
基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

２５

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时抗通胀增强回报

（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金主代码

０５００２０

交易代码

０５００２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

２５

日

报告期末基金份额总额

１

，

３２８

，

６９７

，

９９３．８１

份

投资目标

本基金通过进行全球大类资产配置

，

投资于通胀

（

通缩

）

相关的各类资产

，

在有效控制风险

的前提下

，

力争为投资者资产提供通胀

（

通缩

）

保护

，

同时力争获取较高的超额收益

。

投资策略

本基金采用将自上而下的资产配置与自下而上的个券选择相结合

、

构造被动的通胀跟踪组

合与适度的主动投资以获取超额收益相结合的策略

。

业绩比较基准

标普高盛贵金属类总收益指数

（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｐｒｅｃｉｏｕｓ Ｍｅｔａｌ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）

收益率

×２０％＋

标普高盛农产品总收益指数

（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）

收益率

×３０％＋

标普高

盛能源类总收益指数

（

Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｅｎｅｒｇｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ

）

收益率

×２０％＋

巴克莱美国通胀

保护债券指数

（

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｃａｐｉｔａｌ Ｕ．Ｓ． Ｔｒｅａｓｕｒｙ Ｉｎｆｌａｔｉｏｎ Ｐｒｏｔｅｃｔｅｄ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

（

ＴＩＰＳ

）

Ｉｎｄｅｘ

（

Ｓｅｒｉｅｓ－Ｌ

））

收益率

×３０％

，

简称

“

通胀综合跟踪指标

”。

其中

，

前三个指数是标准普尔公司编制

发布的标准大宗商品分类指数

，

巴克莱美国通胀保护债券指数是境外共同基金最常用的抗

通胀债券指数

。

风险收益特征

本基金为基金中基金

，

主要投资范围为抗通胀相关主题的资产

。

本基金所指的抗通胀相关

主题的资产包括抗通胀主题相关的基金和其他资产

。

抗通胀相关主题的其他资产主要指通

胀挂钩债券和通胀相关的权益类资产等

。

本基金的收益和风险低于股票型基金

，

高于债券

型基金和货币市场基金

，

属于中高风险

／

收益特征的开放式基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外资产托管人中文名称 中国银行

（

香港

）

有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

２５

日

－２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－６

，

７６８

，

１８７．２８

２．

本期利润

－１２

，

２２５

，

０６５．８１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００６７

４．

期末基金资产净值

１

，

３１８

，

６７１

，

４０３．３１

５．

期末基金份额净值

０．９９２

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－０．８０％ ０．０７％ －７．１５％ ０．９８％ ６．３５％ －０．９１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２０１１

年

０４

月

２５

日生效，按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起六个月内使基金的

投资组合比例符合本基金合同第

１１

条“二、投资范围”、“八、投资限制”的有关约定。 截至报告期末本基金建仓期尚未结束。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

章强 基金经理

２０１０－４－２５ － ９

２００２

年起先后在太平洋投资管理公司

、

花

旗集团另类投资部

、

德意志银行资产管理

部工作

。

２００９

年

６

月加入博时公司

，

现任

固定收益部副总经理兼博时抗通胀增强

回报证券投资基金

（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金经理

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金未聘请境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时抗通胀增强回报

证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运

用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人

利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

基金成立至六月底，大宗商品市场和股市正好是从高点回落并在六月底反弹，

４

月以来主导市场变化的主要有三个因素：

一是希腊问题的恶化和六月底新一轮救助推出后市场情绪的缓和， 直接引发风险偏好的大幅波动， 股市和大宗商品随之起

伏；二是全球经济数据的走弱，日本地震造成的产业链断裂和今年初的高油价，及去年以来美国财政刺激效果的逐渐减退，引

发了全球制造业数据和美国就业数据的放缓，推动了周期性大宗商品和原油的下跌；三是全球通胀上行过快引发的央行加息

预期打压市场。 在这种环境下，建仓来操作上我们采取了比较谨慎的做法，保持较低仓位及以贵金属等防守型的品种为主，

这一思路帮我们躲过了前期原油和白银的大跌，六月底我们也逐渐转向进攻性的品种，逐渐调整组合结构。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

０．９９２

元，累计净值为

０．９９２

元。 报告期内，本基金份额净值增长率为

－０．８０％

，

同期业绩基准增长率为

－７．１５％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

３

季度，我们主要观点是 ：一，市场在

７

，

８

月份可能还会以震荡市为主，长期趋势的确立还有很大不确定性，操作上

适合以逢低吸纳为主，逐渐加仓；二，

ＱＥ３

不会很快推出，市场需要逐渐适应流动性增量的减少，但目前看来欧洲央行通过购

买“欧猪”国家垃圾级主权债券，也是变相在放流动性；三，全球通胀随着油价和农产品在

２

季度的价格回落，短期增速放缓，

但是不改上行的趋势，从通胀的

２０－３０

年的长周期来看，

８０

年通胀见顶后回落已在

２００９

年底见底，未来的

５－１０

年是全球通

胀逐渐上行的过程，具体到国内的通胀，市场上目前普遍预期的前高后低的看法有一定风险，后面可能还会相对高位运行。在

这种情况下，我们认为三季度大宗商品品种间走势分化可能会继续。黄金是我们持续看好的品种，如有调整都是买入的机会。

能源类大宗商品前期调整后回归基本面，我们将会关注经济数据的走势，判断是否美国经济在刺激退出后还能保持自我维持

的复苏。 农产品受天气主导，不确定性和波动较大，下半年的趋势基本会在夏收的

７

，

８

月份确定，玉米，大豆等饲料相关的品

种是我们长期看好的。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

－ －

其中

：

普通股

－ －

存托凭证

－ －

２

基金投资

２２３

，

７０１

，

９８１．０９ １６．１４

３

固定收益投资

９９

，

２４７

，

５００．００ ７．１６

其中

：

债券

９９

，

２４７

，

５００．００ ７．１６

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

１

，

０６４

，

０４０．００ ０．０８

其中

：

远期

９３

，

３００．００ ０．０１

期货

０．００ ０．００

期权

９７０

，

７４０．００ ０．０７

权证

－ －

５

买入返售金融资产

７８０

，

０００

，

７１０．００ ５６．２６

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１９１

，

８６１

，

４９８．２２ １３．８４

８

其他各项资产

９０

，

５３０

，

４５０．９９ ６．５３

９

合计

１

，

３８６

，

４０６

，

１８０．３０ １００．００

注：金融衍生品投资项下的期货投资在当日无负债结算制度下，结算备付金已包括所持期货合约产生的持仓损益，则金

融衍生品投资项下的期货投资与相关的期货结算暂收款（结算所得的持仓损益）相抵销后的净额为

０

。 具体投资情况详见下

表：

期货类型 期货代码 期货名称

持仓量

（

买

／

卖

）

合约价值

（

人民币元

）

公允价值变动

（

人

民币元

）

外汇期货

ＪＹＵ１

ＪＰＮ ＹＥＮ ＣＵＲＲ ＦＵＴ

Ｓｅｐ１１

－１８ １８

，

０７９

，

６２８．０３ －２４

，

１８７．６１

外汇期货

ＳＦＵ１

ＣＨＦ ＣＵＲＲＥＮＣＹ ＦＵＴ

Ｓｅｐ１１

４ ３

，

９０５

，

８８２．４２ －５２

，

７４３．５４

总额合计

－７６

，

９３１．１５

减

：

可抵消期货暂收款

－７６

，

９３１．１５

股指期货投资净额

０．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

债券信用等级 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

－ ９９

，

２４７

，

５００．００ ７．５３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０１０２３ １１

央行票据

２３ １

，

０００

，

０００ ９９

，

２４７

，

５００．００ ７．５３

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称

公允价值

（

人民币元

）

占 基 金 资 产 净 值 比 例

（

％

）

１

期权投资

Ｓ＆Ｐ５００ ＥＭＩＮＩ ＯＰＴＮ Ｓｅｐ１１Ｐ ４２７

，

１２５．６０ ０．０３

２

期权投资

ＥＵＲＯ ＦＸ ＣＵＲＲ ＯＰＴ Ｓｅｐ１１Ｐ ３２０

，

３４４．２０ ０．０２

３

期权投资

Ｓ＆Ｐ５００ ＥＭＩＮＩ ＯＰＴＮ Ａｕｇ１１Ｐ ２２３

，

２７０．２０ ０．０２

４

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

）

９３

，

３００．００ ０．０１

５

期货投资

ＪＰＮ ＹＥＮ ＣＵＲＲ ＦＵＴ Ｓｅｐ１１ ０．００ ０．００

注：期货投资采用当日无负债结算制度，相关价值已包含在结算备付金中。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序

号

基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（

人民币元

）

占 基 金 资

产 净 值 比

例

（

％

）

１ ＥＴＦＳ ＰＨＹＳＩＣＡＬ ＧＯＬＤ

大宗商品型

ＥＴＦ

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏ Ｌｔｄ

３８

，

４０５

，

０６３．０４ ２．９１

２ ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ

大宗商品型

ＥＴＦ Ｗｏｒｌｄ Ｇｏｌｄ Ｔｒｕｓｔ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ ／ ＵＳＡ

３５

，

８９９

，

５１８．３８ ２．７２

３

ＩＳＨＡＲＥＳ ＦＴＳＥ Ａ５０

ＣＨＩＮＡ ＩＮＤＥＸ

股票型

ＥＴＦ

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ａｓｓｅｔ Ｍｇｔ Ｎ

Ａｓｉａ Ｌｔｄ

１６

，

６７９

，

８０２．３４ １．２６

４ ＩＳＨＡＲＥＳ ＳＩＬＶＥＲ ＴＲＵＳＴ

大宗商品型

ＥＴＦ ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ １６

，

６４８

，

８３８．１６ １．２６

５

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ ＵＳ

ＤＯＬ ＩＮＤ ＢＵ

外汇型

ＥＴＦ

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ

１３

，

７３９

，

２０６．８０ １．０４

６

ＰＲＯＳＨＡＲＥＳ ＳＨＯＲＴ ２０＋

ＴＲＥＡＳＵＲＹ

债券型

ＥＴＦ

ＰｒｏＳｈａｒｅｓ Ａｄｖｉｓｏｒｓ ＬＬＣ

１３

，

０８１

，

０４９．９３ ０．９９

７ ＥＴＦＳ ＰＡＬＬＡＤＩＵＭ ＴＲＵＳＴ

大宗商品型

ＥＴＦ

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ＵＳＡ ＬＬＣ

１２

，

９９６

，

９１４．２８ ０．９９

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＴＩＰＳ ＢＯＮＤ

债券型

ＥＴＦ ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ １１

，

４５６

，

２８５．１８ ０．８７

９ ＥＴＦＳ ＷＨＥＡＴ

大宗商品型

ＥＴＦ

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏ Ｌｔｄ

１０

，

９４９

，

６２３．６２ ０．８３

１０

ＰＯＷＥＲＳＨＡＲＥＳ ＤＢ

ＡＧＲＩＣＵＬＴＵＲＥ Ｆ

大宗商品型

ＥＴＦ Ｄｅｕｔｓｃｈｅ Ｂａｎｋ ＡＧ ９

，

２４３

，

３８６．２８ ０．７０

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

２５３

，

９４５．５８

２

应收证券清算款

８８

，

５３４

，

７６７．１６

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

５０１

，

８３６．７８

５

应收申购款

２３９

，

９０１．４７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９０

，

５３０

，

４５０．９９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

基金合同生效日

（

２０１１

年

４

月

２５

日

）

基金份额总额

１

，

９４０

，

９１７

，

３５０．７６

基金合同生效日起至报告期期末基金总申购份额

９９５

，

０１５．５３

减

：

基金合同生效日起至报告期期末基金总赎回份额

６１３

，

２１４

，

３７２．４８

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

３２８

，

６９７

，

９９３．８１

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。博时的投资理

念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且受

全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模逾

１８５６．６６

亿元，累计分红超过人

民币

５５２．６４

亿元，是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，二季度博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１１

只位列市场前

５０％

。 其中，博时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１７

只标准股票基金第

３

、第

９

；博时平衡配置混合基金

位列

１４

只股债平衡型基金第

８

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

３

和第

４

； 博时裕

隆封闭基金位列

３０

只封闭式基金第

２

； 博时信用债券

Ａ／Ｂ

、博时信用债券

Ｃ

、博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分

列

６４

只普通债券型基金（二级）第

７

、第

８

、第

９

和第

１０

。

２

、客户服务

２０１１

年

３

月至

６

月底，博时在山东、唐山、无锡、上海、广州、厦门等地圆满举办博时基金大学、理财沙龙等各类活动共计

４３

场；通过网络会议室举办的博时快

ｅ

财富论坛、博时

ｅ

视界等活动共计

１８

场；通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当

前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

４

月，在由上海证券报主办的第八届中国“金基金奖”评选中，博时平衡配置混合基金再度荣膺

２０１０

年度“金基

金三年期产品奖？ 平衡型基金奖”，博时稳定价值债券基金荣获

２０１０

年度“金基金三年期产品奖？ 债券基金奖”。

２

）博时平衡配置混合基金在由中国证券报社主办、银河证券等机构协办的第八届（

２０１０

年度）中国基金业金牛奖评选中

获评为“三年期混合型金牛基金奖”。 这是继

２０１０

年荣获“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金”奖之后，因持续稳定的投

资管理能力再度蝉联同一金牛奖项。

３

）

２０１１

年

６

月

２８

日，世界品牌实验室发布了

２０１１

年中国

５００

最具价值品牌榜，博时基金管理公司凭着

２０１０

年持续的

品牌创新和优秀的客户服务，品牌价值首次突破

５０

亿元，以

５６．２４

亿元的品牌价值，位列品牌榜

２２７

名，连续

８

年成为国内最

具品牌价值的基金公司。

４

、其他大事件

１

）深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金及博时深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金联接基金首

募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

３

）博时卓越品牌股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）是由博时裕泽封闭基金转型而来，基金合同于

２０１１

年

４

月

２２

日生效，

５

月

份进行了集中申购，并于

２０１１

年

６

月

３０

日在深交所上市交易。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时抗通胀增强回报证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时抗通胀增强回报证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时抗通胀增强回报证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

报告期内博时抗通胀增强回报证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

１９

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时价值增长贰号混合

基金主代码

０５０２０１

交易代码

０５０２０１

（

前端

）

０５１２０１

（

后端

）

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

９

月

２７

日

报告期末基金份额总额

８

，

３７４

，

１９３

，

２９０．８０

份

投资目标

在力争使基金份额净值高于价值增长线水平的前提下

，

本基金在多层次复合

投资策略的投资结构基础上

，

采取低风险适度收益配比原则

，

以长期投资为

主

，

保持基金资产良好的流动性

，

谋求基金资产的长期稳定增长

。

投资策略 本基金采取兼顾风险预算管理的多层次复合投资策略

。

业绩比较基准

７０％×

沪深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率

。

风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的中等风险品种

，

以在风险约束下期望收益最大

化为核心

，

在收益结构上追求下跌风险有下界

、

上涨收益无上界的目标

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

３５

，

６０４

，

７４８．２６

２．

本期利润

－１３１

，

７６４

，

９６６．３４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１５５

４．

期末基金资产净值

５

，

９７２

，

２３３

，

３２３．２２

５．

期末基金份额净值

０．７１３

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．１９％ ０．６４％ －３．７５％ ０．７７％ １．５６％ －０．１３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２００６

年

９

月

２７

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资

组合比例符合本基金合同第十二条（三）投资范围、（八）投资限制的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合

基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

夏春

基金经理

／

首席

策略分析师

２００８－１２－１８ － ９．５

１９９６－１９９７

上海永道会计财务

咨询公司审计师

。

２００１－２００４

招商证券研发中心研究员

。

２００４

年加入博时公司

，

历任宏

观研究员

、

研究部副总经理兼

策略分析师兼基金经理助理

、

研究部总经理

。

现任首席策略

分析师

、

博时价值增长

、

博时价

值增长贰号基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时价值增长贰号证

券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用

基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人

利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制

度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本投资组合与博时价值增长证券投资基金的投资风格相似，本基金

２０１１

年第二季度收益率为

－２．１９％

，博时价值增长证

券投资基金

２０１１

年第二季度收益率为

－１．７８％

，二者业绩表现差为

０．４１％

。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２

季度我们基本维持了较低的仓位，从更长期更绝对的角度审视组合中的个股，进行了一些筛选与强化，总体来说取得

了不错的效果。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

０．７１３

元，累计份额净值为

２．１６８

元，报告期内净值增长率为

－２．１９％

，同期业

绩基准涨幅为

－３．７５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

０３

年以来引领中国经济高速增长的前提（在闲置资源基础上由出口引致的快速工业化和城市化）已经发生了本质变化。

劳工成本剧烈上升，包括安全、环境在内的其他方面成本变得重要，同时汇率升值的趋势短期也不可避免。 从微观来看，目前

企业的生存状况日趋恶化甚至很糟糕，信贷在收缩，现金流在变坏。 信贷收缩一方面是国家政策的结果，另一方面其实是贸

易顺差的不增长导致的货币投放能力和规模的下降。

在这样的背景下，过去

１０

年清晰的市场结构特征变得模糊，原先行之有效的把握政策起落和行业轮动的投资方式变得

困难；行业内的分化大于行业间的分化，同涨同跌的现象不再。

在长期预期盈利增速明显放缓的情况下，简单的靠低估值来防御将难以抵御市场系统性估值变化的风险。 我们认为虽

然宏观上不存在大机会，但从微观角度确实暗流涌动。抵御所谓合理估值陷阱的最好办法是找高成长的股票。今后我们对于

个股和公司的要求要比以前有很大提高。 行业特征不明显的情况下，我们思维的着力点应该更多落在企业的竞争优势、商业

模式以及管理层的能力上，对我们的考验也在于此。

从整个商业社会来说，把本质的东西抽掉，基本上就是一个简单的逻辑，其中包含了从上游生产到中间流通再到最后的

消费者，本质的过程就是社会如何生产出最适合的商品以最合理的成本送到最适合的客户手中。 引申出去，这个过程就会涉

及到很多方面，例如源头的产品设计、成本控制、生产效率提升等，中间的营销、广告、物流、信息传递等。 从中国目前的角度

来说，以前中国企业不管是物质资本还是服务业软性资本投资，绝大部分都集中在生产领域。 在整个环节中的客户非常单

一，基本上可以归纳为两个：国外的消费者（通过代理商和经销商）和政府（固定资产投资的重要客户）。 由于客户单一（政府

只需要重复着钢筋水泥的建设），导致经营决策也很简单，只需要考虑如何以便宜的价格进行大规模生产，然后搞定客户，其

他方面的事情不需要太多操心。 在这种情况下，整个生产和流通的过程一直处在非常简单和初级的阶段，而现在往后看，这

两个客户的重要性在下降，国内最终消费者的重要性在上升，因此往后会有一些重要的变化，在这里面也有很多方面的事情

可以做，提升的空间较大。

现在资本市场的好处在于上市的节奏在加快，各种行业都有，可选的公司多。 从自下而上的角度来说，有很多企业做了

很多事情，从今后来看空间会很大。 按刚才的简单模型，中国真正做得好的只有生产这一小部分，而其他很大的一部分几乎

处于空白阶段，我们相信在这里会有一些很好的机会，只是说对投资者的挑战变得更大，对判断能力、前瞻性要求更高。 方法

论上，今后到了需要将自上而下和自下而上积极结合的阶段。 由于大面上清晰的趋势少，大量的公司研究对于微观把握很重

要，但单纯调研公司也不足够，看得多了要跳出来站在更高的角度，否则对未来和前景的认识和判断很难超越市场和同行。

从今后投资的角度，自己的命运应该自己把握，对公司的认识要比同行和市场更深和更远一点，否则随着市场的波动很难有

坚定的信心，很容易随波逐流，最后很难赚到钱。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（

％

）

１

权益投资

２

，

８９７

，

４４１

，

１９４．９５ ４８．４１

其中

：

股票

２

，

８９７

，

４４１

，

１９４．９５ ４８．４１

２

固定收益投资

２

，

４５５

，

４３１

，

６１４．６０ ４１．０２

其中

：

债券

２

，

４５５

，

４３１

，

６１４．６０ ４１．０２

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５９５

，

３５７

，

１４０．９４ ９．９５

６

其他各项资产

３７

，

０９６

，

３３９．７８ ０．６２

７

合计

５

，

９８５

，

３２６

，

２９０．２７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

３６

，

３２３

，

５００．００ ０．６１

Ｃ

制造业

１

，

０５５

，

３９４

，

９０８．６７ １７．６７

Ｃ０

食品

、

饮料

１５９

，

９９５

，

０２９．０７ ２．６８

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

１２

，

７７２

，

０５４．２０ ０．２１

Ｃ３

造纸

、

印刷

５４

，

８９６

，

１４０．００ ０．９２

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

３１

，

１１２

，

２５８．４５ ０．５２

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

７９６

，

６１９

，

４２６．９５ １３．３４

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

２４８

，

００７

，

５２８．４１ ４．１５

Ｅ

建筑业

１８

，

４７０

，

７１７．７０ ０．３１

Ｆ

交通运输

、

仓储业

１４

，

８０４

，

２８６．９０ ０．２５

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

２３０

，

３１２

，

３９５．９０ ３．８６

Ｉ

金融

、

保险业

８９

，

１９４

，

５０２．４２ １．４９

Ｊ

房地产业

１

，

０４５

，

２７１

，

６０５．６７ １７．５０

Ｋ

社会服务业

１４３

，

２４８

，

６５７．２０ ２．４０

Ｌ

传播与文化产业

１６

，

４１３

，

０９２．０８ ０．２７

Ｍ

综合类

－ －

合计

２

，

８９７

，

４４１

，

１９４．９５ ４８．５２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ６０００３１

三一重工

３１

，

４２４

，

９８５ ５６６

，

９０６

，

７２９．４０ ９．４９

２ ６０００４８

保利地产

４１

，

６００

，

０００ ４５７

，

１８４

，

０００．００ ７．６６

３ ０００００２

万 科

Ａ ３５

，

０００

，

０００ ２９５

，

７５０

，

０００．００ ４．９５

４ ６００３８３

金地集团

３３

，

５００

，

０００ ２１４

，

７３５

，

０００．００ ３．６０

５ ６０１９３３

永辉超市

５

，

２００

，

２６７ １２５

，

７９４

，

４５８．７３ ２．１１

６ ６０００１５

华夏银行

８

，

２０５

，

５６６ ８９

，

１９４

，

５０２．４２ １．４９

７ ００２０５１

中工国际

２

，

６２９

，

８７８ ７２

，

０５８

，

６５７．２０ １．２１

８ ０００８５８

五 粮 液

１

，

９９９

，

９８４ ７１

，

４３９

，

４２８．４８ １．２０

９ ００００６９

华侨城

Ａ ９

，

０００

，

０００ ７１

，

１９０

，

０００．００ １．１９

１０ ０００１５７

中联重科

４

，

５００

，

０００ ６９

，

２１０

，

０００．００ １．１６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

６８３

，

６４０

，

０００．００ １１．４５

３

金融债券

１

，

７２１

，

８６６

，

０００．００ ２８．８３

其中

：

政策性金融债

１

，

７２１

，

８６６

，

０００．００ ２８．８３

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４９

，

９２５

，

６１４．６０ ０．８４

８

其他

－ －

９

合计

２

，

４５５

，

４３１

，

６１４．６０ ４１．１１

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １００１０８０ １０

央票

８０ ４

，

０００

，

０００ ３９０

，

６００

，

０００．００ ６．５４

２ ０８０３０５ ０８

进出

０５ ３

，

０００

，

０００ ２９９

，

９４０

，

０００．００ ５．０２

３ ０２０２０３ ０２

国开

０３ ３

，

０００

，

０００ ２９７

，

６９０

，

０００．００ ４．９８

４ １００１０７７ １０

央票

７７ ３

，

０００

，

０００ ２９３

，

０４０

，

０００．００ ４．９１

５ ０７０４０８ ０７

农发

０８ ２

，

５００

，

０００ ２４８

，

６２５

，

０００．００ ４．１６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况。 本基金投资的前十名证券的

发行主体除五粮液（

０００８５８

）外，没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

五粮液（

０００８５８

）

２０１１

年

５

月

２８

日发布公告称，该公司于

２０１１

年

５

月

２７

日收到中国证监会《行政处罚通知书》（［

２０１１

］

１７

号），公司因信息披露问题受到证监会行政处罚。

对该股票投资决策程序的说明：

根据我司的基金投资管理相关制度，以相应的研究报告为基础，结合其未来增长前景，由基金经理决定具体投资行为。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

３３５

，

３６９．３０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３５

，

５１０

，

４２８．３５

５

应收申购款

２５０

，

５４２．１３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３７

，

０９６

，

３３９．７８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

４９

，

９２５

，

６１４．６０ ０．８４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

８

，

６６２

，

７６０

，

７６０．５０

本报告期基金总申购份额

１４

，

４６１

，

６４５．７４

减

：

本报告期基金总赎回份额

３０３

，

０２９

，

１１５．４４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８

，

３７４

，

１９３

，

２９０．８０

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资

理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且

受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模逾

１８５６．６６

亿元，累计分红超

过人民币

５５２．６４

亿元，是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，二季度博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１１

只位列市场前

５０％

。 其中，博时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１７

只标准股票基金第

３

、第

９

；博时平衡配置混合基

金位列

１４

只股债平衡型基金第

８

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

３

和第

４

； 博时

裕隆封闭基金位列

３０

只封闭式基金第

２

； 博时信用债券

Ａ／Ｂ

、博时信用债券

Ｃ

、博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

７

、第

８

、第

９

和第

１０

。

２

、客户服务

２０１１

年

３

月至

６

月底，博时在山东、唐山、无锡、上海、广州、厦门等地圆满举办博时基金大学、理财沙龙等各类活动共计

４３

场；通过网络会议室举办的博时快

ｅ

财富论坛、博时

ｅ

视界等活动共计

１８

场；通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当

前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

４

月，在由上海证券报主办的第八届中国“金基金奖”评选中，博时平衡配置混合基金再度荣膺

２０１０

年度“金

基金三年期产品奖？ 平衡型基金奖”，博时稳定价值债券基金荣获

２０１０

年度“金基金三年期产品奖？ 债券基金奖”。

２

）博时平衡配置混合基金在由中国证券报社主办、银河证券等机构协办的第八届（

２０１０

年度）中国基金业金牛奖评选中

获评为“三年期混合型金牛基金奖”。 这是继

２０１０

年荣获“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金”奖之后，因持续稳定的投

资管理能力再度蝉联同一金牛奖项。

３

）

２０１１

年

６

月

２８

日，世界品牌实验室发布了

２０１１

年中国

５００

最具价值品牌榜，博时基金管理公司凭着

２０１０

年持续的

品牌创新和优秀的客户服务，品牌价值首次突破

５０

亿元，以

５６．２４

亿元的品牌价值，位列品牌榜

２２７

名，连续

８

年成为国内

最具品牌价值的基金公司。

４

、其他大事件

１

） 深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金及博时深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金联接基金

首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

３

）博时卓越品牌股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）是由博时裕泽封闭基金转型而来，基金合同于

２０１１

年

４

月

２２

日生效，

５

月

份进行了集中申购，并于

２０１１

年

６

月

３０

日在深交所上市交易。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时价值增长贰号证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时价值增长贰号证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时价值增长贰号证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时价值增长贰号证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时价值增长贰号证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

１９

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

１９

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时平衡配置混合

基金主代码

０５０００７

交易代码

０５０００７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

５

月

３１

日

报告期末基金份额总额

３

，

０１６

，

６６９

，

７８０．７１

份

投资目标

本基金力争在股票

、

固定收益证券和现金等大类资产的适度平衡配置与稳健

投资下

，

获取长期持续稳定的合理回报

。

投资策略

本基金遵循经济周期波动规律

，

通过定性与定量分析

，

动态把握不同资产类在

不同时期的投资价值

、

投资时机以及其风险收益特征的相对变化

，

追求股票

、

固定收益证券和现金等大类资产的适度平衡配置

。

在严格控制投资风险的前

提下

，

追求基金资产的长期持续稳定增长

。

业绩比较基准

４５％×

富时中国

Ａ６００

指数

＋５０％×

中国债券总指数

＋５％×

同业存款息率

。

风险收益特征

本基金的预期风险低于股票基金

，

预期收益高于债券基金

。

本基金属于证券投

资基金中的中等风险

、

中等收益品种

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１４５

，

３１２

，

７８０．６７

２．

本期利润

－１６３

，

００９

，

０８７．８６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０５６０

４．

期末基金资产净值

２

，

９８２

，

９７３

，

０９７．８２

５．

期末基金份额净值

０．９８９

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后投资人的实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－５．４５％ ０．７５％ －２．６２％ ０．５１％ －２．８３％ ０．２４％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２００６

年

５

月

３１

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资

组合比例符合本基金合同第十一条（二）投资范围、（八）投资限制的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合

基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

杨锐

基金经理

／

副总

裁

／

混合组投资

总监

２００６－５－３１ － １１．５

１９９９

年加入博时公 司

，

任 研究

员

；

２００４

任研究部副总经理

、

高

级策略分析师

；

２００５

纽约大学进

修

；

２００６．５

兼任平衡配置基金经

理

；

２００７．１

起 兼任价 值增 长

、

价

值增长贰号基金经理

。

现任公司

副总裁

、

混合组投资总监

、

博时

平衡配置混合基金

、

博时大中华

亚太精选股票基金基金经理

。

皮敏 基金经理

２００９－１２－８ － ６

２００５

年至

２００９

年在国信证券经

济研究所任分析师

。

２００９

年

６

月

加入博时基金管理有限公司

，

任

固定收益部固定收益研究员

。

现

任博时平衡配置混合基金

、

博时

宏观回报债券基金的基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时平衡配置混合型

证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运

用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，由于证券市场波动等原因，本基金曾出现个别投资监控指标超标的

情况，基金管理人在规定期限内进行了调整，对基金份额持有人利益未造成损害。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制

度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

股票投资部分：

在本季度操作中，我们维持了对黄金的投资，同时在整体配置上继续加大资源品类股票的比重，特别是占有独特资源的

上市公司，我们认为市场将进一步认识到其持有资源的价值。除了关注食品等与标题通胀密切相关的品种外，在货币泛滥和

新兴市场崛起大背景下，重要上游工业原材料资源理应得到足够重视。

债券投资部分：

在

２０１１

年二季度，组合的债券部分基本保持稳定，稍微降低了组合久期，并增加了银行转债的配置。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，本基金份额净值为

０．９８９

元，份额累计净值为

２．４０４

元。 报告期内，本基金份额净值增长率为

－

５．４５％

，同期业绩基准增长率为

－２．６２％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

股票投资部分：

展望未来，世界经济继续增长的新动力，以及中国未来经济增长的新模式，目前仍未清晰。 过去三十年每年近

１０％

的

ＧＤＰ

增长速度，在中国成长为第二大经济体后将会有比较大的压力。 我们感到，经济增速下台阶是一个长期过程，对经济增

长率下降的容忍度也在提升，同时宏观政策大的调整可能会比较缓慢。 以创新来应对滞，以资源来应对涨，可能是市场的大

致思路。 创新和经济转型，将是一个比较漫长而艰难的过程。 配置资源会是比较自然的选择。

债券投资部分：

从经济的角度来说，我们倾向于维持严厉的紧缩政策直到经济回归到潜在增速，即使潜在增速要低于增长目标。但经济

从来不仅是经济问题，也是政策问题，政策的摇摆将会带来资本市场的波动，而政策问题向来是难以琢磨与把握的。 三季度

的操作可能要随着政策的变化而变化了。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（

％

）

１

权益投资

１

，

２５４

，

６０７

，

８７６．１０ ４１．９２

其中

：

股票

１

，

２５４

，

６０７

，

８７６．１０ ４１．９２

２

固定收益投资

１

，

１０２

，

５３８

，

１２２．２６ ３６．８４

其中

：

债券

１

，

１０２

，

５３８

，

１２２．２６ ３６．８４

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６０６

，

２８０

，

９９８．８８ ２０．２６

６

其他各项资产

２９

，

５４７

，

２２３．４７ ０．９９

７

合计

２

，

９９２

，

９７４

，

２２０．７１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

２２２

，

２２０

，

３４９．１２ ７．４５

Ｂ

采掘业

４７９

，

２７１

，

８７６．６４ １６．０７

Ｃ

制造业

３８１

，

８１８

，

４３０．７８ １２．８０

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

３９

，

４４３

，

６７４．０７ １．３２

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

３２４

，

３３５

，

９４７．３５ １０．８７

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１８

，

０３８

，

８０９．３６ ０．６０

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

２６

，

３９６

，

４９３．８５ ０．８８

Ｊ

房地产业

１４４

，

９００

，

７２５．７１ ４．８６

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１

，

２５４

，

６０７

，

８７６．１０ ４２．０６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００１０

包钢股份

３０

，

０００

，

０００ ２５０

，

５００

，

０００．００ ８．４０

２ ６００４８９

中金黄金

８

，

６９９

，

９８６ ２３７

，

４２２

，

６１７．９４ ７．９６

３ ６００５４７

山东黄金

５

，

０００

，

０００ ２２４

，

２００

，

０００．００ ７．５２

４ ６０１１１８

海南橡胶

１８

，

０３７

，

３６６ ２２２

，

２２０

，

３４９．１２ ７．４５

５ ０００００２

万 科

Ａ ９

，

９９９

，

８５９ ８４

，

４９８

，

８０８．５５ ２．８３

６ ６００３８３

金地集团

９

，

４２３

，

０７６ ６０

，

４０１

，

９１７．１６ ２．０２

７ ６０１６００

中国铝业

５

，

００５

，

５３５ ５５

，

１１０

，

９４０．３５ １．８５

８ ０００７９２

盐湖股份

４９９

，

９９０ ２９

，

４９９

，

４１０．００ ０．９９

９ ０００４０１

冀东水泥

７４９

，

３００ １８

，

７２５

，

００７．００ ０．６３

１０ ６０００３１

三一重工

９９９

，

９３４ １８

，

０３８

，

８０９．３６ ０．６０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

国家债券

１

，

４９７

，

３００．００ ０．０５

２

央行票据

４８

，

３００

，

０００．００ １．６２

３

金融债券

３１２

，

６１０

，

０００．００ １０．４８

其中

：

政策性金融债

３１２

，

６１０

，

０００．００ １０．４８

４

企业债券

５８６

，

９４１

，

６３２．８６ １９．６８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１５３

，

１８９

，

１８９．４０ ５．１４

８

其他

－ －

９

合计

１

，

１０２

，

５３８

，

１２２．２６ ３６．９６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

１

，

４５０

，

９３０ １５３

，

１８９

，

１８９．４０ ５．１４

２ ０８０２２５ ０８

国开

２５ １

，

０００

，

０００ ９５

，

５１０

，

０００．００ ３．２０

３ ０９０２０２ ０９

国开

０２ ９００

，

０００ ８６

，

８９５

，

０００．００ ２．９１

４ １００３１０ １０

进出

１０ ７００

，

０００ ６９

，

８４６

，

０００．００ ２．３４

５ ０９８０６９ ０９

海投债

６００

，

０００ ５９

，

１０６

，

０００．００ １．９８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚。

５．８．２

报告期内基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

３

，

７６１

，

７６４．７３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

５６７

，

０００．００

４

应收利息

２３

，

８１３

，

６７４．５０

５

应收申购款

１

，

４０４

，

７８４．２４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２９

，

５４７

，

２２３．４７

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

１５３

，

１８９

，

１８９．４０ ５．１４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２

，

９０９

，

４９９

，

２３７．１３

本报告期基金总申购份额

２３１

，

１４２

，

９６８．６８

减

：

本报告期基金总赎回份额

１２３

，

９７２

，

４２５．１０

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

３

，

０１６

，

６６９

，

７８０．７１

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资

理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１１

年

６

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且

受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模逾

１８５６．６６

亿元，累计分红超

过人民币

５５２．６４

亿元，是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

６

月

３０

日，二季度博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１１

只位列市场前

５０％

。 其中，博时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１７

只标准股票基金第

３

、第

９

；博时平衡配置混合基

金位列

１４

只股债平衡型基金第

８

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

３

和第

４

； 博时

裕隆封闭基金位列

３０

只封闭式基金第

２

； 博时信用债券

Ａ／Ｂ

、博时信用债券

Ｃ

、博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

７

、第

８

、第

９

和第

１０

。

２

、客户服务

２０１１

年

３

月至

６

月底，博时在山东、唐山、无锡、上海、广州、厦门等地圆满举办博时基金大学、理财沙龙等各类活动共计

４３

场；通过网络会议室举办的博时快

ｅ

财富论坛、博时

ｅ

视界等活动共计

１８

场；通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当

前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

２０１１

年

４

月，在由上海证券报主办的第八届中国“金基金奖”评选中，博时平衡配置混合基金再度荣膺

２０１０

年度“金

基金三年期产品奖？ 平衡型基金奖”，博时稳定价值债券基金荣获

２０１０

年度“金基金三年期产品奖？ 债券基金奖”。

２

）博时平衡配置混合基金在由中国证券报社主办、银河证券等机构协办的第八届（

２０１０

年度）中国基金业金牛奖评选中

获评为“三年期混合型金牛基金奖”。 这是继

２０１０

年荣获“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金”奖之后，因持续稳定的投

资管理能力再度蝉联同一金牛奖项。

３

）

２０１１

年

６

月

２８

日，世界品牌实验室发布了

２０１１

年中国

５００

最具价值品牌榜，博时基金管理公司凭着

２０１０

年持续的

品牌创新和优秀的客户服务，品牌价值首次突破

５０

亿元，以

５６．２４

亿元的品牌价值，位列品牌榜

２２７

名，连续

８

年成为国内

最具品牌价值的基金公司。

４

、其他大事件

１

） 深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金及博时深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金联接基金

首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２０１１

年

６

月

１０

日成立。

３

）博时卓越品牌股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）是由博时裕泽封闭基金转型而来，基金合同于

２０１１

年

４

月

２２

日生效，

５

月

份进行了集中申购，并于

２０１１

年

６

月

３０

日在深交所上市交易。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证券监督管理委员会批准博时平衡配置混合型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时平衡配置混合型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时平衡配置混合型证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时平衡配置混合型证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时平衡配置混合型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

１９

日

信息披露

Disclosure

D50

2011

年

7

月

19

日 星期二

博时平衡配置混合型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

博时价值增长贰号证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

博时抗通胀增强回报证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日


