
基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一一年七月十九日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１５

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期为

２０１１

年

０４

月

０１

日起至

０６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 工银增强收益债券

交易代码

４８５１０５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

５

月

１１

日

报告期末基金份额总额

４

，

１４５

，

４３６

，

３６２．０９

份

投资目标

在控制风险与保持资产流动性的基础上

，

力争基金资产波动性低于业绩比较基准

，

追求资产的长期稳定增值

，

获得超过基金业绩比较基准的投资业绩

。

投资策略

在确定的利率策略和期限结构

、

类属配置策略下

，

通过固定收益产品的投资来获取

稳定的收益

。

同时适当参与新股发行申购及增发新股申购等风险较低的投资品种

，

为基金持有人增加收益

，

实现基金资产的长期稳定增值

。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为新华巴克莱资本中国综合债券指数

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

其长期平均风险和预期收益率低于混合型基金

，

高于货币市

场基金

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金简称 工银增强收益债券

Ａ

工银增强收益债券

Ｂ

下属两级交易代码

４８５１０５

（

前端

）

／ ４８５２０５

（

后端

）

４８５００５

下属两级基金报告期末份额总额

２

，

７９４

，

３１４

，

３０６．５９

份

１

，

３５１

，

１２２

，

０５５．５０

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

工银增强收益债券

Ａ

工银增强收益债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

２６

，

５３３

，

７９８．９８ １２

，

３１６

，

９０２．３９

２．

本期利润

－４２

，

１６７

，

９９７．１１ －２２

，

８３１

，

７４２．９７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１５５ －０．０１５９

４．

期末基金资产净值

３

，

０３３

，

１９３

，

７９７．５１ １

，

４３７

，

７７３

，

９１３．８６

５．

期末基金份额净值

１．０８５５ １．０６４１

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本

期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益”。

（

３

）所列数据截止到

２０１１

年

０６

月

３０

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

工银增强收益债券

Ａ

阶段

净值增长率

（

１

）

净值增长率标

准差

（

２

）

业绩比较基准收

益率

（

３

）

业绩比较基准收益率

标准差

（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

过去三个月

－１．３０％ ０．２１％ ０．４９％ ０．０２％ －１．７９％ ０．１９％

工银增强收益债券

Ｂ

阶段

净值增长率

（

１

）

净值增长率标

准差

（

２

）

业绩比较基准收

益率

（

３

）

业绩比较基准收益率

标准差

（

４

）

（

１

）

－

（

３

） （

２

）

－

（

４

）

过去三个月

－１．４１％ ０．２１％ ０．４９％ ０．０２％ －１．９０％ ０．１９％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同于

２００７

年

５

月

１１

日生效，截至报告期末，本基金各项投资比例符合基金合同第十二条（三）投资范

围、（八）投资限制的规定：本基金投资于债券类资产（含可转换债券）的比例不低于基金资产的

８０％

，投资于股票等权益类证

券的比例不超过基金资产的

２０％

，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

，投资于可转换债券的

比例不超过基金资产净值的

３０％

，本基金股票资产投资只进行首次发行及增发新股投资，不直接从二级市场买入股票。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

杜海涛

固 定 收 益

部总 监

，

本

基 金 的 基

金经 理

，

工

银 双 利 债

券 基 金 的

基金经理

２００７

年

５

月

１１

日

－ １４

先后在宝盈基金管理有限公司担任基金经

理助理

，

招商基金管理有限公司担任招商

现金增值基金基金经理

；

２００６

年加入工银

瑞信

，

现任固定收益部总监

；

２００６

年

９

月

２１

日至

２０１１

年

４

月

２１

日

，

担任工银货币

市场基金基金 经理

；

２００７

年

５

月

１１

日至

今

，

担任工银增强收益债券型基金基金经

理

；

２０１０

年

８

月

１６

日至今

，

担任工银双利

债券型基金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件的

规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害

基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券

投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》 等法律法

规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的

规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本

报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用了

系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的其

他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

无，因报告期内本公司旗下没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期没有出现异常交易的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年

２

季度，央行继续保持紧缩的货币政策：连续三个月上调准备金率，累计上调

１．５％

，大型银行准备金率已经达到

２１．５％

的高位；同时上调基准利率

１

次。

在持续紧缩政策的影响下以及

３

月

１１

日日本大地震与核泄漏的冲击下， 国内经济增速呈现放缓的趋势；

ＰＭＩ

与工业增

加值等数据均显示经济正在朝向宏观调控预定的方向发展。 但是持续攀升的通胀给当前政策与市场带来较大的压力。

从债券市场表现来看，

４

、

５

月份债券市场延续前期涨势；各品种期限均有较好的涨幅，其中信用债表现比较突出；但是

４

、

５

月份准备金率政策执行之后市场资金均出现阶段性紧张对于短端利率造成短期冲击。

６

月份前半个月债券依旧延续前期的

“小牛市”行情；央行在

６

月

１４

日超预期的再次上调准备金率导致货币市场利率异常紧张，同时持续攀升的

ＣＰＩ

加剧了市场

的恐慌，

６

月的下半个月债券市场各品种期限的利率全线上行。

银行间市场

７

天回购的利率一度攀升至

９％

的水平，创

４

年来新高。 各品种收益率曲线均呈现上升过程中的扁平化趋势；

１

年期央票与

３

年期央票利率分别升至

３．８０％

、

４．００％

，较一季度末上升了

５９ＢＰ

和

３２ＢＰ

；国债方面收益率曲线上升幅度较小，

但也呈现扁平化特征，

１

、

３

、

５

、

７

、

１０

年收益率分别升至

３．４７％

、

３．４７％

、

３．５５％

、

３．７０％

和

３．９０％

， 较一季度末变化了

６０ＢＰ

、

２４ＢＰ

、

５ＢＰ

、

－１ＢＰ

和

－３ＢＰ

；金融债收益率升幅较大，

１

、

３

、

５

、

１０

年品种收益率分别升至

３．９０％

、

４．１９％

、

４．３３％

和

４．６１％

，较一季度末上升

了

５９ＢＰ

、

３５ＢＰ

、

２５ＢＰ

和

９ＢＰ

。

信用债方面，在基准利率上升以及供给冲击的影响下，收益率曲线均呈现不同程度的上升，高资质的平均收益率升幅更

大。 以

ＡＡＡ

为例，

１

、

３

、

５

年中票利率分别为

４．８８％

、

４．９９％

和

５．２９％

，较一季度末上升了

６１ＢＰ

、

１９ＢＰ

和

７ＢＰ

；

ＡＡ

的相应期限利

率分别为

５．３８％

、

５．６５％

和

６．０６％

，较一季度末变化了

６７ＢＰ

、

－２ＢＰ

和

－２ＢＰ

。

股票市场在

４

月中旬出现明显转折，主要是对紧缩政策导致的市场资金紧张、经济增速放缓以及企业盈利低于预期的担

忧所致。 本报告期内沪深

３００

跌

５．５６％

、中小板指数跌

７．９９％

、创业板指数跌

１５．１１％

；受基础股票的影响可转债指数也出现了

０．７０％

的跌幅。 二级市场的持续下跌使得新股大面积破发，也间接的促使新股市场定价恢复理性。

工银强债本报告期内减低了组合久期。

４

月份清空了组合中的

１０

年期国债；同时针对信用组合进行调整，清空了省会级

以下的城投债，减持了部分期限短、收益率较低的

ＡＡＡ

品种，增持了部分

３－５

年期

ＡＡ

级以上的交易所公司债。

２

季度债券组

合给基金贡献了一定的正收益。 但是本季度在可转债与权益操作方面，亏损较多；

４

、

５

月份过早的加仓转债，同时减持股票不

够坚决，而且选择性的参与新股申购也出现破发现象。由此导致投资者

２

季度投资受损。

２

季度权益方面的操作需要基金经理

反思和进一步检讨。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

报告期内，工银强债

Ａ

净值增长率

－１．３０％

，工银强债

Ｂ

净值增长率

－１．４１％

，业绩比较基准收益率为

０．４９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

就下半年的物价走势来看，我们认为今年以来的系列货币、地产紧缩政策的打压下，经济增速放缓，总需求下降，届时通

胀压力将会明显缓解。 就目前来看，夏粮丰收，旱情缓解秋粮收成也将会有较好的保证；全球经济放缓、大宗商品价格近期回

落明显，也减轻了输入性通胀；目前唯一担忧的是猪肉以及涝灾导致的食品价格进一步上行的动力，但后者都为短期因素，无

须过度忧虑。

通胀走势的明朗必然会导致今年以来持续高强度紧缩货币政策的调整；我们认为年内可能再加息一次，准备金率调整的

空间已经非常有限；尤其是在下半年公开市场到期量明显较少，外汇占款可能出现波动的情况下，央行动用准备金率的政策

必要性大幅降低。

总体上来看，我们判断总量紧缩政策进入观察期；但是财政政策与货币政策在结构上已经出现了局部的松动迹象：

首先是，保障房建设即将加速，将会对冲固定资产投资尤其是房地产投资的回落。 近期发改委与人民银行银行间市场交

易商协会针对保障房建设筹资开闸，将会大大缓解保障房的资金建设压力。

其次是，针对江浙粤等地中小企业的倒闭破产潮、经营困难等；监管部门与地方政府也予以重视。 中小企业信贷窗口支持

将会逐步发挥效果。 另外，中小板与创业板的融资也有效的缓解了部分中小企业的融资难问题。

再有，中央政府提出的要加快发展战略新兴产业，后续的配套落实也会纷纷跟进。

总体上，我们对于经济的判断如下：长时间紧缩政策后财政、货币政策出现了结构性松动；

３

季度将是宏观经济的环比拐

点，

４

季度环比将会再度上行。

从当前股票与债券的相对价值来看，以沪深

３００

为代表的大盘股相对估值与绝对估值均比较便宜，可以继续持有或通过

主板新股申购与转债的方式间接增持；中小板与创业板相对估值较贵，但存在修复性的行情，尤其是其中资质较好的公司存

在一定机会。 债券市场经过

６

月份的调整，利率处于较高水平，料将会随着通胀的见顶回落会有一定幅度的上涨，但综合考虑

经济增长质量，涨幅不宜过于乐观。 信用债，受供给冲击以及市场对城投债信用风险的担忧，市场难以出现系统性的行情，但

持有期收益较为可观。

３

季度本基金将适当增加组合久期，信用组合方面继续调整提升组合整体信用质量，增持

ＡＡ

级以及上公司债；权益方面

积极参与低估值新股与转债，灵活把握仓位。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

５７０

，

２４８

，

７１７．１３ ８．４２

其中

：

股票

５７０

，

２４８

，

７１７．１３ ８．４２

２

固定收益投资

６

，

０５３

，

７３２

，

８１８．６５ ８９．３５

其中

：

债券

６

，

０５３

，

７３２

，

８１８．６５ ８９．３５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６２

，

５０６

，

２０３．６７ ０．９２

６

其他资产

８８

，

９５３

，

１７１．８４ １．３１

７

合计

６

，

７７５

，

４４０

，

９１１．２９ １００．００

注： 由于四舍五入的原因公允价值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

５１

，

２３３

，

６００．００ １．１５

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

３４０

，

１５１

，

７２９．７９ ７．６１

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

５

，

４７３

，

８３０．８０ ０．１２

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１３６

，

００２

，

８２７．４７ ３．０４

Ｃ５

电子

３４

，

７３７

，

２００．００ ０．７８

Ｃ６

金属

、

非金属

１０

，

３２７

，

５００．００ ０．２３

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１２２

，

１３４

，

３７１．５２ ２．７３

Ｃ８

医药

、

生物制品

３１

，

４７６

，

０００．００ ０．７０

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

２

，

１６３

，

７５２．７４ ０．０５

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

７４

，

７５４

，

８２５．６０ １．６７

Ｇ

信息技术业

４２

，

２７０

，

０００．００ ０．９５

Ｈ

批发和零售贸易

２１

，

４０５

，

０００．００ ０．４８

Ｉ

金融

、

保险业

３８

，

２６９

，

８０９．００ ０．８６

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

５７０

，

２４８

，

７１７．１３ １２．７５

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ６０１０１８

宁波港

２３

，

３６０

，

８８３ ７４

，

７５４

，

８２５．６０ １．６７

２ ６０１３１１

骆驼股份

２

，

１８７

，

８０８ ３８

，

１５５

，

３７１．５２ ０．８５

３ ００２５８８

史丹利

１

，

２００

，

０００ ３７

，

３４４

，

０００．００ ０．８４

４ ６０１２１６

内蒙君正

１

，

３１５

，

０６８ ３１

，

８１１

，

４９４．９２ ０．７１

５ ００２５３４

杭锅股份

１

，

４５０

，

０００ ３１

，

７８４

，

０００．００ ０．７１

６ ３００１８６

大华农

１

，

７６０

，

０００ ２６

，

５９３

，

６００．００ ０．５９

７ ００２２５０

联化科技

７８１

，

４７０ ２４

，

８８９

，

８１９．５０ ０．５６

８ ６０１１１８

海南橡胶

２

，

０００

，

０００ ２４

，

６４０

，

０００．００ ０．５５

９ ００２５００

山西证券

２

，

４４０

，

４６０ ２２

，

３３０

，

２０９．００ ０．５０

１０ ００２５５２

宝鼎重工

１

，

５００

，

０００ ２２

，

２６０

，

０００．００ ０．５０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２

，

６５２

，

０９９

，

０００．００ ５９．３２

其中

：

政策性金融债

２

，

３５０

，

０７４

，

０００．００ ５２．５６

４

企业债券

２

，

２７７

，

３１６

，

５５５．４９ ５０．９４

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１

，

１２４

，

３１７

，

２６３．１６ ２５．１５

８

其他

－ －

９

合计

６

，

０５３

，

７３２

，

８１８．６５ １３５．４０

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０３０２ １１

进出

０２ ８

，

７００

，

０００ ８６２

，

６０５

，

０００．００ １９．２９

２ ０８０２１６ ０８

国开

１６ ５

，

０００

，

０００ ５０９

，

２５０

，

０００．００ １１．３９

３ １１０２１７ １１

国开

１７ ４

，

５００

，

０００ ４４８

，

２４５

，

０００．００ １０．０３

４ １１３００１

中行转债

３

，

５００

，

０００ ３６９

，

５３０

，

０００．００ ８．２７

５ １１００１５

石化转债

３

，

３００

，

０００ ３５５

，

９０５

，

０００．００ ７．９６

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

４０６

，

２２５．０４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

８７

，

９５３

，

６９４．３８

５

应收申购款

５９３

，

２５２．４２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８８

，

９５３

，

１７１．８４

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

３６９

，

５３０

，

０００．００ ８．２７

２ １１００１１

歌华转债

６５

，

９８６

，

０７８．５０ １．４８

３ １１０００３

新钢转债

６３

，

６９７

，

４７８．００ １．４２

４ １２６７２９

燕京转债

２３

，

７８３

，

０６９．８６ ０．５３

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允

价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６０１３１１

骆驼股份

３８

，

１５５

，

３７１．５２ ０．８５

新股未上市

２ ００２５８８

史丹利

３７

，

３４４

，

０００．００ ０．８４

新股未上市

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 工银增强收益债券

Ａ

工银增强收益债券

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

２

，

４９４

，

７５０

，

２５３．９９ １

，

３９４

，

６５２

，

４０６．８５

本报告期基金总申购份额

４６２

，

５０６

，

５９５．５３ ３８１

，

１９９

，

２６５．９７

减

：

本报告期基金总赎回份额

１６２

，

９４２

，

５４２．９３ ４２４

，

７２９

，

６１７．３２

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

２

，

７９４

，

３１４

，

３０６．５９ １

，

３５１

，

１２２

，

０５５．５０

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准工银瑞信增强收益债券型证券投资基金设立的文件；

２

、《工银瑞信增强收益债券型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信增强收益债券型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件和营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件和营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

８．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅。 也可在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复印件。

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一一年七月十九日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１５

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期为

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 工银全球股票

（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４８６００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

２

月

１４

日

报告期末基金份额总额

１

，

２３７

，

５９４

，

８０９．０３

份

投资目标 全球范围内受益于中国经济持续增长的公司

。

投资策略

通过在全球范围内分散投资

，

围绕着控制投资组合风险

，

追求基金

长期资产增值并战胜业绩基准

。

业绩比较基准

４０％×ＭＳＣＩ

中国指数收益率

＋６０％×ＭＳＣＩ

全球股票指数收益率

风险收益特征

本基金属于全球股票型基金

，

在一般情况下

，

其风险与预期收益高

于债券型基金

，

亦高于混合型基金

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外投资顾问 无

境外资产托管人

英文名称

：

Ｃｉｔｉｂａｎｋ Ｎ．Ａ．

中文名称

：

美国花旗银行有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

４２

，

２８６

，

５８５．７６

２．

本期利润

－２７

，

１２２

，

４４０．００

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２１２

４．

期末基金资产净值

１

，

２２８

，

０６３

，

５７４．９８

５．

期末基金份额净值

０．９９２

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；“本

期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

３

）所列数据截止到

２０１１

年

０６

月

３０

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－２．３６％ １．０１％ －１．７１％ ０．７９％ －０．６５％ ０．２２％

注：同期业绩比较基准以人民币计价，已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金合同于

２００８

年

２

月

１４

日生效，按照本基金基金合同规定，本基金自基金合同生效之日起

６

个月内为建仓

期，截至报告期末本基金的各项投资比例符合基金合同第十四条（二）投资范围、（七）投资限制中规定的各项比例。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

郝康

国 际 业 务 总

监

；

本基金的

基金经理

２００８

年

２

月

１４

日

－ １６

先后在首源投资管理公司担任基金

经理

，

联和运通投资顾问管理公司

担任执行董事

，

北京博动科技有限

责任公 司担 任 执 行 董 事 和 财 务 总

监

；

２００７

年加入工银瑞信

，

现任国际

业务总监

；

２００８

年

２

月

１４

日至今

，

担任工银全球基金基金经理

。

游凛峰

本 基 金 的 基

金经理

；

工银

全 球 精 选 基

金基金经理

２００９

年

１２

月

２５

日

－ １８

先 后 在

Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｒｓ

担任美林集中基金和美林

保本基金基金经理

，

Ｆｏｒｅ Ｒｅｓｅａｒｃｈ ＆

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｆｏｒｅ Ｅｑｕｉｔｙ Ｍａｒｋｅｔ

Ｎｅｕｔｒａｌ

组 合 基 金 经 理

，

Ｊａｓｐｅｒ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｊａｓｐｅｒ Ｇｅｍｉｎｉ Ｆｕｎｄ

基金基金经理

；

２００９

年加入工银瑞

信基金管理有限公司

；

２００９

年

１２

月

２５

日至今

，

担任工银全球基金的基

金经理

；

２０１０

年

５

月

２５

日至今

，

担

任工银全球精选基金的基金经理

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金本报告期内无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件

的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损

害基金份额持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券

投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法

规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的

规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本

报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用

了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的

其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

无，因报告期内本公司旗下没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期没有出现异常交易的情况。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

全球股市在

２０１１

年

２

季度出现巨幅震荡。 受美国实体经济持续复苏的鼓舞，全球股市在

４

月份大幅度上扬。 但进入

５

月以后，一系列宏观经济数据显示美国的经济复苏未如预期强烈，市场也随之下跌。同期欧洲市场则因为希腊债务危机的影

响也出现明显回落。 直到

２

季度末期，市场才从低位反弹。

海外中国股票市场在

２

季度里则遭到重创。通胀高企，宏观调控力度不减。而地方融资平台的潜在风险也给银行股带来

巨大抛压。市场从

４

月中的年内高点回落接近

１０％

。此外，因为部分在美国上市中国公司的财务丑闻也对整个中资概念股带

来了巨大伤害，估值空间被极度压缩。

由于在新兴市场的配置较高，基金在

２

季度的表现不尽如人意。 在结构上我们减持了金融、能源和原材料等周期性较强

的股票，加大了消费类股票的投资力度；在选股方面我们特别强调盈利的可预见性。同时我们注意到在市场出现恐慌性下跌

时，大量质地优良的股票也往往随之被“错杀”，这实际上是给我们提供了非常好的买入机会。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

－２．３６％

，业绩比较基准收益率为

－１．７１％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

全球主要经济体复苏的步伐明显不同，这使得市场的波动更为剧烈。尽管以美国为主的成熟市场经济复苏较预期缓慢，

但我们也观察到伴随着原油等大宗原材料价格的回落，企业层面的盈利增长显示出较为强劲的迹象。 股票市场是估值优势

在经过了

２

季度的回调之后也开始凸显出来。

在新兴市场方面，各国政府自去年来采取的紧缩政策陆续见效，对通胀的担忧逐步减轻。 经过了

２

季度的反复之后，我

们预期通胀在中国也将在

３

季度见顶回落，宏观政策将会朝保增长的方向倾斜。这对未来股市的表现将是一个积极的信号。

在行业的配置上，企业自身的投资和产业升级需求将是一个重要投资主题。另外，政府政策主导的领域也有望获得较好

的投资回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１

，

１２８

，

８９３

，

１０７．５７ ９１．５７

其中

：

普通股

１

，

０５５

，

５１６

，

１６５．５８ ８５．６２

优先股

３

，

４３０

，

２７４．１４ ０．２８

存托凭证

６９

，

９４６

，

６６７．８５ ５．６７

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

２８６

，

１７２．８２ ０．０２

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

２８６

，

１７２．８２ ０．０２

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

７５

，

５９６

，

７８４．３１ ６．１３

８

其他资产

２７

，

９８７

，

８７２．２８ ２．２７

９

合计

１

，

２３２

，

７６３

，

９３６．９８ １００．００

注：由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

４６７

，

３４９

，

６１８．３２ ３８．０６

中国香港

４１３

，

７２２

，

４４６．６９ ３３．６９

韩国

３４

，

９８４

，

０８６．４３ ２．８５

新加坡

２９

，

１４３

，

１４８．１１ ２．３７

日本

２５

，

６３７

，

６３８．５１ ２．０９

德国

２３

，

６９４

，

１４３．５２ １．９３

巴西

２０

，

９３１

，

２９５．３７ １．７０

加拿大

１７

，

４６９

，

５９８．６１ １．４２

印度

１５

，

５７６

，

５８１．１６ １．２７

澳大利亚

１４

，

２４７

，

４９９．３７ １．１６

印度尼西亚

１３

，

２０８

，

４２０．２３ １．０８

英国

１２

，

７６９

，

３８７．１２ １．０４

法国

１２

，

４７５

，

５９５．４１ １．０２

西班牙

６

，

８８０

，

２３９．６４ ０．５６

南非

５

，

７４９

，

４４３．５５ ０．４７

马来西亚

４

，

０７４

，

０３７．９７ ０．３３

瑞士

４

，

０５４

，

４４９．６４ ０．３３

比利时

３

，

５０２

，

９６１．０４ ０．２９

荷兰

３

，

４２２

，

５１６．８８ ０．２８

合计

１

，

１２８

，

８９３

，

１０７．５７ ９１．９２

注：

１

、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

保健

Ｈｅａｌｔｈ Ｃａｒｅ ３４

，

５６３

，

３３０．７７ ２．８１

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ ６６

，

１２６

，

２５２．２８ ５．３８

材料

Ｍａｔｅｒｉａｌｓ １４８

，

６９２

，

５９９．９０ １２．１１

电信服务

Ｔｅｌｅｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ２２

，

１９６

，

２２７．３５ １．８１

非 必 需 消 费 品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ

Ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ

１３７

，

６４２

，

７８６．５７ １１．２１

工业

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ １６０

，

４６０

，

１２０．４６ １３．０７

金融

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ ２１９

，

３１３

，

１１６．９８ １７．８６

能源

Ｅｎｅｒｇｙ １６０

，

３４５

，

７０４．８８ １３．０６

信息技术

Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ １７９

，

５５２

，

９６８．３８ １４．６２

合计

１

，

１２８

，

８９３

，

１０７．５７ ９１．９２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号

公司名称

（

英

文

）

公司名称

（

中

文

）

证券代码 所在证券市场

所属国家

（

地

区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民

币元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１

ＨＡＲＢＩＮ

ＥＬＥＣＴＲＩＣ ＩＮＣ

哈尔滨泰富

电器

ＵＳ４１１４５Ｗ

１０９９

纳斯达克证券交

易所

美国

６５８

，

６００ ６４

，

４４４

，

３９９．８９ ５．２５

２

ＣＨＩＮＡ

ＣＯＮＳＴＲＵＣＴＩＯＮ

ＢＡＮＫ－Ｈ

建设银行

ＣＮＥ１００００

０２Ｈ１

香港证券交易所 中国香港

９

，

０００

，

０００ ４８

，

２７５

，

５４１．００ ３．９３

３

ＣＨＩＮＡ

ＳＥＣＵＲＩＴＹ ＆

ＳＵＲＶＥＩＬＬＡＮＣ

中国安防技

术有限公司

ＵＳ１６９４２Ｊ１

０５１

纽约证券交易所 美国

１

，

３６１

，

３００ ４６

，

６９１

，

８８２．１２ ３．８０

４

ＴＥＮＣＥＮＴ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ ＬＴＤ

腾讯

ＫＹＧ８７５７２

１４８５

香港证券交易所 中国香港

１８０

，

０００ ３１

，

６１４

，

８６５．９２ ２．５７

５

ＢＡＩＤＵ ＩＮＣ －

ＳＰＯＮ ＡＤＲ

百度

ＵＳ０５６７５２

１０８５

纳斯达克证券交

易所

美国

３０

，

０００ ２７

，

２０５

，

９５９．２４ ２．２２

６ ＣＮＯＯＣ ＬＴＤ

中国海洋石

油

ＨＫ０８８３０１

３２５９

香港证券交易所 中国香港

１

，

７００

，

０００ ２５

，

６７３

，

７７２．６４ ２．０９

７

ＡＮＨＵＩ ＣＯＮＣＨ

ＣＥＭＥＮＴ ＣＯ

ＬＴＤ－Ｈ

海螺水泥

ＣＮＥ１００００

０１Ｗ２

香港证券交易所 中国香港

８２０

，

０００ ２４

，

８２２

，

１９３．７６ ２．０２

８

ＡＧＲＩＣＵＬＴＵＲＡＬ

ＢＡＮＫ ＯＦ

ＣＨＩＮＡ－Ｈ

农业银行

ＣＮＥ１００００

０Ｑ４３

香港证券交易所 中国香港

６

，

２００

，

０００ ２１

，

０８８

，

２１９．９６ １．７２

９

ＣＨＩＮＡ ＭＯＢＩＬＥ

ＬＴＤ

中国移动

ＨＫ０９４１００

９５３９

香港证券交易所 中国香港

３００

，

０００ １７

，

９６２

，

９９２．００ １．４６

１０

ＣＨＩＮＡ

ＳＨＥＮＨＵＡ

ＥＮＥＲＧＹ ＣＯ－Ｈ

中国神华

ＣＮＥ１００００

０２Ｒ０

香港证券交易所 中国香港

５４０

，

０００ １６

，

６６０

，

６７５．０８ １．３６

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

权证投资

ＣＨＩＮＡ ＣＩＴＩＣ ＢＡＮＫ

ＣＯＲＰ ＬＴＤ－ＲＩＧＨＴ

１６７

，

６５４．５９ ０．０１

２

权证投资

ＳＡＮＯＦＩ ＣＶＲ １１８

，

５１８．２３ ０．０１

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

２４

，

２５７

，

６０３．９２

３

应收股利

３

，

６２６

，

０６５．３４

４

应收利息

１８

，

２９１．７３

５

应收申购款

８５

，

９１１．２９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２７

，

９８７

，

８７２．２８

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

４２２

，

０２７

，

６７１．９１

本报告期基金总申购份额

９

，

３５２

，

９５９．９９

减

：

本报告期基金总赎回份额

１９３

，

７８５

，

８２２．８７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

２３７

，

５９４

，

８０９．０３

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后，投资者可在

合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

基金管理人：工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一一年七月十九日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１５

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期为

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 工银全球精选股票

（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４８６００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

５

月

２５

日

报告期末基金份额总额

１３４

，

１３８

，

９７９．０１

份

投资目标 全球范围内具有竞争优势且成长性良好的上市公司

。

投资策略

通过在全球范围内采用

“

自上而下

”

方法进行国家及地区的资产配

置

，

综合运用定性和定量分析方法精选全球股票

，

并且在全球范围

内进行投资组合风险收益优化

，

追求基金资产的长期稳健增值

。

业绩比较基准

ＭＳＣＩ

世界指数总收益

风险收益特征

本基金是投资于全球资本市场的股票型基金

，

属于风险水平较高的

基金品种

，

其预期收益及风险水平高于债券型基金

，

亦高于混合型

基金

。

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外投资顾问 无

境外资产托管人

英文名称

：

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中文名称

：

纽约梅隆银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

２

，

５１１

，

９６２．０６

２．

本期利润

－１

，

１４１

，

９１８．９６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００８１

４．

期末基金资产净值

１４１

，

７６１

，

６４７．５３

５．

期末基金份额净值

１．０５７

注：（

１

）上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（

２

）“本期已实现收益”指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；

“本期利润”为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

（

３

）所列数据截止到

２０１１

年

６

月

３０

日。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－０．８４％ ０．８５％ －１．０５％ ０．８８％ ０．２１％ －０．０３％

注：同期业绩比较基准以人民币计价（利用中国人民银行发布的“人民币汇率中间价对美元”将以美元计价的

ＭＳＣＩ

世界

指数值转换成人民币计价），已包含人民币汇率波动等因素产生的效应。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同于

２０１０

年

５

月

２５

日生效，按照基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期。 截

至报告期末，本基金投资符合基金合同第十二部分“（二）投资范围”、“（六）投资限制”的规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

游凛峰

本 基 金 的 基

金经理

；

工银

全 球 基 金 基

金经理

２０１０

年

５

月

２５

日

－ １８

先 后 在

Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｒｓ

担任美林集中基金和美林

保本基金基金经理

，

Ｆｏｒｅ Ｒｅｓｅａｒｃｈ ＆

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｆｏｒｅ Ｅｑｕｉｔｙ Ｍａｒｋｅｔ

Ｎｅｕｔｒａｌ

组 合 基 金 经 理

，

Ｊａｓｐｅｒ Ａｓｓｅｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

担任

Ｊａｓｐｅｒ Ｇｅｍｉｎｉ Ｆｕｎｄ

基金基金经理

；

２００９

年加入工银瑞

信基金管理有限公司

；

２００９

年

１２

月

２５

日至今

，

担任工银全球基金的基

金经理

；

２０１０

年

５

月

２５

日至今

，

担

任工银全球精选基金的基金经理

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金本报告期内无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募说明书等有关基金法律文件

的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损

害基金份额持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违法违规行为，公司根据《证券

投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等法律法

规和公司内部规章，拟定了《公平交易管理办法》、《异常交易管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的

规定，并规定对买卖股票、债券时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。 本

报告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的基金等投资组合，均采用

了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的

其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反向交易及交叉交易。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

无，因报告期内本公司旗下没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期没有出现异常交易的情况。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

今年第二季度全球市场走势如下：周期性行业（能源，金融，科技，及原材料）全部下跌，非周期性行业（日常消费，医疗，

电讯，及公共电力）全部上涨。 欧洲主要市场（德，法，瑞士等）涨幅都超过

５％

；新兴市场的代表，金砖四国，全面下跌（幅度在

２％

到

５％

）。

抗通胀主题是本基金的三大投资策略之一，虽然周期股整体表现不如大市，本基金在可选消费及工业两行业的超额收

益大大超过了能源及原材料的负超额收益。 在国家及地区投资上，本基金在除俄罗斯之外的金砖四国都有超配，因为个股及

行业选择，除俄罗斯之外，基金在巴西，印度，及中国整体市场负收益的情况下都取得了正收益。

本基金长期投资策略仍然是由三个部分组成，抗通胀机会，发达市场高质量企业超跌机会及新兴市场长期增长机会。 尽

管如此，本基金会根据市场当前趋势适时调整来规避上述三个投资概念的短期风险。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金净值增长率为

－０．８４％

，业绩比较基准收益率为

－１．０５％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

第二季度末发生了两件重大事件。一是国际能源组织释放了

６

千万桶原油，二是美联储出面表示在量化宽松二（

ＱＥ２

）结

束后，它会用到期债券的资金继续买入国债。 两者的含义是，在六月底

ＱＥ２

的货币政策结束后，美国政府会用不同的方式来

抑制量化宽松所带来的后遗症（通胀）。 同时，在

ＱＥ２

结束后，因为美国经济复苏力度大大低于预期，不同形式的量化宽松将

会继续。

这种大环境对于本基金的抗通胀主题是极为有利的。 在执行此策略的同时，本基金会参照历史上政府干预大宗商品市

场对此市场短期所带来的风险。 当通胀仍然是市场担忧时，本基金会特别注重投资新兴市场的风险。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１３４

，

０６０

，

４７４．４９ ９３．１６

其中

：

普通股

１２２

，

６２５

，

２３３．６５ ８５．２１

优先股

－ －

存托凭证

１１

，

４３５

，

２４０．８４ ７．９５

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

２４

，

４４９．６３ ０．０２

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

２４

，

４４９．６３ ０．０２

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５

，

７６３

，

０８３．０５ ４．００

８

其他资产

４

，

０５３

，

１６０．６５ ２．８２

９

合计

１４３

，

９０１

，

１６７．８２ １００．００

注：由于四舍五入的原因市值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

美国

７４

，

８００

，

３３４．３２ ５２．７６

中国香港

１６

，

５２３

，

３７４．６３ １１．６６

巴西

７

，

９１９

，

９５９．２７ ５．５９

韩国

７

，

２６８

，

７１１．６４ ５．１３

日本

５

，

１５０

，

６７７．８１ ３．６３

印度尼西亚

４

，

４９１

，

０１０．３８ ３．１７

加拿大

３

，

３６３

，

７９９．０５ ２．３７

德国

２

，

３３７

，

６９７．５８ １．６５

西班牙

２

，

１８４

，

０４８．１８ １．５４

澳大利亚

２

，

１８０

，

８３２．２２ １．５４

马来西亚

１

，

９９１

，

６１９．６３ １．４０

英国

１

，

２５９

，

４７８．４３ ０．８９

新加坡

１

，

０３７

，

６４５．３４ ０．７３

法国

９７０

，

７５６．４４ ０．６８

比利时

９６３

，

３１４．２９ ０．６８

荷兰

８２５

，

６５７．８４ ０．５８

南非

７９１

，

５５７．４４ ０．５６

合计

１３４

，

０６０

，

４７４．４９ ９４．５７

注：

１

、权益投资的国家类别根据其所在证券交易所确定；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

保健

Ｈｅａｌｔｈ Ｃａｒｅ ８

，

９０１

，

４７４．２６ ６．２８

必需消费品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｓｔａｐｌｅｓ ３

，

５８４

，

５５８．１７ ２．５３

材料

Ｍａｔｅｒｉａｌｓ ２０

，

１６１

，

４５６．７７ １４．２２

电信服务

Ｔｅｌｅｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ２

，

１６３

，

６１２．０８ １．５３

非 必 需 消 费 品

Ｃｏｎｓｕｍｅｒ

Ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ

２４

，

９７６

，

３７７．２３ １７．６２

工业

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｓ ２０

，

６８２

，

２００．８２ １４．５９

金融

ｆｉｎａｎｃｉａｌｓ ２１

，

８３９

，

２２０．６６ １５．４１

能源

Ｅｎｅｒｇｙ １９

，

７２４

，

９５１．１６ １３．９１

信息技术

Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ １２

，

０２６

，

６２３．３４ ８．４８

合计

１３４

，

０６０

，

４７４．４９ ９４．５７

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）；

２

、由于四舍五入的原因市值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号

公司名称

（

英

文

）

公司名称

（

中

文

）

证券代码 所在证券市场

所属国家

（

地

区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资

产净值比

例

（

％

）

１

ＣＭＥ Ｇｒｏｕｐ

Ｉｎｃ

芝加哥商业

交易所控股

公司

ＵＳ１２５７２Ｑ

１０５８

纳斯达克证券

交易所

美国

２

，

３００

４

，

３４０

，

２２３．８４

３．０６

２

Ｌｏｃａｌｉｚａ Ｒｅｎｔ ａ

Ｃａｒ ＳＡ

Ｌｏｃａｌｉｚａ Ｒｅｎｔ

ａ Ｃａｒ ＳＡ

ＢＲ鄄

ＲＥＮＴＡＣ鄄

ＮＯＲ４

圣保罗证券交

易所

巴西

３６

，

４７８

４

，

２０１

，

４５２．８２

２．９６

３ Ｈｙｕｎｄａｉ Ｍｏｂｉｓ

现代精工

ＫＲ７０１２３３

０００７

韩国证券交易

所

韩国

１

，

６０５

３

，

８９１

，

３５４．９６

２．７４

４

Ｎｏｒｆｏｌｋ

Ｓｏｕｔｈｅｒｎ Ｃｏｒｐ

诺福克南方

ＵＳ６５５８４４

１０８４

纽约证券交易

所

美国

８

，

０００

３

，

８７９

，

３３５．９０

２．７４

５

Ｃｈｉｎａ

Ｓｈｉｎｅｗａｙ

Ｐｈａｒｍａｃｅｕｔｉｃａｌ

Ｇｒｏｕｐ Ｌｔｄ

中国神威药

业

ＫＹＧ２１１０Ｐ

１０００

香港证券交易

所

中国香港

２７５

，

０００

３

，

５２６

，

４８４．６１

２．４９

６

Ｋｉｎｒｏｓｓ Ｇｏｌｄ

Ｃｏｒｐ

Ｋｉｎｒｏｓｓ

黄金

公司

ＣＡ４９６９０２

４０４７

多伦多证券交

易所

加拿大

３３

，

０００

３

，

３６３

，

７９９．０５

２．３７

７

ＩＣＩＣＩ Ｂａｎｋ

Ｌｔｄ

ＩＣＩＣＩ

银行有

限公司

ＵＳ４５１０４Ｇ

１０４０

纽约证券交易

所

美国

１０

，

０００

３

，

１９０

，

４９８．８０

２．２５

８

Ｈｏｍｅ Ｉｎｎｓ ＆

Ｈｏｔｅｌｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｉｎｃ

如家酒店管

理有限公司

ＵＳ４３７１３Ｗ

１０７１

纳斯达克证券

交易所

美国

１２

，

５００

３

，

０７７

，

２４５．８０

２．１７

９ Ａｐａｃｈｅ Ｃｏｒｐ

阿帕契

ＵＳ０３７４１１

１０５４

纽约证券交易

所

美国

３

，

６００

２

，

８７４

，

７１０．６１

２．０３

１０

ＨＤＦＣ Ｂａｎｋ

Ｌｔｄ

ＨＤＦＣ

银行有

限公司

ＵＳ４０４１５Ｆ

１０１２

纽约证券交易

所

美国

２

，

３００

２

，

６２５

，

５０８．７１

１．８５

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

权证投资

Ｃｈｉｎａ Ｃｉｔｉｃ Ｂａｎｋ

Ｃｏｒｐ Ｌｔｄ－Ｒｉｇｈｔ

２４

，

４４９．６３ ０．０２

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

３

，

６０８

，

７６４．４２

３

应收股利

２０６

，

３２９．７４

４

应收利息

５４４．１８

５

应收申购款

１２

，

９８９．４４

６

其他应收款

２２４

，

５３２．８７

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

０５３

，

１６０．６５

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

无。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１６１

，

３９９

，

０４５．９４

本报告期基金总申购份额

１

，

７２２

，

２３１．２０

减

：

本报告期基金总赎回份额

２８

，

９８２

，

２９８．１３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１３４

，

１３８

，

９７９．０１

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会核准工银瑞信全球精选股票型证券投资基金募集的文件；

２

、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金基金合同》；

３

、《工银瑞信全球精选股票型证券投资基金托管协议》；

４

、基金管理人业务资格批件、营业执照；

５

、基金托管人业务资格批件、营业执照；

６

、报告期内基金管理人在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

备查文件存放于基金管理人或基金托管人处。

７．３

查阅方式

投资者可到基金管理人或基金托管人的办公场所、营业场所及网站免费查阅备查文件。 在支付工本费后，投资者可在

合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

信息披露

Disclosure

D87

2011

年

7

月

19

日 星期二

工银瑞信中国机会全球配置股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

工银瑞信全球精选股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

工银瑞信增强收益债券型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日


