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达芬奇陨落，高端家具崛起

内销市场日进斗金 家具出口大鳄谋海归

证券时报记者 张珈

东方证券分析师郑恺告诉记

者， 对于那些主攻中高端家具的公

司而言， 由于销售市场与达芬奇家

居较为接近， 有望渔翁得利。 记者

注意到， 近年来原本主攻出口市场

的家具上市公司纷纷加大对内销市

场 的 投 入 ， 其 中 ， 宜 华 木 业

（

600978

） 本月初宣布在上海和南

京建立子公司， 主要目的是为进一

步开拓国内市场， 构建国内销售网

络、 扩大市场份额。

内外销并举的战略调整

记者联系美克股份 （

600337

）、

宜华木业等家具行业公司， 对方均

表示已经关注达芬奇家居事件进

展， 但由于自身经营模式与之不

同， 暂时无法衡量该事件对上市公

司的影响。 从销售区域来看， 美克

股 份 、 宜 华 木 业 、 浙 江 永 强

（

002489

） 等

A

股家具行业上市公

司目前的主战场均在国外， 与达芬

奇家居有所不同。

从

2010

年年报来看， 美克股

份实现营业收入

24.15

亿元， 其中

国外市场实现营业收入

13.06

亿

元， 同比增长

28%

， 国内市场实

现营业收入

10.85

亿元， 同比增长

31%

， 国内市场增速超过国外， 收

入占比也不断攀升。 同时， 美克股

份

2010

年零售业务毛利率高达六

成。 一面是强劲的消费需求， 一面

是高毛利率水平， 中高端家具的市

场诱惑可见一斑。

此外， 宜华木业以自有品牌出

口和销售，

2010

年实现营业收入

24.48

亿元， 同比增长

14%

， 其中

出口营业收入为

22.77

亿元， 内销

营业收入为

1.67

亿元。

宜华木业副董事长、 总经理

刘壮青此前在接受证券时报记者

采访时表示： “从

2007

年宜华木

业开始进军国内市场。 未来几年

宜华木业将深耕国内市场， 急速

扩张。” 另有宜华木业人士告诉

记者， 公司此前没有发力内销，

主要是产能不足， 现在产能问题

迎刃而解， 已经自上而下推行内

外销两手抓策略， 主要进攻中高

端市场。

无独有偶， 美克股份近两年也

大幅扩张国内连锁零售渠道和门

店， 为多品牌运营奠定基础。 美克

股份再融资收购家具连锁美克美家

49%

股权， 将美克美家变为全资子

公司并对其增资， 进一步扩张内销

连锁网络。

亿万市场蛋糕待分

国内高端家具市场的崛起， 成

为上市公司 “海归” 的主要原因。

统计数据显示，

2003

年以来我国

家具市场保持了年均

25%

以上的

增速，

2010

年在地产调控影响下

仍增长

37%

， 远远高于社会消费

品零售总额的平均增长水平， 增速

超过了汽车类的增长， 仅次于金银

珠宝， 成为一大消费热点。

美克股份方面表示， 随着我国

经济的持续快速发展， 尤其是我国

城市化进程的加快， 必将带动国内

家具消费市场的快速增长， 国内家

具消费市场面临巨大的发展机遇。

郑恺认为： “人均可支配收

入增长、 城市化进程驱动整体家

具行业成长， 高档家具主要装饰

于高档公寓、 别墅等房产， 而高

端公寓、 别墅投资高速增长推动

高端家具销售高增长。

2010

年高

档公寓、 别墅投资完成额达

2827

亿元， 同比增长

36%

。 未来

3

年

内， 随着新增高档公寓、 别墅等

房产投入市场， 高端家具销售将

保持高速增长。”

宜华木业上月在公司

2011

年

度国内战略规划信息发布会上透

露， 将在未来

3

年内建设

31

家家

居体验馆， 加盟经销商达

1000

家

以上。 据刘壮青测算，

3

年后一家

体验馆能够带来

3000

万至

5000

万的年收入， 合计年收入超

10

亿

元， 而

1000

家加盟店合计能够带

来每年

5

亿元的收入， 预计公司

整体内销市场

3

年后收入规模可

达

15

亿元。

平安证券一名轻工行业的研

究员告诉记者： “从产品定位来

看， 国内家具品牌并没有达芬奇

那么高端， 目标客户群中只有一

部分是重合的。 但毋庸置疑的是

内销市场的增长空间， 国内上市

公司也开始从依赖国外市场到国

内外市场双向发展， 从制造业向

品牌运营型企业转变。”

洗牌战大幕或启

此次达芬奇风波中， 广东家具协

会会长王克倡导消费者优先考虑购买

国产家具。 据其介绍， 我国部分企业

在与国际品牌合作生产出口家具的过

程中， 已经达到欧美中高档产品的技

术水平， 而价格却十分有竞争力。

统计数据显示，

2006

年中国家

具出口总值首次超过意大利， 成为世

界家具出口第一大国。

2010

年全国

总产销额

8700

亿元人民币， 其中出

口总额

336

亿美元， 约占世界家具进

出口总值的

30%

。

值得注意的是， 虽然中国身为家

具出口第一大国， 中国制造也具有价

格优势， 但与欧美中高端家具相比，

具有高附加值的中国品牌依然是凤毛

麟角。 有分析人士认为， 我国家居行

业拥有大大小小的品牌几万个， 伴随

出口大鳄回归国内市场并发力品牌塑

造和渠道扩张， 预计未来几年， 家居

行业将出现大规模的洗牌战。

屯兵内销市场之后， 上市公司已

经开始紧锣密鼓地进行品牌建设。 美克

股份方面介绍： “美克美家以中高端顾

客为目标， 在大城市的标准店里以专区

形式推出

Caracole

产品品牌， 将其培

育成为美克美家旗下高端品牌。”

从高端家具公司的核心竞争力来

看， 各家看点已经不局限于简单的家

具销售， 而是一站式解决方案和各种

附加服务。 刘壮青也表示， 未来的中

国将是家居消费最大的市场， 宜华木

业未来面临的竞争也将不再是产品的

单纯竞争， 而是品牌、 理念和服务的

综合竞争。

*ST

吉药

再度启动资产重组

证券时报记者 建业

*ST

吉药 （

000545

）今日公告称， 公司正在

筹划重大资产重组事项， 因有关事项尚存不确

定性， 为了维护投资者利益， 避免对公司股价

造成重大影响， 公司股票自今日起开始停牌，

自停牌之日起

30

天内， 公司将披露重大资产重

组信息； 若公司未能在上述期限内召开董事会

审议并披露相关事项， 公司证券将于

8

月

22

日

恢复交易， 公司承诺在证券恢复交易后

3

个月

内不再筹划重大资产重组事项。 事实上， 这已

是

*ST

吉药连续第

6

次策划重大资产重组， 前

5

次均以失败告终。

*ST

吉药此前最近一次的重组

发生在今年

2

月， 当时因重组事项比较复杂，

无法在规定时间内完成相关工作而流产。

软控股份

5000

万落子青岛

证券时报记者 魏隋明

软控股份

(002073)

今日公告称， 为进一

步加快检测系统相关技术和产品品质的提升，

扩大业务的规模， 软控股份有限公司拟以目前

下设的橡机系统事业部检测产品为业务基础，

以自有资金出资

5000

万元投资设立青岛软控

检测系统有限公司， 主要经营范围为橡胶、 轮

胎检测设备的研发、 生产、 销售。

软控股份认为， 随着轮胎行业的快速发展，

其产品品质、 性能等已经受到越来越多的重视。

轮胎动平衡试验机、 轮胎均匀性试验机、 轮胎

X

射线检验机、 轮胎激光散斑试验机等作为检测

轮胎质量的关键设备， 对轮胎品质提升、 技术

进步起着关键作用， 有广阔的市场空间。

华意压缩

获得政府补贴

1709

万

证券时报记者 建业

7

月

19

日， 华意压缩 （

000404

） 收到景

德镇市财政局出具的 《关于给予华意压缩财政

补贴的函》。 由于

2010

年华意压缩全面完成全

年经营目标， 实现销售收入超

40

亿元， 产销

压缩机突破

2000

万台， 市场占有率连续九年

居于国内同行业首位； 同时， 今年以来， 华意

压缩主要原材料铜、 钢价格大幅上涨， 资金成

本也大幅增加， 经营压力增大， 为了支持公司

快速、 稳定发展， 经市政府研究同意， 决定给

予公司财政补贴

1709.15

万元。 华意压缩表

示， 已于

7

月

15

日收到上述财政补贴款

1709.15

万元， 根据 《企业会计准则》 的规定，

公司本次收到的前述财政补贴计入营业外收

入， 增加当期税前利润。

江苏上市公司

上半年业绩八成预增

证券时报记者 徐飞

见习记者 邓亮

江苏上市公司共有近

200

家， 截至今年

6

月底， 其中有

106

家上市公司公布了上半年的

业绩预计报告，

15

家净利润预减，

4

家首亏，

2

家扭亏， 其余

85

家都有不同幅度的盈利增长。

随着宏观经济企稳回升， 江苏上市公司业

绩总体向好， 突出表现在绝大部分公司能利用

资本市场平台持续盈利， 且利润同比有显著增

加， 部分去年亏损的公司实现扭亏为盈。

上半年预计盈利增长幅度较大的有太极实

业、 国电南自。 其中， 太极实业净利润预计增

长

800%

以上， 公司由于上年同期重大资产购

买行为未获最终审批， 未包含海太半导体 （无

锡） 有限公司同期的经营业绩， 因此本年度中

期公司净利润比上年同期将大幅度增长。 国电

南自由于收到原办公地址的土地收储款预计带

来

300%

以上的净利润增长。

今年新上市的公司中， 双星新材的业绩有

不俗表现， 由于公司的产能扩张， 差异化发展

步伐加快， 销售收入及产销规模同比大幅上涨

350%

以上。 另外秀强玻璃由于公司的晶体硅

太阳能电池用封装玻璃盖板产能有较大增加，

上半年销售收入较去年同期约增加

330%

。 公

司年产

150

万平方米彩晶玻璃募投项目已经实

施， 产能释放， 公司预计净利润较去年同期大

幅增长

141%

。 而

*ST

中达、 华昌化工则预计

上半年实现扭亏为盈。

另外有

4

家公司今年出现首亏， 分别是长

航油运、 华芳纺织、 澳洋科技和宝胜股份。 今

年续亏的公司有

5

家， 分别是华东科技、

*ST

远东、 沙钢股份、

ST

琼花和江山股份。

*ST

远东由于主营业务停止， 其利润来源主要为闲

置资产的出售等非经常性损益， 目前该公司利

用子公司拥有的文化传播资质， 转向影视文化

制作， 盈利带来不确定性， 预计上半年净利润

同比下降

600%

。

原料与费用

家具行业遭遇两大考验

证券时报记者 张珈

出口大户浙江永强 （

002489

）

规避了电荒的影响， 却不得不面对

成本上升而少收了三五两的现实。

该公司近日针对电荒谈到， 每

年

5

月

~9

月份是公司的生产淡季，

电荒现象对生产经营影响不大， 这

一表态省却了投资者对电荒话题的

担忧。 话音落下不久， 浙江永强披

露了上半年业绩预告的修正公告，

预计净利润比上年同期增长

10％

，

低于之前预计的

10%~30%

。 浙江

永强解释了业绩打补丁的原因， 一

是原材料价格上升及人工成本增加

导致生产成本提高， 二是募投项目

所产生的固定费用、 折旧等影响公

司整体毛利。

一则短短的业绩预告修正， 折

射出家具行业上市公司当下面临的

两大考验： 原料和费用。 近三年以

来， 原料价格变化曾使得不少业内

公司的毛利率上蹿下跳。

其中， 浙江永强主要原材料为

铝型材、 钢管、 铁管、 藤条等， 占

生产成本比重的半壁江山。 公开数

据显示， 浙江永强

2009

年上游原

料价格同比下降而产品售价平稳，

公司收入下滑但毛利率水涨船高。

2010

年以来原料价格进入上升通

道， 浙江永强一季度毛利率同比下

跌

2.36%

至

25.04%

。

今年以来， 家具行业上游的林业

也深受成本上涨之苦， 毛利遭到吞

噬。 例如， 升达林业 （

002259

） 今年

中期预减， 就将矛头对准了原材料价

格、 劳动力及资金要素成本上涨， 同

时还因为产品销售价格涨幅不大。

这一点美克股份 （

600337

） 也有

切身体会。 在公司

2010

年年报当中，

美克股份就忧心地指出， 国内许多因

素正发生变化， 人口红利从

2010

年

基本结束， 进入

2011

年中国家具产

业面临劳动力紧张、 成本上升、 原材

料涨价、 能源和物流运费的调整、

“海归” 加入、 市场竞争白热化等多

种困难， 家具企业必须加快调整产业

结构， 促进产业的升级。

成本上升难以轻易规避， 费用

问题也在考验上市公司的生存能力。

对于正在开辟内销市场的上市公司

而言， 费用高企很大程度上是成长

的烦恼。

对美克股份而言， 内销市场销售

旺季带动毛利率提升， 但是国内市场

渠道开拓也使得公司销售费用增长近

五成。 在势力范围扩张的同时， 也催

涨了租赁费、 广告费、 人员等费用。

在记者看来， 与 “海归” 家具公司的

市场战略类似， 费用问题也需要 “内

外兼修”， 一方面考验上市公司的费

用控制水平， 另一方面， 伴随新开门

店步入正轨， 期间费用往往伴随规模

效益的生成而回落。

� � � �一出达芬奇家居挂羊头卖狗肉的闹剧

，

令其诚信

危机不断发酵

，

但也使得高端家具行业的诱人市场一

窥无余

。

达芬奇家居上市梦想或就此搁浅

，

而隔岸观

火的

A

股家具板块近日股价却整体攀升强于大市

。

山东黄金省内矿山全部复产

� � � �山东黄金 （

600547

）今日称，

7

月

19

日沂南金矿恢复生产， 至此，

公司所属省内矿山已全部恢复生产。

山东黄金称，

7

月

10

日晚

23

时左右， 潍坊市昌邑正东矿业有限

公司 （铁矿）发生井下透水事故。

7

月

12

日， 公司接到山东省安监局

《关于全省地下非煤矿山停产整顿的

紧急通知》 后， 对所属省内矿山进

行停产整顿， 开展排查自纠活动。

公告称， 自

7

月

12

日开始， 各

级安监部门组织对公司所属省内矿山

企业进行验收， 并同意恢复生产， 其

中三山岛金矿、 焦家金矿、 新城金矿

和鑫汇金矿于

7

月

15

日恢复生产；

玲珑金矿和山东金洲矿业集团有限公

司于

7

月

16

日恢复生产； 沂南金矿

于

7

月

19

日恢复生产。 （张莹莹）

比亚迪

9000

万增资锂业公司

� � � �今日， 比亚迪

(002594)

公告

称， 公司决定以自有资金对西藏日

喀则扎布耶锂业高科技有限公司进

行增资， 增资金额为

9000

万元，

全部作为注册资本， 增资完成后，

公司持有扎布耶锂业的股权比例保

持

18%

。 此次对扎布耶锂业的增资，

有利于扎布耶锂业把握市场机遇，

提高市场竞争能力， 从而对公司的

发展具有重要意义。 （李小平）

翟超

/

制图
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分配转增预案

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

年

６

月末

２０１０

年末

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

上半年

２０１０

上半年

０００５６５

渝三峡

Ａ ０．０７ ０．０９ ３．９３ ３．９９ １．７９ ２．３７ －０．４２ －０．１７ １２３３ １５６５

不分配不转增

０００６８１ *ＳＴ

远东

－０．０３ －０．００４ ０．６２ ０．６５ －４．８１ －０．６８ －０．０３ －０．０３ －６０６ －８６

不分配不转增

０００７３７ *ＳＴ

南风

０．０２１９ －０．１５８２ ０．５４ ０．５２ ４．１５ －１１．９８ ０．２４ －０．０５ １２０４ －８６８４

不分配不转增

００２１７０

芭田股份

０．０９ ０．１１５ １．８ ２．１７ ５．２６ ６．２２ －０．１３ ０．１３ ３５４５ ３４９６

不分配不转增

００２２３０

科大讯飞

０．１６ ０．１２ ４．３ ４．０６ ５．０３ ５．０５ ０．０１ ０．０４ ４０１２ ２９６８

不分配不转增

００２２４４

滨江集团

０．１１ ０．１９ ３．２２ ３．１８ ３．４５ ７．１３ －２．０８ －１．７１ １４９７７ ２５０２９

不分配不转增

００２４６９

三维工程

０．２３ ０．２５ ６．３ １０．６１ ３．６８ １５．２１ －０．０３７ ０．０４９ ２６３４ ２１０７

不分配不转增

００２５０８

老板电器

０．３１ ０．５１ ５．４８ ８．５７ ５．７２ １３．９４ ０．４ ０．７３ ８０２６ ６１０１

不分配不转增

００２５５１

尚荣医疗

０．３８ ０．３６ ９．４７ ４．４８ ２．４８ ８．０９ －０．６２ ０．７ ２８８４ ２２２７

不分配不转增

３００１００

双林股份

０．５ ０．８２ ５．８５ ８．５３ ８．４４ ２２．１９ ０．５１ ０．１４ ７０１１ ５７３２

不分配不转增

６００２２０

江苏阳光

０．０２３９ ０．０２５８ １．６４ １．６２ １．４６ １．６２ －０．０６４３ ０．１ ４２７０ ４５９３

不分配不转增

６００４５５ *ＳＴ

博通

０．０３ －０．１６ １．３６２４ １．３３４６ ２．０６ －１７．４８ －０．４５７８ －０．０８ １７４ －１００２

不分配不转增

６０１６７８

滨化股份

０．５３５２ ０．２５７３ ５．１６５ ４．６９ １０．９ ７．１３ １．０９１ ０．１１ ３５３２０ １５５６５

不分配不转增

9000

万贷款

8

月到期

*ST

大地资金状况紧张

证券时报记者 魏隋明

近日， 危机未解的

*ST

大地

(002200)

走势强劲， 连续三个交

易日收于涨停， 异常的走势使得公

司停牌自查， 并于今日就停牌核查

的情况进行公告。

在今年一季度报告中，

*ST

大

地预计

2011

年

1

月

~6

月净利润亏

损

900

万元

~1400

万元。 根据目前

财务初步核算结果， 上述预计未

发生变动。

*ST

大地称， 公司

8

月

底还面临

8983.31

万元的银行贷款

到期的压力， 目前， 公司的资金

压力仍未缓解， 仍需通过加强应

收账款回收、 资产盘活解决短期

资金压力。

因涉嫌财务造假、 欺诈上市等

丑闻， 今年

3

月，

*ST

大地收到证

监会稽查总队的 《调查通知书》。

另一方面，

*ST

大地控股股东何学

葵遭逮捕、 财务总监李鹏被采取强

制措施。 在今日核查公告中，

*ST

大地称， 公司未发现前期披露的信

息需要更正、 补充之处。 截至目

前， 相关人士的调查仍在进行中。

也未发现近期公共传媒报道可能或

已经对公司股票交易价格产生较大

影响的未公开重大信息。

虽说资本市场有炒作

ST

公

司重组的习惯，

*ST

大地被深交所

实施退市风险警告之后， 市场有关

公司重组的传闻一直不断， 但

*ST

大

地在今日公告中明确指出， 由于控股

股东何学葵于

2011

年

3

月

17

日晚因

涉嫌欺诈发行股票罪， 经当地检察机

关批准， 已由云南省公安机关执行逮

捕。 因此， 不存在公司、 控股股东和

实际控制人关于公司的应披露而未披

露的重大事项， 或处于筹划阶段的重

大事项。

*ST

大地称， 目前， 公司正在认

真贯彻落实省政府搞好维稳工作、

健康规范发展的指示精神， 艰苦细

致地开展各项工作。 公司员工队伍

稳定， 苗木生产正常， 但资金状况

十分紧张， 给工程业务的顺利开展

带来较大困难。


