
基金管理人：华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金产品情况

基金简称 华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

联接

交易代码

４６０２２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

２６

日

报告期末基金份额总额

９４

，

０９８

，

８５６．０９

份

投资目标 紧密跟踪业绩比较基准，追求跟踪偏离度及跟踪误差的最小化。

投资策略

本基金为华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

的联接基金。 华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

是采用完全复

制法实现对上证中小盘指数紧密跟踪的全被动指数基金，本基金主要通过投资于华泰柏瑞

上证中小盘

ＥＴＦ

实现对业绩比较基准的紧密跟踪。 在投资运作过程中，本基金将在综合考

虑合规、风险、效率、成本等因素的基础上，决定采用一级市场申购赎回的方式或二级市场买

卖的方式对华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

进行投资。

业绩比较基准 上证中小盘指数

× ９５％ ＋

银行活期存款税后收益率

× ５％

风险收益特征

本基金为华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

的联接基金，采用主要投资于上证中小盘交易型开放式

指数证券投资基金实现对业绩比较基准的紧密跟踪。 因此，本基金的业绩表现与上证中小

盘指数的表现密切相关。 本基金的风险与收益水平高于混合型基金、债券型基金与货币市

场基金。

基金管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

目标基金基本情况

基金名称 上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金

基金主代码

５１０２２０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

２６

日

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期

２０１１

年

３

月

２８

日

基金管理人名称 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人名称 中国银行股份有限公司

目标基金投资目标 紧密跟踪标的指数表现，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。

目标基金投资策略

本基金采取完全复制法，即完全按照标的指数的成份股组成及其权重构建基金股票投资

组合，并根据标的指数成份股及其权重的变动进行相应调整。 但在因特殊情况（如流动

性不足）导致无法获得足够数量的股票时，基金管理人将运用其他合理的投资方法构建

本基金的实际投资组合，追求尽可能贴近目标指数的表现。

目标基金业绩比较基准 上证中小盘指数

目标基金风险收益特征

本基金属于股票型基金中的指数型基金，股票最低仓位为

９５％

，并采用完全复制的被动

式投资策略：一方面，相对于混合基金、债券基金与货币市场基金而言，其风险和收益较

高，属于股票型基金中高风险、高收益的产品；另一方面，相对于采用抽样复制的指数型

基金而言，其风险和收益特征将更能与标的指数保持基本一致。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－３１６

，

７７４．１３

２．

本期利润

－６

，

６９１

，

７００．５９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０７０１

４．

期末基金资产净值

８５

，

５１７

，

６２４．００

５．

期末基金份额净值

０．９０９

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－７．３４％ １．１９％ －６．９９％ １．２１％ －０．３５％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同生效日为

２０１１

年

１

月

２６

日，基金合同生效日至报告期期末，本基金运作时间未满一年。

２

、按基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

３

个月内为建仓期，截至报告期末本基金的各项投资比例已达到基金

合同第十四条（二）投资范围中规定的比例，即投资于华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

的比例不低于基金资产净值的

９０％

；现金或

者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

张娅

本基金的

基 金 经

理、 指数

投资部总

监

２０１１

年

１

月

２６

日

－ ７

年

张娅女士，美国俄亥俄州肯特州立大学金融工程硕士、

ＭＢＡ

，具有多年海内外金融从业经验。 曾在芝加哥期货

交易所、

Ｄａｎｚａｓ－ＡＥＩ

公司、

ＳｕｎＧａｒｄ Ｅｎｅｒｇｙ

和联合证券

工作，

２００４

年初加入本公司，从事投资研究和金融工程

工作，

２００６

年

１１

月起任华泰柏瑞上证红利交易型开放

式指数基金基金经理。

２０１０

年

１０

月

１

日起任华泰柏瑞

指数投资部总监。

２０１１

年

１

月起担任华泰柏瑞上证中

小盘

ＥＴＦ

及华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

联接基金基金经

理。

柳军

本基金的

基 金 经

理、 指数

投资部副

总监

２０１１

年

１

月

２６

日

－ １０

年

柳军，

１０

年证券（基金）从业经历，复旦大学财务管理硕

士，

２０００

年至

２００１

年在上海汽车集团财务有限公司从

事财务工作，

２００１

年至

２００４

年任华安基金管理有限公

司高级基金核算员，

２００４

年

７

月起加入本公司，历任基

金事务部总监、基金经理助理。

２００９

年

６

月起任华泰柏

瑞（原友邦华泰）上证红利交易型开放式指数基金基金

经理。

２０１０

年

１０

月

１

日起任华泰柏瑞指数投资部副总

监。

２０１１

年

１

月起担任华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

及华

泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

联接基金基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内本基金的运作符合相关法律、法规以及基金合同的约定，不存在损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，通过科学完善的制度及流程，从

事前、事中和事后等环节严格控制不同基金之间可能的利益输送。 首先投资部和研究部通过规范的决策流程来确保公平对

待不同投资组合。其次集中交易室对投资指令的合规性、有效性及合理性进行独立审核，在交易过程中启用投资交易系统中

的公平交易模块，确保公平交易的实施。 同时，风险管理部对报告期内的交易进行日常监控和分析评估。

本报告期内，上述公平交易制度总体执行情况良好。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格均不相同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在

ＣＰＩ

逐月创新高以及企业新一轮去库存引发业绩下调预期的担忧下，伴随央行每月的提高存准金率和

４

月的加息，

２

季度市场受到了政策面、 基本面和资金面的多重考验， 指数加速下行， 上证红利指数下跌

６．９０％

， 上证中小盘指数下跌

７．３７％

。

６

月下旬在管理层表态通胀将得到有效控制以及政策方面表现出细微调整，特别是关于保障房的融资以及地方融资平

台允许发债等政策的信号，

Ａ

股市场迎来了政策底的预期，出现了转机。 在央行

６

月

２０

日提准金以及年中商业银行吸存叠

加影响下，资金价格也达到了上半年的最高峰，但市场普遍预期这也是全年资金最紧的时候，在政策底和流动性底预期出现

时，市场在临近

６

月底出现了反弹行情，中小盘类的股票由于上半年估值压缩较大，反弹力度相应也较强。 截至

６

月底，自

６

月

２１

日反弹以来，上证中小盘指数上涨

６．９３％

，上证红利指数上涨

４．１７％

。

我们严格按照基金合同的规定，紧密跟踪业绩基准、跟踪偏离最小化的投资策略进行被动投资。 该期间内，本基金的累

计跟踪偏离为

－０．３５％

，日均跟踪偏离度的绝对值为

０．０４４％

，期间日跟踪误差为

０．０５４％

，较好地实现了本基金的投资目标。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末，本基金份额净值为

０．９０９

元，累计净值为

０．９０９

元，本报告期内基金份额净值下跌

７．３４％

，本基金的业

绩比较基准下跌

６．９９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２

季度经济数据不乐观，大多数月度增长数据连续下滑，通胀水平在

５

月份达到

５．５％

之后，

６

月继续创新高达到

６．４％

，

预计将是年内的高点，在通胀拐点隐现，以及政策底和流动性底组合预期情形下，出现阶段的反弹也不难理解。 站在当前时

点，对于反弹的高度可能是更加需要予以关注。 关于政策面，在通胀处于高台区域以及外汇占款不确定情况下，不排除央行

出台被动吸收流动性的政策，但主动地紧缩可能已告一段落，将保持政策的稳定性，政策出现转向的概率也非常低，毕竟本

轮调控的两个目标：房价和通胀目前只是处于可控状态，仍没有出现趋势性的好转，政策仍然会维持目前的状态，直到上述

调控目标出现根本性向好：保障房大量开工上市以及通胀回落到存款利率水平附近。从企业盈利角度而言，二季度去库存已

开始，预计去库存在三季度仍将继续，企业盈利增长在二季度和三季度出现下调存在可能性，但从去库存的进度来观察，上

游原材料较下游产成品的去库存情况要更好一些。 因此，综合以上，我们认为

３

季度将是政策的稳定期，市场最悲观的阶段

正在度过，前期去库存较好的上游原材料行业、估值大幅调整的股票以及受益于保障房和水利政策的板块可能存在较好的

投资机会。

本基金将继续严格遵守跟踪偏离最小化的被动投资策略，从而为基金投资人谋求与业绩基准基本一致的投资回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９６７

，

５５９．１０ １．１３

其中：股票

９６７

，

５５９．１０ １．１３

２

基金投资

８０

，

０４２

，

２５２．４０ ９３．４４

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４

，

５５７

，

６１４．８２ ５．３２

７

其他资产

９１

，

４４５．７３ ０．１１

８

合计

８５

，

６５８

，

８７２．０５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

１０２

，

５１２．３０ ０．１２

Ｃ

制造业

３８０

，

５８９．４０ ０．４５

Ｃ０

食品、饮料

５２

，

６０１．００ ０．０６

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

２１

，

５３６．００ ０．０３

Ｃ２

木材、家具

５

，

０４９．００ ０．０１

Ｃ３

造纸、印刷

１５

，

７５３．００ ０．０２

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

２６

，

０５６．４０ ０．０３

Ｃ５

电子

２７

，

８７６．５０ ０．０３

Ｃ６

金属、非金属

２７

，

３５４．００ ０．０３

Ｃ７

机械、设备、仪表

１２９

，

３３７．００ ０．１５

Ｃ８

医药、生物制品

５９

，

１１０．５０ ０．０７

Ｃ９９

其他制造业

１５

，

９１６．００ ０．０２

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

４９

，

２６７．００ ０．０６

Ｅ

建筑业

８３

，

５５５．４０ ０．１０

Ｆ

交通运输、仓储业

４１

，

２２１．００ ０．０５

Ｇ

信息技术业

１５

，

８６０．００ ０．０２

Ｈ

批发和零售贸易

３１

，

３２４．００ ０．０４

Ｉ

金融、保险业

１１３

，

８３９．００ ０．１３

Ｊ

房地产业

２１

，

２５０．００ ０．０２

Ｋ

社会服务业

２７

，

１３５．００ ０．０３

Ｌ

传播与文化产业

１７

，

０２４．００ ０．０２

Ｍ

综合类

８３

，

９８２．００ ０．１０

合计

９６７

，

５５９．１０ １．１３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００３６９

西南证券

６

，

３００ ７４

，

７８１．００ ０．０９

２ ６００８８７

伊利股份

１

，

８００ ２９

，

９７０．００ ０．０４

３ ６０００６８

葛洲坝

２

，

４００ ２８

，

７７６．００ ０．０３

４ ６０１２９９

中国北车

３

，

８００ ２５

，

４６０．００ ０．０３

５ ６０１１８６

中国铁建

３

，

６００ ２１

，

７８０．００ ０．０３

６ ６０１００９

南京银行

２

，

４００ ２１

，

５２８．００ ０．０３

７ ６００２７６

恒瑞医药

７００ ２０

，

９７９．００ ０．０２

８ ６００８７５

东方电气

８００ ２０

，

４００．００ ０．０２

９ ６０１６６６

平煤股份

１

，

４３０ ２０

，

０３４．３０ ０．０２

１０ ６００４１５

小商品城

１

，

６００ １９

，

６６４．００ ０．０２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值（人民币

元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１

中小盘

ＥＴＦ

股票型 交易型开放式

华泰柏瑞基金

管理有限公司

８０

，

０４２

，

２５２．４０ ９３．６０

５．９

投资组合报告附注

５．９．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的。

５．９．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

５．９．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

８４

，

９６５．６８

３

应收股利

２４６．９６

４

应收利息

９２５．３０

５

应收申购款

５

，

３０７．７９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９１

，

４４５．７３

５．９．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．９．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００３６９

西南证券

７４

，

７８１．００ ０．０９

重大事项停牌

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１０１

，

８７１

，

２５４．９７

本报告期基金总申购份额

１

，

３８８

，

１１７．２０

减：本报告期基金总赎回份额

９

，

１６０

，

５１６．０８

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９４

，

０９８

，

８５６．０９

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准华泰柏瑞上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金募集的文件

２

、《华泰柏瑞上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金合同》

３

、《华泰柏瑞上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金招募说明书》

４

、《华泰柏瑞上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金托管协议》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、华泰柏瑞上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金的公告

７．２

存放地点

上海市浦东新区民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

１７

层

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告如有疑问，可咨询基金管理人华泰柏瑞基金管理有限公司。

客户服务热线：

４００－８８８－０００１

（免长途费）

０２１－３８７８ ４６３８

公司网址：

ｗｗｗ．ｈｕａｔａｉ－ｐｂ．ｃｏｍ

华泰柏瑞基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２０

日

基金管理人：华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。 基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１９

日复核了

本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 基金

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 基金的过往业绩并不代表其未来

表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。 本报告中的财务资料未经审计。 本报告

期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

交易代码

５１０２２０

基金运作方式 交易型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

２６

日

报告期末基金份额总额

５１

，

２２９

，

１６１．００

份

投资目标 紧密跟踪标的指数表现，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最小化。

投资策略

本基金采取完全复制法，即完全按照标的指数的成份股组成及其权重

构建基金股票投资组合，并根据标的指数成份股及其权重的变动进行

相应调整。 但在因特殊情况（如流动性不足）导致无法获得足够数量

的股票时，基金管理人将运用其他合理的投资方法构建本基金的实际

投资组合，追求尽可能贴近目标指数的表现。

业绩比较基准 上证中小盘指数

风险收益特征

本基金属于股票型基金中的指数型基金，股票最低仓位为

９５％

，并采

用完全复制的被动式投资策略：一方面，相对于混合基金、债券基金与

货币市场基金而言，其风险和收益较高，属于股票型基金中高风险、高

收益的产品；另一方面，相对于采用抽样复制的指数型基金而言，其风

险和收益特征将更能与标的指数保持基本一致。

基金管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－３９０

，

９２１．９７

２．

本期利润

－１３

，

６０５

，

２６２．４６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．２５５０

４．

期末基金资产净值

１７０

，

２９６

，

２０５．３３

５．

期末基金份额净值

３．３２４

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３

、本基金于

２０１１

年

３

月

１１

日建仓完毕并进行了基金份额折算，折算比例为

０．２７３３１１９９

。 期末还原后基金份额累计净

值

＝

（期末基金份额净值

＋

基金份额累计分红金额）

×

折算比例，该净值可反映投资者在认购期以份额面值

１．００

元购买中小

ＥＴＦ

后的实际份额净值变动情况。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－７．３１％ １．２６％ －７．３７％ １．２８％ ０．０６％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同生效日为

２０１１

年

１

月

２６

日，基金合同生效日至报告期期末，本基金运作时间未满一年。

２

、按基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

３

个月内为建仓期，截至报告期末本基金的各项投资比例已达到基金

合同第十七条（二）投资范围中规定的比例，即投资于指数成份股、备选成份股的资产比例不低于基金资产净值的

９５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张娅

本基金的基金

经理 、指数投

资部总监

２０１１

年

１

月

２６

日

－ ７

年

张娅女士，美国俄亥俄州肯特州立

大学金融工程硕士、

ＭＢＡ

， 具有多

年海内外金融从业经验。 曾在芝加

哥期货交易所、

Ｄａｎｚａｓ－ＡＥＩ

公司、

ＳｕｎＧａｒｄ Ｅｎｅｒｇｙ

和联合证券工作，

２００４

年初加入本公司，从事投资研

究和金融工程工作，

２００６

年

１１

月

起任华泰柏瑞上证红利交易型开

放式指数基金基金经理。

２０１０

年

１０

月

１

日起任华泰柏瑞指数投资

部总监。

２０１１

年

１

月起担任华泰柏

瑞上证中小盘

ＥＴＦ

及华泰柏瑞上

证中小盘

ＥＴＦ

联接基金基金经理。

柳军

本基金的基金

经理、 指数投

资部副总监

２０１１

年

１

月

２６

日

－ １０

年

柳军，

１０

年证券（基金）从业经历，

复旦大学财务管理硕士，

２０００

年至

２００１

年在上海汽车集团财务有限

公司从事财务工作 ，

２００１

年至

２００４

年任华安基金管理有限公司

高级基金核算员，

２００４

年

７

月起加

入本公司， 历任基金事务部总监、

基金经理助理。

２００９

年

６

月起任华

泰柏瑞（原友邦华泰）上证红利交

易型开放式指数基金基金经理。

２０１０

年

１０

月

１

日起任华泰柏瑞指

数投资部副总监。

２０１１

年

１

月起担

任华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

及华

泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

联接基金

基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内本基金的运作符合相关法律、法规以及基金合同的约定，不存在损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，通过科学完善的制度及流程，从

事前、事中和事后等环节严格控制不同基金之间可能的利益输送。 首先投资部和研究部通过规范的决策流程来确保公平对

待不同投资组合。 其次集中交易室对投资指令的合规性、有效性及合理性进行独立审核，在交易过程中启用投资交易系统中

的公平交易模块，确保公平交易的实施。 同时，风险管理部对报告期内的交易进行日常监控和分析评估。

本报告期内，上述公平交易制度总体执行情况良好。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格均不相同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

在

ＣＰＩ

逐月创新高以及企业新一轮去库存引发业绩下调预期的担忧下，伴随央行每月的提高存准金率和

４

月的加息，

２

季度市场受到了政策面、 基本面和资金面的多重考验， 指数加速下行， 上证红利指数下跌

６．９０％

， 上证中小盘指数下跌

７．３７％

。

６

月下旬在管理层表态通胀将得到有效控制以及政策方面表现出细微调整， 特别是关于保障房的融资以及地方融资平

台允许发债等政策的信号，

Ａ

股市场迎来了政策底的预期，出现了转机。 在央行

６

月

２０

日提准金以及年中商业银行吸存叠

加影响下，资金价格也达到了上半年的最高峰，但市场普遍预期这也是全年资金最紧的时候，在政策底和流动性底预期出现

时，市场在临近

６

月底出现了反弹行情，中小盘类的股票由于上半年估值压缩较大，反弹力度相应也较强。 截至

６

月底，自

６

月

２１

日反弹以来，上证中小盘指数上涨

６．９３％

，上证红利指数上涨

４．１７％

。

我们严格按照基金合同的规定，紧密跟踪标的指数、跟踪偏离最小化的投资策略进行被动投资。 该期间内，本基金的累

计跟踪偏离为

０．０７％

，日均跟踪偏离度的绝对值为

０．０２０％

，期间日跟踪误差为

０．０２７％

，较好地实现了本基金的投资目标。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末， 本基金份额净值为

３．３２４

元， 还原后基金份额累计净值为

０．９０８

元， 本报告期内基金份额净值下跌

７．３１％

，本基金的业绩比较基准下跌

７．３７％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２

季度经济数据不乐观，大多数月度增长数据连续下滑，通胀水平在

５

月份达到

５．５％

之后，

６

月继续创新高达到

６．４％

，

预计将是年内的高点，在通胀拐点隐现，以及政策底和流动性底组合预期情形下，出现阶段的反弹也不难理解。 站在当前时

点，对于反弹的高度可能是更加需要予以关注。 关于政策面，在通胀处于高台区域以及外汇占款不确定情况下，不排除央行

出台被动吸收流动性的政策，但主动地紧缩可能已告一段落，将保持政策的稳定性，政策出现转向的概率也非常低，毕竟本

轮调控的两个目标：房价和通胀目前只是处于可控状态，仍没有出现趋势性的好转，政策仍然会维持目前的状态，直到上述

调控目标出现根本性向好：保障房大量开工上市以及通胀回落到存款利率水平附近。 从企业盈利角度而言，二季度去库存已

开始，预计去库存在三季度仍将继续，企业盈利增长在二季度和三季度出现下调存在可能性，但从去库存的进度来观察，上

游原材料较下游产成品的去库存情况要更好一些。 因此，综合以上，我们认为

３

季度将是政策的稳定期，市场最悲观的阶段

正在度过，前期去库存较好的上游原材料行业、估值大幅调整的股票以及受益于保障房和水利政策的板块可能存在较好的

投资机会。

本基金将继续严格遵守跟踪偏离最小化的被动投资策略，从而为基金投资人谋求与标的指数基本一致的投资回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１６５

，

５９７

，

８８５．２９ ９７．０８

其中：股票

１６５

，

５９７

，

８８５．２９ ９７．０８

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２

，

１７７

，

８０４．８９ １．２８

６

其他资产

２

，

８０５

，

８５１．９９ １．６４

７

合计

１７０

，

５８１

，

５４２．１７ １００．００

注：上述股票投资包括可退替代款估值增值。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２

，

３２１

，

７２１．５０ １．３６

Ｂ

采掘业

８

，

２６４

，

１５５．４０ ４．８５

Ｃ

制造业

８５

，

１７９

，

０４５．０９ ５０．０２

Ｃ０

食品、饮料

９

，

４４３

，

３０２．７８ ５．５５

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

３

，

９４５

，

２５０．００ ２．３２

Ｃ２

木材、家具

４７５

，

５９３．００ ０．２８

Ｃ３

造纸、印刷

１

，

５７７

，

３５５．００ ０．９３

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

９

，

７９０

，

２６３．４８ ５．７５

Ｃ５

电子

４

，

９９４

，

４２１．９４ ２．９３

Ｃ６

金属、非金属

１３

，

９３９

，

５４６．３２ ８．１９

Ｃ７

机械、设备、仪表

２５

，

４２６

，

２８９．０９ １４．９３

Ｃ８

医药、生物制品

１３

，

７８５

，

７６４．６６ ８．１０

Ｃ９９

其他制造业

１

，

８０１

，

２５８．８２ １．０６

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

８

，

３９８

，

９２５．７１ ４．９３

Ｅ

建筑业

６

，

５７７

，

２５９．３５ ３．８６

Ｆ

交通运输、仓储业

１１

，

３０８

，

９１２．９０ ６．６４

Ｇ

信息技术业

８

，

２９８

，

２１４．７０ ４．８７

Ｈ

批发和零售贸易

１０

，

０８６

，

２７０．２５ ５．９２

Ｉ

金融、保险业

４

，

１８５

，

９０７．０３ ２．４６

Ｊ

房地产业

７

，

１１６

，

４８０．００ ４．１８

Ｋ

社会服务业

３

，

５５７

，

９３９．０４ ２．０９

Ｌ

传播与文化产业

１

，

６７９

，

７３３．４８ ０．９９

Ｍ

综合类

８

，

６２３

，

３２０．８４ ５．０６

合计

１６５

，

５９７

，

８８５．２９ ９７．２４

注：上述股票投资组合不包括可退替代款估值增值。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００７９５

国电电力

５４２

，

４４０ １

，

６０５

，

６２２．４０ ０．９４

２ ６００８８７

伊利股份

９２

，

９３２ １

，

５４７

，

３１７．８０ ０．９１

３ ６００２５６

广汇股份

６４

，

５６５ １

，

５３５

，

３５５．７０ ０．９０

４ ６００７３９

辽宁成大

５３

，

３００ １

，

４８１

，

７４０．００ ０．８７

５ ６０００６８

葛洲坝

１２２

，

９００ １

，

４７３

，

５７１．００ ０．８７

６ ６００４０６

国电南瑞

３９

，

６００ １

，

４３７

，

４８０．００ ０．８４

７ ６００６９０

青岛海尔

４７

，

２６０ １

，

３２０

，

９１７．００ ０．７８

８ ６０１２９９

中国北车

１９５

，

０００ １

，

３０６

，

５００．００ ０．７７

９ ６０００１０

包钢股份

１５０

，

８４０ １

，

２５９

，

５１４．００ ０．７４

１０ ６００５１８

康美药业

９０

，

３００ １

，

１８８

，

３４８．００ ０．７０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

２

，

７３７

，

３９７．９９

３

应收股利

３０

，

７８２．３４

４

应收利息

４１５．９８

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

３７

，

２５５．６８

８

其他

－

９

合计

２

，

８０５

，

８５１．９９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：截至本报告期末，本基金前十名股票中不存在流通受限的情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

５８

，

２２９

，

１６１．００

本报告期基金总申购份额

４

，

０００

，

０００．００

减：本报告期基金总赎回份额

１１

，

０００

，

０００．００

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

５１

，

２２９

，

１６１．００

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证监会批准上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金募集的文件

２

、《上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金基金合同》

３

、《上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金招募说明书》

４

、《上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金托管协议》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金的公告

７．２

存放地点

上海市浦东新区民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

１７

层

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告如有疑问，可咨询基金管理人华泰柏瑞基金管理有限公司。

客户服务热线：

４００－８８８－０００１

（免长途费）

０２１－３８７８ ４６３８

公司网址：

ｗｗｗ．ｈｕａｔａｉ－ｐｂ．ｃｏｍ

华泰柏瑞基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２０

日

基金管理人：华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。 基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１９

日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 基金管理

人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。

投资有风险， 投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。 本报告中的财务资料未经审计。 本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 华泰柏瑞亚洲领导企业股票（

ＱＤＩＩ

）

交易代码

４６００１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

２

日

报告期末基金份额总额

１０３

，

４５４

，

８０３．１４

份

投资目标

采取主动精选亚洲地区具有行业领导地位和国际竞争优势的企业，

通过区域化分散投资，有效降低投资组合系统性风险，追求基金资

产长期稳健增值。

投资策略

本基金投资研究团队将跟踪全球经济的发展趋势，重点研究亚洲地

区内的宏观经济变量，采用自上而下的分析方法，以及定性和定量

分析模型相结合的手段，确定基金资产在各国家

／

地区之间的配置。

综合分析亚洲地区内的宏观经济指标、公司盈利发展趋势、资金流

向、价格变动、社会政治风险、产业结构性风险等要素，采用专有定

量模型作为参考工具，以确定各国股市的相对吸引力。 通过将市场

预期的净资产收益率、市净率及长期债券收益率等多种金融市场变

量输入该模型，来确定各个市场的价值中枢，作为估值标准。

业绩比较基准

ＭＳＣＩ

亚太综合指数（不含日本）

风险收益特征

本基金为区域性股票型证券投资基金，基金预期投资风险收益水平

高于混合型基金和债券型基金。 由于投资国家与地区市场的分散，

长期而言风险应低于投资单一市场的股票型基金。

基金管理人 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

ＨｏｎｇＫｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 中国银行（香港）有限公司

注册地址 香港花园道

１

号中银大厦

办公地址 香港花园道

１

号中银大厦

注：本基金不聘请境外投资顾问，华泰柏瑞基金管理有限公司对全部资产进行自行管理。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－２

，

９７０

，

３１８．２２

２．

本期利润

－２

，

２８１

，

４５２．９８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２１４

４．

期末基金资产净值

９８

，

６４２

，

４３３．８０

５．

期末基金份额净值

０．９５３

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本

期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期

已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－２．２６％ ０．８３％ －０．９８％ １．０３％ －１．２８％ －０．２０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金基金合同生效日为

２０１０

年

１２

月

２

日，基金合同生效日至报告期期末，本基金运作时间未满一年。

２

、按基金合同规定，本基金自基金合同生效日起

６

个月内为建仓期。 截至报告日本基金的各项投资比例已达到基金合同

第十四条（三）投资范围中基金投资组合比例限制中规定的各项比例，股票占基金资产的比例不低于

６０％

；债券、货币市场工

具、现金及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的比例不高于

４０％

，其中，现金及到期日在一年以内的政府

债券的比例不低于基金资产净值的

５％

。 本基金不低于

８０％

的权益类资产将投资于亚洲领导企业。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

李文杰

本基金的

基 金 经

理、 海外

投资部总

监

２０１０

年

１２

月

２

日

－ １２

李文杰先生，香港中文大学工商管理学士，特许金融

分析师（

ＣＦＡ

）。

１９９８

年

－１９９９

年，任香港大福证券有

限公司客户经理；

１９９９

年

－２００４

年于香港

ＡＩＧＧＩＣ

，历

任交易员、资深投资分析员等职位；

２００４

年加入本公

司，

２００４

年

－２００７

年，任华泰柏瑞（原友邦华泰）盛世

中国股票基金基金经理。

２００７

年

－２００９

年任阿拉伯联

合酋长国阿布扎比投资局组合经理。

２００９

年

９

月再

次加入本公司，任海外投资部总监。

２０１０

年

１２

月起

任华泰柏瑞亚洲领导企业股票基金基金经理。

黄明仁

本基金的

基 金 经

理、 海外

投资部副

总监

２０１０

年

１２

月

２

日

－ １２

黄明仁先生，美国西雅图华盛顿大学财务金融专业管

理学硕士， 具有

１１

年以上境外证券投资管理经验。

２００４－２００６

年， 任台湾建弘投资信托股份有限公司，

建弘泛太平洋基金基金经理；

２００６－２００８

年中， 加入

英国保诚投资信托股份有限公司，任保诚印度基金基

金经理。

２００８

年加入本公司， 现任海外投资部副总

监。

２０１０

年

１２

月起任华泰柏瑞亚洲领导企业股票基

金基金经理。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内本基金的运作符合相关法律、法规以及基金合同的约定，不存在损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，通过科学完善的制度及流程，从

事前、事中和事后等环节严格控制不同基金之间可能的利益输送。首先海外投资部和研究部通过规范的决策流程来确保公平

对待不同投资组合。 其次集中交易室对投资指令的合规性、有效性及合理性进行独立审核，在交易过程中启用投资交易系统

中的公平交易模块，确保公平交易的实施。 同时，风险管理部对报告期内的交易进行日常监控和分析评估。 本报告期内，上

述公平交易制度总体执行情况良好。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格均不相同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

亚洲市场回顾

亚洲市场在

２０１１

年

２

季度还是在缺乏方向的波动中度过。

ＭＳＣＩ

亚太指数（

ＭＸＡＰＪ

）

２

季度收在

４８１

水平，比起

１

季度结

束时候下跌

０．９８％

。

从

４

月开始，市场开始进入一波反弹，本来投资人还在怀疑日本地震将会带来一系列的经济后遗症，所以随后的反弹还

是令人有点措手不及；

ＭＸＡＰＪ

四月底最高到过

５１２

水平，比

３

月份的地点高

１４％

，但随后回落。 有很多分析指，日本的地震将

带来电子行业零部件的供应短缺，从而令到其他电子产品的下游企业的生产受到影响，但到

２

季度末，实际结果显示影响可

能要大大的小于预期，只是一些汽车企业短期需要减产和某些关键电子零件短期缺货而已，整体经济还算正常运作。

令到亚洲股市随后下跌的因素并不新鲜，还是回到欧洲的债务危机。 去年时候，市场也是因为希腊的债务危机有一波下

跌；投资人还是担心希腊政府债务会有违约风险，如果出现违约的话，将带来骨牌效应，再来一次类似雷曼兄弟事件。 也有人

比喻，希腊其实就像欧洲的雷曼，如果倒下的话，后果将不可估计，因为欧洲银行大多互相持有其他欧洲国家的债务。 在

６

月

底时候，希腊政府债务危机出现了一些曙光，希腊国会否决了政府的不信任动议，后来财政预算方案也顺利通过，希腊政府将

在财政上进行一系列改革，以达到欧元区的政府负债目标而符合欧盟的支持条件，最终避免违约的短期风险。其实，欧盟区的

成员国也表态会继续支持希腊的财政，所以希腊的事情好像短期又告一段落。 虽然长期而言，希腊或欧洲的债务风险还是没

有解除，但这事情看来也能继续的拖下去。市场觉得短期风险得到释放，风险偏好又开始提升，亚洲股市又在美国股市上扬的

带动下反弹。

在

２

季度时候，市场另外一个担忧的因素就是美国量化宽松的结束。 贝南克表示所谓的

ＱＥ２

（量化宽松

２

期）将如期在

６

月底结束，市场由是担心宽松的流动性将无以为继，所以叠加希腊的因素造成

２

季度市场的偏弱走势。 美国随后公布的经济

数据并不特别强劲，虽然市场预计美联储不会推出

ＱＥ３

，但分析还是认为美联储将维持低利率一段时间，而

ＱＥ

到期的金额还

是会继续投资在国债上，美联储将继续压低市场利率，以刺激经济。

２

季度中，表现最差的市场还是印度，调整汇率后跌幅在

５％

左右，印度市场还是受到本国经济的通胀高企困扰，看来短

期还是会继续受压。 香港市场也是另外一个表现不好的市场，印尼市场的表现却一枝独秀，汇率调整后的回报在

６％

左右。

ＭＸＡＰＪ

的指数在年线附近又有支持，看来这波调整短期应该结束，下季度亚洲市场还是有上升的空间。

ＭＸＡＰＪ

指数下一

波阻力位在

５３０

左右。

香港市场

香港市场在

２

季度的表现还是落后其他亚洲区域，只能说比印度好一点而已。 市场的焦点还是在中国的通胀，因为通胀

这头洪水猛兽一天不受控，中国政府的调控措施就不能放松。中国

５

月份公布的

ＣＰＩ

是

５．５％

水平，和市场预计不相上下，值得

注意的是

ＣＰＩ

环比的数据已经开始放缓，

５

月份环比上升

０．１％

，而

４

月份和

３

月份分别是

０．１％

和

－０．２％

。 所以，大部分市场分

析还是觉得中国

ＣＰＩ

将可能在

６

、

７

月份见顶，然后缓慢回落。 温总理在

６

月底在金融时报和英国发表了对物价的看法，市场

解读总理认为政府将对全年的物价将有效控制，也是为经济下一步放松造成一定的条件，借此消息香港市场随后开始见底回

升。

虽然物价可能已经受到控制，但去年以来的流动性收紧的结果已经开始显现。从媒体不断听到的消息是中小企业的资金

已经出现很大的困难，而民间融资利率也已经达到非常高的水平，有些中小企业已经出现倒闭潮。其实不说企业，连银行的资

金面也是出现了非常紧张的状况；由于人民银行不断提高准备金率，很多银行的头寸已经出现了非常紧张的情况，而要符合

监管部门的风险指标，银行也不得已要把资产从表内（资产负债表）往表外挪移，就是所谓发行信托产品，这类信托产品是类

似于定期存款，但有可能会有偿付风险，由于没有价格波动，投资人一般就把它理解为无风险产品。银行信托产品和房地产信

托无疑是市场流动性的救命稻草，但可以想象的是实体经济的融资成本处于上升状态，随后企业的业绩可能会出现下滑，股

市之前已经提前反映，但不排除市场还会有一波盈利预测向下修正的过程。

另外，融资平台贷款还是继续困扰银行股的表现，

６

月底，审计署公布了融资平台贷款的规模达到

１０．７

万亿，这数据和之

前银监会公布的

２０１０

年末

９

万亿相差不远。 虽然，该规模和市场预测差不多，但随后云南高速公路建设融资平台出现的“违

约”风波可以说是敲响了市场的第一个警钟。 关于银行的坏账担忧应继续是银行股的梦魇，短期将制约银行股的表现。

港股方面

２

季度表现最差的行业要数是工业。 和投资相关的工程机械、建筑等表表现都不好，主要是担忧宏观调控的影

响，而工程机械和重卡等投资敏感度高的行业，销售增速无不从

４

月份开始下滑。 另外金融行业由于以上所述原因，表现也是

落后大市，市场避险气氛浓厚，只有必须消费品的表现相对不错（如康师傅、青岛等）。

中国台湾市场

２０１１

年

２

季度中国台湾股市在半年线附近震荡整理， 台湾加权指数单季度小跌

０．３５％

， 指数来到

８６５２

点位置。

４

月初

电子产业供应链仍受到日本地震影响， 部分零部件短缺造成四月营业收入短少， 投资人陷入观望；不过在下旬受到美国股

市反弹激励， 台股也呈现反弹， 加权指数曾经站上

９０００

点大关；但随着国际股市开始担心希腊债务危机将扩散至欧美等银

行业， 投资人悲观气氛浓厚， 美国标普

５００

指数连续六周周线下跌， 也拖累了台湾的科技类股， 使得台湾加权指数

６

月下

旬跌破年线，最低来到

８４３３

点。 不过

６

月底正式开放大陆游客个人游的利好消息激励， 旅游相关之酒店、百货、零售、金融等

类股表现强势，推升股市重新站上年线位置。

韩国市场

韩国

ＫＯＳＰＩ

指数在

２

季度小跌

０．２９％

， 但指数区间大幅震荡，

４

月底在美股冲高带动下，

ＫＯＳＰＩ

曾来到

２２３１

的高点，

随后在外资的卖超以及担心欧元区债务扩大的阴影下，

ＫＯＳＰＩ

同样冲高回落，于六月中时跌至年线附近

２０１９

点位置，造船

类股受到拖累最大，因担心欧洲区造船订单急速回落；

Ｈｙｎｉｘ

芯片公司大股东售股以及韩国银行业合并案的不确定性， 造成

指数持续回落；不过在汽车类股的带动下，

ＫＯＳＰＩ

指数迅速反弹收复月线， 指数重新站上

２１００

点关卡。

东南亚市场

虽然受到外围不利因素如美国经济数据欠佳，希腊债务危机升温等影响，东南亚

５

个主要股市

２０１１

第

２

季表现还是涨

跌不一，不乏亮点。

５

个股市指数平均上涨

２．９％

，以菲律宾和印尼涨幅最大，分别上扬

６．６％

和

５．７％

。马来西亚和新加坡分别小

涨

２．２％

和

０．５％

而泰国则因为政治因素导致该股市小跌

０．５％．

菲律宾方面，虽然第

１

季财报逊于预期，但在国际评级机构上调菲律宾主权信用评级及该国政府宣布大型基建计划和成

功缩减财政赤字营造了良好投资气氛从而带动投资者的情绪。 印尼由于

ＣＰＩ

持续下降， 印尼央行加息压力随着通胀减缓

而有所放缓。印尼央行目前维持基准利率在

６．７５％

水平。在

ＧＤＰ

持续强劲成长，主权信用评级有望在今年内调升下，印尼股市

第

２

季亮丽表现应该不是偶然的，外资目前还是继续看好印尼市场。

由于受到通胀压力，马来西亚央行上调基准利率

０．２５％

至

３％

，规定储备比率从

１％

提高至

３％

。 但股市没受此负面影响，

主要原因是大马股市相对防御性较高，投资者往往在国际股市动荡时把资金投入这个“避风港”。新加坡在五月初举行全国大

选。由资政李光耀儿子李显龙总理领导的民主行动党赢得

８１

个国会议席而继续执政。然而，该党的受欢迎程度却创下历史新

低（

６０．１％

），主要原因是新加坡人民对房价和物价上涨不满。 在缺乏催化剂和投资主题下，新加坡股市第

２

季微涨

０．５％

。

泰国上市企业公布了的第一季财报基本符合市场预期或略超预期。 泰国和柬埔寨两国在边界发生冲突但事件未对市场

造成影响。泰国总理阿披实于

５

月

９

日宣布解散国会并于

７

月

３

日举行全国大选。然而市场认为总理阿披实的民主党可能会

在这次大选中落败及投资者大量抛售泰股而导致该股市小跌

０．６％

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９５３

元，本报告期份额净值增长率为

－２．２６％

，同期业绩比较基准增长率为

－０．９８％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

对于香港市场我们判断

３

季度开始，市场表现将有所改善，中国宏观经济表现可能体现通胀受控，实体经济放慢的情况

将更加显现；政府如果过分收紧的话将可能带来硬着陆的风险，政策制定者是不可能没有意识到这个危险，所以，个人判断最

快

４

季度就可能有些放松的迹象，但企业的负面消息将开始越来越多，不排除近

３

季度末还会有一轮波动，但我们认为由于

估值水平还是处于比较低的水平，假如有大幅度的调整，将是买入的机会。越靠近

２０１２

年，情况将是越来越明朗。我们将继续

看好医疗行业、产业升级换代、媒体和可选消费等行业内的公司。

台湾方面，在两岸开放旅游等利好消息的帮助下， 台湾的内需类股可能会有表现，与美国苹果公司产品

ｉＰｈｏｎｅ

及

ｉＰａｄ

相关的台湾供应链企业，预期仍将持续受惠，股价应仍有高点可期。 智能手机相关的类股也将受到关注。

另外，随着欧债危机暂时告一段落，新兴市场包括东南亚经济前景利好及估值处于较合理水平，我们相信东南亚市场反

弹行情是可期待的。展望第三季， 预期在美股反弹带动下， 亚洲股市也将有一波反弹行情可期，惟欧洲债务违约的压力仍将

使的股市呈现震荡的格局。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８８

，

５０９

，

７４７．７７ ８５．３９

其中：普通股

８２

，

３１０

，

４４９．０７ ７９．４１

优先股

－ －

存托凭证

６

，

１９９

，

２９８．７０ ５．９８

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１３

，

２８５

，

７０３．７２ １２．８２

８

其他资产

１

，

８５７

，

４００．９４ １．７９

９

合计

１０３

，

６５２

，

８５２．４３ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

３３

，

５６０

，

８７６．６９ ３４．０２

中国台湾

１３

，

１３７

，

７５０．１４ １３．３２

韩国

１０

，

７８１

，

７７６．３６ １０．９３

印度尼西亚

７

，

９３８

，

７８５．６３ ８．０５

美国

６

，

１９９

，

２９８．７０ ６．２８

马来西亚

５

，

９４０

，

９０３．８８ ６．０２

泰国

５

，

１４４

，

８４３．５５ ５．２２

澳大利亚

３

，

８３３

，

１８０．２７ ３．８９

菲律宾

１

，

９７２

，

３３２．５５ ２．００

合计

８８

，

５０９

，

７４７．７７ ８９．７３

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

１０

能源

５

，

１１０

，

８９１．５１ ５．１８

１５

原材料

１２

，

２１３

，

８５３．６８ １２．３８

２０

工业

７

，

５６４

，

８４６．９１ ７．６７

２５

非日常生活消费品

２１

，

４８６

，

３０２．４８ ２１．７８

３０

日常消费品

４

，

３７７

，

９５８．４５ ４．４４

３５

医疗保健

５

，

２０４

，

９６２．０９ ５．２８

４０

金融

１４

，

８１４

，

５２１．２８ １５．０２

４５

信息技术

１４

，

５０８

，

０１６．４７ １４．７１

５０

电信业务

３

，

２２８

，

３９４．９０ ３．２７

合计

８８

，

５０９

，

７４７．７７ ８９．７３

注：本公司采用的行业分类标准为全球行业分类标准

ＧＩＣＳ

。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称（中

文）

证券代码 所在证券市场

所属国家（地

区）

数量（股）

公允价值（人

民币元）

占基金资

产净值比

例（

％

）

１

ＴＡＩＷＡＮ

ＳＥＭＩＣＯＮＤＵＣＴＯＲ

ＭＡＮＵＦＡＣＴＵＲＥ

台积电

２３３０ ＴＴ

台湾亚交易所 中国台湾

２４０

，

０００ ３

，

９０５

，

９４４．３３ ３．９６

２

ＡＧＲＩＣＵＬＴＵＲＡＬ ＢＡＮＫ

ＯＦ ＣＨＩＮＡ

中国农业银

行

１２８８ ＨＫ

香港交易所 中国

１

，

０６５

，

０００ ３

，

６２２

，

４１１．９８ ３．６７

３

ＭＩＮＤＲＡＹ ＭＥＤＩＣＡＬ ＩＮＴＬ

ＬＴＤ－ＡＤＲ

迈瑞公司

ＭＲ ＵＳ

美国交易所 美国

１８

，

９９５ ３

，

４４８

，

１３１．５８ ３．５０

４

ＰＴＴ ＥＸＰＬＯＲ ＆ ＰＲＯＤ

ＰＵＢＬＩＣ ＣＯ

泰国石油

ＰＴＴＥＰ／Ｆ

ＴＢ

泰国交易所 泰国

８７

，

０００ ３

，

１３２

，

５００．７９ ３．１８

５

ＰＨＯＥＮＩＸ ＳＡＴＥＬＬＩＴＥ

ＴＥＬＥＶＩＳＩＯＮ

凤凰卫视

２００８ ＨＫ

香港交易所 中国

１

，

１３８

，

０００ ２

，

９０５

，

３９７．５３ ２．９５

６

ＬＡＲＧＡＮ ＰＲＥＣＩＳＩＯＮ ＣＯ

ＬＴＤ

大立光电

３００８ ＴＴ

台湾亚交易所 中国台湾

１４

，

０００ ２

，

９０３

，

３１０．４２ ２．９４

７ ＴＰＫ ＨＯＬＤＩＮＧ ＣＯ ＬＴＤ

宸鸿科技

３６７３ ＴＴ

台湾亚交易所 中国台湾

１４

，

０００ ２

，

７６１

，

３００．６７ ２．８０

８

ＩＣＩＣＩ ＢＡＮＫ ＬＴＤ－ＳＰＯＮ

ＡＤＲ

印度工业信

贷投资银行

ＩＢＮ ＵＳ

美国交易所 美国

８

，

６２３ ２

，

７５１

，

１６７．１２ ２．７９

９

ＴＡ ＡＮＮ ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＢＥＲＨＡＤ

ＴＡ ＡＮＮ

集

团

ＴＡＨ ＭＫ

马来西亚交易

所

马来西亚

２２９

，

４４０ ２

，

７１２

，

５０８．９８ ２．７５

１０ ＧＵＤＡＮＧ ＧＡＲＡＭ ＴＢＫ ＰＴ

盐仓集团

ＧＧＲＭ ＩＪ

印尼交易所 印度尼西亚

６９

，

５００ ２

，

６１１

，

３４８．０８ ２．６５

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

注：本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况，也没有在报告编制日前一年内受

到公开谴责、处罚的情况。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的情况。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

２２３

，

９３９．７５

４

应收利息

７６１．０９

５

应收申购款

９８．７４

６

其他应收款

１

，

６３２

，

６０１．３６

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

８５７

，

４００．９４

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１１０

，

８２６

，

７８６．９４

本报告期基金总申购份额

３０１

，

１５１．４９

减：本报告期基金总赎回份额

７

，

６７３

，

１３５．２９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１０３

，

４５４

，

８０３．１４

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、本基金的中国证监会批准募集文件

２

、本基金的《基金合同》

３

、本基金的《招募说明书》

４

、本基金的《托管协议》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、本基金的公告

７．２

存放地点

上海市浦东新区民生路

１１９９

弄证大五道口广场

１

号楼

１７

层

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 投资者对本报告如有疑问，可咨询基金管理人华泰柏瑞基

金管理有限公司。 客户服务热线：

４００－８８８－０００１

（免长途费）

０２１－３８７８ ４６３８

公司网址：

ｗｗｗ．ｈｕａｔａｉ－ｐｂ．ｃｏｍ

华泰柏瑞基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２０

日

信息披露

Disclosure

D86

2011

年

7

月

20

日 星期三

上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

华泰柏瑞上证中小盘交易型开放式指数证券投资基金联接基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

２０１１

年

６

月

３０

日

华泰柏瑞亚洲领导企业股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日


