
基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 南方全球精选配置

（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码

２０２８０１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

９

月

１９

日

报告期末基金份额总额

１８

，

８１５

，

０５５

，

０６９．００

份

投资目标

通过基金全球化的资产配置和组合管理

，

实现组合资产的分散化投资

，

在降低组合波动性的

同时

，

实现基金资产的最大增值

。

投资策略

本基金在基金资产的配置上采取战略性资产配置和战术性资产配置相结合的配置策

略

，

在有效分散风险的基础上

，

提高基金资产的收益

。

１

、

战略性资产配置策略

（

Ｓｔｒａｔｅｇｉｃ Ａｓｓｅｔ Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ

）

在宏观经济与地区经济分析

、

掌握全球经济趋势的基础上

，

通过量化分析

，

确定资产种

类

（

Ａｓｓｅｔ Ｃｌａｓｓ

）

与权重

，

并定期进行回顾和动态调整

。

２

、

战术性资产配置策略

（

Ｔａｃｔｉｃａｌ Ａｓｓｅｔ Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ

）

在成熟市场和新兴市场中根据不同国家和地区经济发展及证券市场的发展变化对资产

进行国家及区域配置

，

在不同国家的配置比例上采用

“

全球资产配置量化

”

模型进行配置和

调整

。

由于短期市场会受到一些非理性或者非基本面因素的影响而产生波动

，

基金经理将

根据对不同因素的研究与判断

，

对基金投资组合进行调整

，

以降低投资组合的投资风险

。

本

基金的大部分资产将投资于

ＥＴＦ

基金

、

股票型基金和在香港市场投资于公开发行

、

上市的

股票

。

利用定量和定性的方式筛选基金

，

在香港市场的选股策略的主要标准

：

市场及行业地位

（

ｍａｒｋｅｔ ｐｏｓｉｔｉｏｎ

）、

估值

（

ｉｎｔｒｉｎｓｉｃ ｖａｌｕｅ

）、

盈利预期

（

ｅａｒｎｉｎｇ ｓｕｒｐｒｉｓｅ

）、

和

良好的趋势

（

ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｔｒｅｎｄ

）。

业绩比较基准

６０％×ＭＳＣＩ

世界指数

（

ＭＳＣＩ Ｗｏｒｌｄ Ｉｎｄｅｘ

）

＋４０％×ＭＳＣＩ

新兴市场指数

（

ＭＳＣＩ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ

Ｉｎｄｅｘ

）。

风险收益特征

本基金为基金中基金

，

属于中等偏高预期风险和预期收益的证券投资基金品种

，

其预期风险

和收益水平低于全球股票型基金

、

高于债券基金及货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方全球”。

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外资产托管人

名称

英文

Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｍｅｌｌｏｎ

中文 纽约梅隆银行有限公司

注册地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

，

ＮＹ１０２８６

办公地址

Ｏｎｅ Ｗａｌｌ Ｓｔｒｅｅｔ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ

，

ＮＹ１０２８６

邮政编码

１０２８６

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

３５１

，

６１３

，

９２０．９７

２．

本期利润

－２４４

，

７３７

，

７８０．３９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１２８

４．

期末基金资产净值

１４

，

０８０

，

３７３

，

１５４．１９

５．

期末基金份额净值

０．７４８

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－１．８４％ ０．８０％ －１．４５％ ０．８２％ －０．３９％ －０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

黄 亮

本基金的基

金经理

２００９

年

６

月

２５

日

－ １０

年

北京大学工商管理硕士

，

具有基金从业资格

。

曾任职于招商证券股份有限公司

、

天华投资有

限责任公司

，

２００５

年 加入南 方基 金国际 业务

部

，

负责

ＱＤＩＩ

产品设计及国际业务开拓工作

，

２００７

年

９

月至

２００９

年

５

月

，

担任南方全球基

金经理助理

；

２００９

年

６

月至今

，

担任南方全球

基金经理

；

２０１０

年

１２

月至今

，

任南方金砖基金

经理

。

徐明宇

本基金的基

金经理

２０１０

年

４

月

１

日

－ １３

年

ＣＦＡ

（

注册金融分析师

），

美国斯坦福大学工商

管理硕士

，

普林斯顿大学化学硕士

。

曾获得美

国证券及期货从业资格

，

具有中国基金从业资

格

。

曾先后担任美国雷曼兄弟公司对冲基金部

研 究 员

、

美 国 银 行 自 营 部 投 资 经 理

、

美 国

ＲＴＩＭＣ

对冲基金投资经理

。

２００８

年加入南方基

金

，

负责海外市场研究

；

２００９

年

６

月至

２０１０

年

２

月

，

任国际业务部

ＱＤＩＩ

专户投资经理

。

２０１０

年

４

月至今

，

任南方全球基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金

销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方全球精选配置证券投资基金基

金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基

金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。 基金的投资范围、投资比例及投资

组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统

和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

本基金在上期季报里对二季度的展望是‘宏观预期的不确定性会越来越成为市场焦点’。 那么二季度确实出现了投资者

对宏观预期较大的调整，资本市场也随之经历了较大的上下波动，从而印证了本基金在上季度末的展望。

二季度发生了三宗大的事件。首先，欧元区的主权债危机卷土重来，再次威胁到市场内投资者的信心。这轮危机的诱发事

件和去年一样还是希腊无法偿还债务。 欧盟和国际货币基金组织在去年五月给予希腊

１１００

亿欧元的援助后，在巨额债务和

严重经济衰退的双重打击下，希腊并没有办法通过财政紧缩来达到预期的收支平衡和按时偿还援助债务。虽然希腊的债务总

额相对于整个欧洲的经济规模是微不足道的，但其问题反映了欧洲国家甚至美国和日本等成熟国家的通病。就是以高企政府

债务来维持的高福利社会结构，在人口老龄化的大趋势下，愈来愈不可以持续。从市场的角度来看，主要风险是如果希腊违约

其主权债务或是退出欧元区以达到货币贬值，将在欧洲产生感染效应，葡萄牙、爱尔兰、西班牙、甚至意大利都有可能违约。而

持有大量政府债券的欧洲银行系统则将面临和雷曼事件相类似的流动性危机。 虽然欧盟和国际货币基金组织在六月底已经

初步达成对希腊再度援助的协议，投资者对于以新债还旧债的援助方式并不完全认同。 所以，下半年的主要市场风险之一就

是欧元区的主权债危机是否会顺利解决。

二季度的第二宗大的事件是美联储按时结束了二次量化宽松，即

ＱＥ２

。

２０１１

年上半年美联储购买的近

６０００

亿美元的美

国国债占到了美国财政部净发行量的

８２％

。下半年的资金流向的转变将对资产价格产生较明显的影响。比较值得关注的是美

国的房屋价格再次出现了下滑，

Ｃａｓｅ－Ｓｈｉｌｌｅｒ

房价指数创了

２００２

年以来的新低。而近期的美国经济数据也出人意料的疲软。市

场内对于美联储是否需要进行第三次量化宽松， 即

ＱＥ３

的预期在逐步上升。

ＱＥ３

的出现与否对下半年市场的表现将至关重

要。

二季度的第三宗大的事件是原油价格出现了大幅度调整，相对于一季度末的水平，原油价格下跌了近

１１％

，到达

９０

至

９５

美元每桶的区间。 原油价格的下滑和沙特阿拉伯单方面增产、国际能源组织释放原油储备、以及对于经济增长预期的下滑有

关。 原油价格下跌也拉低了其它大宗商品的价格，这对于新兴市场控制各国内的通胀十分有利。 比如中国市场内对通胀近期

内见顶已经形成了比较一致的预期。

综合来看，二季度全球市场在对

２０１１

年的增长预期做了较大幅度的下调的同时上调了通胀预期。 虽然这样的增长和价

格结构离所谓的‘滞胀’的境况还有很长的距离，投资者在开始对这种趋势担忧的同时，并不愿意马上放弃风险资产。 这反映

在风险资产价格上，就出现了二季度市场经历了大幅度波动后只呈现小幅度的下跌。

ＭＳＣＩ

成熟市场指数二季度下跌

０．８３％

，

ＭＳＣＩ

新兴市场下跌

２．４３％

。 从行业回报来看，消费、医疗保健等防御型板块大幅跑赢了能源、工业等周期性板块。 能源板块在

原油价格下跌

１１％

的压力下回吐了近

１／３

的一季度收益。

本基金在五月中适当降低了投资组合的风险，规避了一部分市场下跌的影响，并在六月份适当增加了几个超卖市场和板

块的配置，较好地抓住了市场的反弹。基金在个股的选择上，东岳集团、六福珠宝、腾迅、澳博控股等重仓股都取得了优异的回

报。

展望下半年，本基金认为投资主线将围绕对‘滞胀’预期的不断改变而变化，市场的不确定性较大，可以预见市场大幅波

动的局势将持续。 对于市场主要的观测点包括：对于美联储

ＱＥ３

出台的猜测、对于中国宏观调控走势的猜想、以及对于欧元

主权债危机如何结局的猜想。针对这样不确定的宏观背景，下半年的投资策略还是需要偏重于防守，但也无需太过悲观，因为

全球充裕的流动性和负实际利率仍对风险资产提供了很强大的支撑。 市场即使下调，幅度应该也不会太深。 而良好的企业盈

利中报也将对市场形成正面影响。南方全球精选的投研团队将继续秉承价值投资、长期投资、回报和风险并重的投资理念，在

下半年为各位长期给以我们高度信任的基金投资者带来更好的收益。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末，本基金份额净值为

０．７４８

元，本报告期份额净值增长率为

－１．８４％

，同期业绩比较基准收益率为

－１．４５％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

４

，

４１３

，

７０２

，

２２５．６４ ３１．０３

其中

：

普通股

４

，

４１３

，

７０２

，

２２５．６４ ３１．０３

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

８

，

５２４

，

７０２

，

６３３．４１ ５９．９２

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

３５０

，

０００

，

６５０．００ ２．４６

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

６

货币市场工具

３１４

，

９４５

，

０６９．１５ ２．２１

７

银行存款和结算备付金合计

５３０

，

８０５

，

５１５．６３ ３．７３

８

其他资产

９１

，

７２３

，

９３２．５５ ０．６４

９

合计

１４

，

２２５

，

８８０

，

０２６．３８ １００．００

注：上述货币市场工具均为货币市场基金投资。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

中国香港

４

，

４１３

，

７０２

，

２２５．６４ ３１．３５

合计

４

，

４１３

，

７０２

，

２２５．６４ ３１．３５

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

能源

１８４

，

２２０

，

４６２．４０ １．３１

材料

５８７

，

２１２

，

２５４．２７ ４．１７

工业

３４２

，

９６９

，

９１７．７５ ２．４４

非必需消费品

１

，

１６７

，

５０１

，

９１６．５３ ８．２９

必需消费品

１８３

，

７９９

，

６１４．７１ １．３１

保健

１０３

，

０３３

，

７４６．１８ ０．７３

金融

１

，

０２７

，

８２２

，

８１８．００ ７．３０

信息技术

４７６

，

５４３

，

２０８．６０ ３．３８

电信服务

２３９

，

５０６

，

５６０．００ １．７０

公用事业

１０１

，

０９１

，

７２７．２０ ０．７２

合计

４

，

４１３

，

７０２

，

２２５．６４ ３１．３５

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序

号

公司名称

（

英文

）

公司

名称

（

中文

）

证券代码

所在证券

市场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金

资产净

值比例

（

％

）

１

Ｄｏｎｇｙｕｅ Ｇｒｏｕｐ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

东岳集团有限

公司

００１８９

香港

交易所

中国

５２

，

１９９

，

０００ ３７０

，

７１９

，

１１４．５３ ２．６３

２

Ｌｕｋ Ｆｏｏｋ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

（

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

六福集团

（

国

际

）

有限公司

００５９０

香港

交易所

中国

７

，

８５０

，

０００ ２４６

，

４４０

，

１９１．７５ １．７５

３

Ｔｅｎｃｅｎｔ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

腾讯控股有限

公司

００７００

香港

交易所

中国

１

，

４００

，

０００ ２４５

，

８９３

，

４０１．６０ １．７５

４ Ｃｈｉｎａ Ｍｏｂｉｌｅ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中国移动有限

公司

００９４１

香港

交易所

中国

４

，

０００

，

０００ ２３９

，

５０６

，

５６０．００ １．７０

５

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

Ｅｘｃｈａｎｇｅｓ ａｎｄ

Ｃｌｅａｒｉｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ

香港交易及结

算所有限公司

００３８８

香港

交易所

中国

１

，

５７４

，

２２９ ２１３

，

５２４

，

０４８．３５ １．５２

６

ＢＯＣ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

（

Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中银香港

（

控

股

）

有限公司

０２３８８

香港

交易所

中国

９

，

４００

，

０００ １７６

，

６６９

，

３５２．８０ １．２５

７

ＳＪＭ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｌｉｍｉｔｅｄ

澳门博彩控股

有限公司

００８８０

香港

交易所

中国

１１

，

５００

，

０００ １７６

，

１６２

，

０６４．６０ １．２５

８ Ａｌｉｂａｂａ．ｃｏｍ Ｌｔｄ．

阿里巴巴网络

有限公司

０１６８８

香港

交易所

中国

１５

，

５００

，

０００ １５９

，

８３７

，

３６４．００ １．１４

９

Ｔｈｅ Ｗｈａｒｆ

（

Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

九龙仓集团有

限公司

００００４

香港

交易所

中国

３

，

４８６

，

１９７ １５６

，

７０１

，

２８１．６１ １．１１

１０

ＣＨＩＮＡ

ＲＯＮＧＳＨＥＮＧ

ＨＥＡＶＹ

ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ

ＧＲＯＵＰ ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＩＭＩＴＥＤ

中国熔盛重工

集团控股有限

公司

０１１０１

香港

交易所

中国

３４

，

９５０

，

０００ １３６

，

６０６

，

０５９．３０ ０．９７

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

）

２

，

８０４

，

０００．００ ０．０２

２

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

）

２

，

６９１

，

０００．００ ０．０２

３

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

）

２

，

５７２

，

５００．００ ０．０２

４

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

）

２

，

４５２

，

５００．００ ０．０２

５

远期投资 汇率远期

（

美元兑人民币

）

２

，

２９０

，

５００．００ ０．０２

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型

运作

方式

管理人

公允价值

（

人民币

元

）

占基金

资产净

值比例

（

％

）

１

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｉｎｄｅｘ Ｆｕｎｄｓ

Ｓｅｒｉｅｓ － Ｈ－Ｓｈａｒｅ Ｉｎｄｅｘ ＥＴＦ

（

恒

生

Ｈ

股指数基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｌｔｄ

（

恒生投资管理公司

）

１

，

２９１

，

４１３

，

３００．６９ ９．１７

２

Ｖａｎｇｕａｒｄ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ ＥＴＦ

（

领航新兴市场基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

Ｔｈｅ Ｖａｎｇｕａｒｄ Ｇｒｏｕｐ

（

领航集团

）

１

，

００６

，

８７７

，

４１４．４０ ７．１５

３

Ｅｎｅｒｇｙ Ｓｅｌｅｃｔ Ｓｅｃｔｏｒ ＳＰＤＲ Ｆｕｎｄ

（

ＳＰＤＲ ＥＴＦ

跟踪能源行业指数基

金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

ＳｔａｔｅＳｔｒｅｅｔ Ｇｌｏｂａｌ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（

道富环球

投资管理公司

）

４６３

，

２５３

，

３０７．００ ３．２９

４

Ｍａｒｋｅｔ Ｖｅｃｔｏｒｓ Ｒｕｓｓｉａ ＥＴＦ

（

俄罗

斯指数基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

Ｖａｎ Ｅｃｋ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ Ｃｏｒｐ

（

范埃克

）

４０３

，

８４３

，

３７１．８４ ２．８７

５

ＤＢ Ｐｌａｔｉｎｕｍ ＩＶ － Ｃｒｏｃｉ ＵＳ

（

德意

志银行美国指数增强基金

）

量化指数增

强基金

契约型开

放式

ＤＢ Ｐｌａｔｉｎｕｍ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

（

德意志银行

投资管理

）

３８５

，

７８６

，

６２２．８０ ２．７４

６

Ｉｓｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ Ｊａｐａｎ Ｉｎｄｅｘ Ｆｕｎｄ

（

安

硕日本指数基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｉｔｏｒｓ

（

贝莱德基

金管理公司

）

３５２

，

７２２

，

２７４．０６ ２．５１

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ Ｃｈｉｎａ ＥＴＦ

（

ＳＰＤＲ

中

国指数基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

（

道富

环球投资管理公司

）

３３２

，

０７５

，

９６８．５８ ２．３６

８

ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＳＥＬＥＣＴ ＳＥＣＴＯＲ

ＳＰＤＲ ＦＵＮＤ

（

ＳＰＤＲ

美国科技行

业指数基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

（

道富

环球投资管理公司

）

３２４

，

３２４

，

２３４．００ ２．３０

９

ＪＰＭ Ｌｕｘ Ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ

Ｆｕｎｄ

（

摩根大通货币市场基金

）

货币市场基

金

契约型开

放式

ＪＰ Ｍｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

（

摩根

大通资产管理公司

）

３１４

，

９４５

，

０６９．１５ ２．２４

１０

ＷＩＳＤＯＭＴＲＥＥ ＥＭＥＲＧＩＮＧ

ＭＡＲＫＥＴＳ ＥＱＵＩＴＹ ＩＮＣＯＭＥ

ＦＵＮＤ

（

ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ

新兴市场收益

性股票基金

）

ＥＴＦ

基金

契约型开

放式

ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ ＥＴＦｓ ／ ＵＳＡ

（

美国

ＷｉｓｄｏｍＴｒｅｅ

指数基金管理公司

）

２９３

，

７６８

，

６５２．２６ ２．０９

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的

证券。

５．１０．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

１

，

８７１．１５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

２６

，

５６８

，

０３７．６８

４

应收利息

５２０

，

７６５．８５

５

应收申购款

１２５

，

９１０．１７

６

其他应收款

６４

，

５０７

，

３４７．７０

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９１

，

７２３

，

９３２．５５

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１９

，

５０７

，

５１４

，

４４１．３７

本报告期基金总申购份额

９

，

８２３

，

５２６．３５

减

：

本报告期基金总赎回份额

７０２

，

２８２

，

８９８．７２

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１８

，

８１５

，

０５５

，

０６９．００

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方全球精选配置证券投资基金基金合同》。

２

、《南方全球精选配置证券投资基金托管协议》。

３

、南方全球精选配置证券投资基金

２０１１

年第

２

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 基金的过往业绩并不代表

其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 南方隆元产业主题股票

交易代码

２０２００７

前端交易代码

２０２００７

后端交易代码

２０２００８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

１１

月

９

日

报告期末基金份额总额

９

，

８５７

，

５１１

，

１８１．６６

份

投资目标

本基金为积极型股票基金

，

在准确把握产业发展趋势和市场运行态势的基础上

，

集中精

选具备国民经济三大产业主题的优势行业和上市公司进行投资

，

有效控制投资组合风

险

，

追求较高的超额收益与长期资本增值

。

投资策略

本基金在投资策略上采取

“

自上而下

”

积极进行资产配置

、

行业轮动配置和

“

自下而上

”

精

选个股相结合的方法

。

在新一轮产业结构调整和产业升级中

，

发展先进制造业

、

提高现

代服务业比重和加强基础产业基础设施建设

，

是国家产业结构调整的重要任务

。

因此

，

关于先进制造业

、

现代服务业和基础产业的投资主题即是本基金所指的三大

“

产业主

题

”。

在上述三大产业的基础上

，

本基金采取

“

自上而下

”

的方式进行行业配置

，

即基于行

业竞争优势和市场结构等进行基本面分析

，

结合行业的历史表现

、

收益预期

、

行业经济政

策面等

，

进行综合的相对吸引度评分

，

然后在市场基准比例的基础上进行行业的轮动配

置

，

选择符合国家产业发展政策

，

在国民经济三大产业中占据行业优势地位

，

超额收益

率或预测超额收益率水平较高的行业做重点投资

。

业绩比较基准

８５％×

沪深

３００

指数

＋ １５％×

上证国债指数

风险收益特征 预期风险收益水平高于混合型基金

、

债券基金及货币市场基金

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：

１

、本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“南方隆元”。

２

、本基金自

２００７

年

１１

月

０９

日由封闭式基金隆元证券投资基金转型而成。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

６４

，

８８３

，

６８１．５８

２．

本期利润

－２３２

，

３５２

，

９４９．４７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２３６

４．

期末基金资产净值

７

，

４８９

，

００９

，

７９８．２４

５．

期末基金份额净值

０．７６０

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

２．

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．９４％ １．０１％ －４．６０％ ０．９３％ １．６６％ ０．０８％

注：本基金自

２００７

年

１１

月

０９

日由封闭式基金隆元证券投资基金转型而成。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

汪澂

本 基 金 基

金经理

、

公

司 投 资 部

副总监

２００８

年

４

月

１１

日

－ １１

注册金融分析师

（

ＣＦＡ

），

工商管理硕士

，

具有基金从业资

格

。

１９９９

年加入南方基金

，

先后担任研究员

、

基金经理助

理

，

２００２

年

４

月

－２００６

年

３

月

，

任隆元基金经理

；

２００５

年

８

月

－２００６

年

３

月

，

任金元基金经理

；

２００６

年

３

月至今

，

任开元基金经理

；

２００８

年

４

月至今

，

任南方隆元基金经

理

。

蒋朋

宸

本 基 金 基

金经理

２００８

年

４

月

１１

日

－ ６

北大生物化学硕士

、

美国哥伦比亚大学金融工程学硕

士

，

具有基金从业资格

。

曾担任鹏华基金公司基金管理

部分析师

，

２００５

年加入南方基金

，

２００８

年

４

月至今

，

任南

方盛元基金经理

；

２００８

年

４

月至今

，

任南方隆元基金经

理

；

２００９

年

２

月至今

，

任南方宝元债券基金经理

。

２０１０

年

１２

月至今

，

任基金天元基金经理

。

注：

１

、任职日期指基金合同生效日；

２

、离职日期为根据公司决定确定的解聘日期；

３

、证券从业的含义遵从行业协会《证

券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基

金销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《南方隆元产业主题股票型证券投

资基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，

为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。基金的投资范围、投资比例及

投资组合符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统

和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

注：本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年二季度，国内通货膨胀， 央行采取了强烈的货币紧缩政策，市场利率节节攀升，并逐渐引发了市场对经济增速下

滑的担忧。 国际上地区冲突不断，主权债务危机不时浮现，美国复苏进程遇到挑战，世界经济前景不明朗。 在担忧升级，而政

府新的经济刺激政策没有明确推出的空档期，

Ａ

股市场出现了回落。 在利率水平提升的背景下，成长股的估值水平下调最为

明显，特别是高成长高估值的小盘股。 目前，隆元基金保持了相对较高的股票配置，主要是大盘央企蓝筹股。 我们认为

０８

年

的金融危机过后，中国经济进入了一个更均衡和更可持续的发展阶段，而

３０

年的自由市场化浪潮过后，政府对经济资源和

市场的干预和参与只会越来越多，因此我们看好中国的优势企业，特别是享受政府资源倾斜的大型国企。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１１

年二季度本基金的净值增长率为

－２．９４％

。 从长期来看，今明两年仍然应该以风险控制为核心进行投资管理，从中

期来看，我们要在中国原有的以及随着美国金融危机已经一同破灭了的增长模式之外，寻找中国经济新的增长模式与增长

点，做好战略进攻的研究准备。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望变幻莫测的未来，我们更加关注那些相对稳定和可测的因素，并从中寻找投资线索。

１

、存款准备金率大幅提升后，银行体系的货币创造能力被极大压缩，再加上银行法定利率的长期负利率状况，大量资金

开始流出表外，风险更大，杠杆更高，监管更弱。 未来一段时间，决定

Ａ

股投资的资金成本和估值水平的，将主要是影子银行

体系的市场利率，因此

Ａ

股未来的投资环境将更波动，更脆弱和更极端，这里面蕴藏的风险与机遇，将对组合的中期表现发

挥较大影响。 饱满的信心、审慎的心态、严格的遴选和灵活的操作，才能做好今后的

Ａ

股投资。

２

、金融危机之后，政府从市场的监管者，变成了金融和商品市场的最大参与者，政府的支出结构，将深刻影响总需求和

产业结构。 结合中国未来发展的内外部环境分析，我们认为政府支出的阶段性重点，会在刺激消费、刺激投资和保护低收入

者的各项措施中游走，并在高铁、保障房等领域为资本市场提供了阶段性的投资热点。 如果寻找更长期和可持续的投资热

点，我们不能不关注政府在军工领域的持续增长的开支。 在和平发展

３０

年后，一个强大的和在资本市场占据足够份量的军

工行业，已经可以而且必须出现和发展。 我们需要认真分析这一领域的投资机会，坚持理性预期基础上的成长价值投资。

３

、各国政府应对本轮金融危机的基本手段，就是财政赤字和货币宽松，这从基本面和资金面两个方向支持了资源品与

农产品的长期牛市。 我们需要认真分析这一领域的投资机会，做好组合资产的保值增值。

４

、金融危机后，中国经济发展更加均衡，中部地区的增速开始显著快于东部；劳动力无限供给的局面结束，工资水平有

了实质性上升，为今后消费占

ＧＤＰ

比例的提升奠定了基础；随着外部需求的疲软，中国的增长更加依赖内需，增长的稳定性

和可持续性增强。 我们认为中国将进入一个通胀更高和增速更低，但增长质量显著提升的新的增长时期，金融、电信等服务

业将在这样的发展进程中显著优于一般制造业，也是我们一个重点的研究和投资领域。

在今后的投资管理中，我们将继续坚持以公司价值为基础，加强对行业和具体公司的研究分析，努力寻找行业龙头，并

结合国家相关政策的变化，控制投资风险和把握投资机会，努力为基金持有人规避风险、获取收益。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

６

，

９８６

，

２９７

，

８２４．９５ ９１．６５

其中

：

股票

６

，

９８６

，

２９７

，

８２４．９５ ９１．６５

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６２２

，

８９０

，

７３４．５７ ８．１７

６

其他资产

１３

，

２５７

，

５１１．５６ ０．１７

７

合计

７

，

６２２

，

４４６

，

０７１．０８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

５９９

，

５６６

，

９１２．００ ８．０１

Ｂ

采掘业

１

，

９７７

，

２８９

，

７９８．４５ ２６．４０

Ｃ

制造业

３

，

２５５

，

４９６

，

９７０．５０ ４３．４７

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３

，

２５５

，

４９６

，

９７０．５０ ４３．４７

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

６９

，

１７４

，

１４４．００ ０．９２

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

５０９

，

２５０

，

０００．００ ６．８０

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

５７５

，

５２０

，

０００．００ ７．６８

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

６

，

９８６

，

２９７

，

８２４．９５ ９３．２９

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１９８９

中国重工

５０

，

９６１

，

６１４ ７０２

，

７６０

，

６５７．０６ ９．３８

２ ６０１７６６

中国南车

８７

，

６４４

，

８６０ ６２４

，

０３１

，

４０３．２０ ８．３３

３ ６００５９８

北大荒

４２

，

８２６

，

２０８ ５９９

，

５６６

，

９１２．００ ８．０１

４ ６００５４７

山东黄金

１２

，

９７９

，

９５６ ５８２

，

０２１

，

２２７．０４ ７．７７

５ ６０００３０

中信证券

４４

，

０００

，

０００ ５７５

，

５２０

，

０００．００ ７．６８

６ ６０００５０

中国联通

９７

，

０００

，

０００ ５０９

，

２５０

，

０００．００ ６．８０

７ ６０１８５７

中国石油

４３

，

０００

，

０００ ４６８

，

２７０

，

０００．００ ６．２５

８ ６０１０８８

中国神华

１２

，

９３９

，

１１９ ３８９

，

９８５

，

０４６．６６ ５．２１

９ ６００１５０

中国船舶

５

，

１８０

，

４０１ ３８３

，

２９７

，

８６９．９９ ５．１２

１０ ６０１２９９

中国北车

５６

，

７４３

，

５１４ ３８０

，

１８１

，

５４３．８０ ５．０８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的， 或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的证券。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５

，

２５３

，

８８４．５２

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７６

，

８１３．０８

５

应收申购款

７

，

９２６

，

８１３．９６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１３

，

２５７

，

５１１．５６

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

９

，

７２８

，

５０７

，

２４９．９３

本报告期基金总申购份额

６４０

，

０２５

，

８８９．０３

减

：

本报告期基金总赎回份额

５１１

，

０２１

，

９５７．３０

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９

，

８５７

，

５１１

，

１８１．６６

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《南方隆元产业主题股票型证券投资基金基金合同》

２

、《南方隆元产业主题股票型证券投资基金托管协议》

３

、南方隆元产业主题股票型证券投资基金

２０１１

年

２

季度报告原文。

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

７．３

查阅方式

网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金管理人：南方基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。基金的过往业绩并不代表

其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

２０１１

年

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 南方开元封闭

交易代码

１８４６８８

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日

１９９８

年

３

月

２７

日

报告期末基金份额总额

２

，

０００

，

０００

，

０００．００

份

投资目标

本基金的投资目标是为投资者减少和分散投资风险

，

确保基金资产的

安全并谋求基金长期稳定的投资收益

。

投资策略

本基金坚持投资于经济增长中的领先行业

，

以及行业内相对价值较高

的股票

，

并根据不同股票相对价值的变化动态调整组合

，

力求使基金净

值平稳

、

持续增长

。

基金管理人 南方基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

注：本基金在交易所行情系统净值揭示等其他信息披露场合下，可简称为“基金开元”。

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－２５

，

７８４

，

５１９．７９

２．

本期利润

－３３

，

４１１

，

４１６．８１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１６７

４．

期末基金资产净值

２

，

２７５

，

２８９

，

４６９．２７

５．

期末基金份额净值

１．１３７６

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额；本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．４６％ １．９７％ － － －１．４６％ １．９７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率历史走势对比图

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

汪澂

本 基 金 基 金 经

理

、

公司投资部

副总监

２００６

年

３

月

１６

日

－ １１

注册金融分析师

（

ＣＦＡ

），

工商管

理 硕 士

，

具 有 基 金 从 业 资 格

。

１９９９

年加入南方基金

，

先后担任

研究员

、

基金经理助理

、

投资 部

副总监

，

２００２

年

４

月

－２００６

年

３

月

，

任隆元基金经理

；

２００５

年

８

月

－２００６

年

３

月

，

任金元基金经

理

；

２００６

年

３

月至今

，

任开元基

金经理

；

２００８

年

４

月至今

，

任南

方隆元基金经理

。

任职日期 离任日期

注：

１．

此处的任职日期和离任日期均指公司做出决定之日。

２．

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基

金销售管理办法》和《证券投资基金信息披露管理办法》等有关法律法规及各项实施准则、《开元证券投资基金合同》和其他

有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求

最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，没有损害基金持有人利益。基金的投资范围、投资比例及投资组合符合有关

法律法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，完善相应制度及流程，通过系统

和人工等各种方式在各业务环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有基金和投资组合。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人没有管理与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内不存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年二季度，国内通货膨胀， 央行采取了强烈的货币紧缩政策，市场利率节节攀升，并逐渐引发了市场对经济增速下

滑的担忧。 国际上地区冲突不断，主权债务危机不时浮现，美国复苏进程遇到挑战，世界经济前景不明朗。 在担忧升级，而政

府新的经济刺激政策没有明确推出的空档期，

Ａ

股市场出现了回落。 在利率水平提升的背景下，成长股的估值水平下调最为

明显，特别是高成长高估值的小盘股。 目前，开元基金保持了相对较高的股票配置，主要是大盘央企蓝筹股。 我们认为

０８

年

的金融危机过后，中国经济进入了一个更均衡和更可持续的发展阶段，而

３０

年的自由市场化浪潮过后，政府对经济资源和

市场的干预和参与只会越来越多，因此我们看好中国的优势企业，特别是享受政府资源倾斜的大型国企。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１１

年二季度本基金的净值增长率为

－１．４６％

。 从长期来看，今明两年仍然应该以风险控制为核心进行投资管理，从中

期来看，我们要在中国原有的以及随着美国金融危机已经一同破灭了的增长模式之外，寻找中国经济新的增长模式与增长

点，做好战略进攻的研究准备。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望变幻莫测的未来，我们更加关注那些相对稳定和可测的因素，并从中寻找投资线索。

１

、存款准备金率大幅提升后，银行体系的货币创造能力被极大压缩，再加上银行法定利率的长期负利率状况，大量资金

开始流出表外，风险更大，杠杆更高，监管更弱。 未来一段时间，决定

Ａ

股投资的资金成本和估值水平的，将主要是影子银行

体系的市场利率，因此

Ａ

股未来的投资环境将更波动，更脆弱和更极端，这里面蕴藏的风险与机遇，将对组合的中期表现发

挥较大影响。 饱满的信心、审慎的心态、严格的遴选和灵活的操作，才能做好今后的

Ａ

股投资。

２

、金融危机之后，政府从市场的监管者，变成了金融和商品市场的最大参与者，政府的支出结构，将深刻影响总需求和

产业结构。 结合中国未来发展的内外部环境分析，我们认为政府支出的阶段性重点，会在刺激消费、刺激投资和保护低收入

者的各项措施中游走，并在高铁、保障房等领域为资本市场提供了阶段性的投资热点。 如果寻找更长期和可持续的投资热

点，我们不能不关注政府在军工领域的持续增长的开支。 在和平发展

３０

年后，一个强大的和在资本市场占据足够份量的军

工行业，已经可以而且必须出现和发展。 我们需要认真分析这一领域的投资机会，坚持理性预期基础上的成长价值投资。

３

、各国政府应对本轮金融危机的基本手段，就是财政赤字和货币宽松，这从基本面和资金面两个方向支持了资源品与

农产品的长期牛市。 我们需要认真分析这一领域的投资机会，做好组合资产的保值增值。

４

、金融危机后，中国经济发展更加均衡，中部地区的增速开始显著快于东部；劳动力无限供给的局面结束，工资水平有

了实质性上升，为今后消费占

ＧＤＰ

比例的提升奠定了基础；随着外部需求的疲软，中国的增长更加依赖内需，增长的稳定性

和可持续性增强。 我们认为中国将进入一个通胀更高和增速更低，但增长质量显著提升的新的增长时期，金融、电信等服务

业将在这样的发展进程中显著优于一般制造业，也是我们一个重点的研究和投资领域。

在今后的投资管理中，我们将继续坚持以公司价值为基础，加强对行业和具体公司的研究分析，努力寻找行业龙头，并

结合国家相关政策的变化，控制投资风险和把握投资机会，努力为基金持有人规避风险、获取收益。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１

，

７９４

，

４２９

，

８１３．５９ ７８．１７

其中

：

股票

１

，

７９４

，

４２９

，

８１３．５９ ７８．１７

２

固定收益投资

４６５

，

８１８

，

０００．００ ２０．２９

其中

：

债券

４６５

，

８１８

，

０００．００ ２０．２９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２９

，

９８２

，

９５１．３０ １．３１

６

其他资产

５

，

１９２

，

０５２．９８ ０．２３

７

合计

２

，

２９５

，

４２２

，

８１７．８７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

１８１

，

７５６

，

６３８．００ ７．９９

Ｂ

采掘业

４３８

，

８０１

，

３７１．５６ １９．２９

Ｃ

制造业

８６８

，

６２１

，

８０４．０３ ３８．１８

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

８６８

，

６２１

，

８０４．０３ ３８．１８

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１４１

，

７５０

，

０００．００ ６．２３

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

１６３

，

５００

，

０００．００ ７．１９

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１

，

７９４

，

４２９

，

８１３．５９ ７８．８７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０１９８９

中国重工

１５

，

０００

，

０００ ２０６

，

８５０

，

０００．００ ９．０９

２ ６００５９８

北大荒

１２

，

９８２

，

６１７ １８１

，

７５６

，

６３８．００ ７．９９

３ ６００５４７

山东黄金

４

，

０２４

，

１２５ １８０

，

４４１

，

７６５．００ ７．９３

４ ６０１７６６

中国南车

２４

，

５２８

，

５３８ １７４

，

６４３

，

１９０．５６ ７．６８

５ ６０００３０

中信证券

１２

，

５００

，

０００ １６３

，

５００

，

０００．００ ７．１９

６ ６０００５０

中国联通

２７

，

０００

，

０００ １４１

，

７５０

，

０００．００ ６．２３

７ ６０１８５７

中国石油

１３

，

０００

，

０００ １４１

，

５７０

，

０００．００ ６．２２

８ ６０１０８８

中国神华

３

，

８７４

，

９０４ １１６

，

７８９

，

６０６．５６ ５．１３

９ ６０１２９９

中国北车

１７

，

２３４

，

５００ １１５

，

４７１

，

１５０．００ ５．０８

１０ ６００１５０

中国船舶

１

，

５４７

，

４７８ １１４

，

４９７

，

８９７．２２ ５．０３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

２９

，

９３１

，

０００．００ １．３２

２

央行票据

４３５

，

８８７

，

０００．００ １９．１６

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

４６５

，

８１８

，

０００．００ ２０．４７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０１０１８ １１

央票

１８ １

，

５００

，

０００ １４４

，

８８５

，

０００．００ ６．３７

２ １１０１０２２ １１

央票

２２ １

，

４００

，

０００ １３５

，

１７０

，

０００．００ ５．９４

３ １１０１０２４ １１

央行票据

２４ ８００

，

０００ ７７

，

２３２

，

０００．００ ３．３９

４ １１０１０２３ １１

央行票据

２３ ５００

，

０００ ４９

，

６２５

，

０００．００ ２．１８

５ ０８００１９ ０８

国债

１９ ３００

，

０００ ２９

，

９３１

，

０００．００ １．３２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

４２２

，

７６２．８３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

７６９

，

２９０．１５

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５

，

１９２

，

０５２．９８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００５４７

山东黄金

１８０

，

４４１

，

７６５．００ ７．９３

临时停牌

§６

基金管理人运用固有资金投资本封闭式基金情况

单位：份

报告期期初管理人持有的封闭式基金份额

５０

，

６８６

，

１６８．００

报告期期间买入总份额

－

报告期期间卖出总份额

－

报告期期末管理人持有的封闭式基金份额

５０

，

６８６

，

１６８．００

报告期期末持有的封闭式基金份额占基金总份额比例

（

％

）

２．５３

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、《开元证券投资基金基金合同》

２

、《开元证券投资基金托管协议》

３

、开元证券投资基金

２０１１

年第

２

季度报告原文

７．２

存放地点

深圳市福田中心区福华

１

路

６

号免税商务大厦

３１

至

３３

楼

７．３

查阅方式

公司网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｎｆｆｕｎｄ．ｃｏｍ

南方基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２０

日

信息披露

Disclosure

D113

2011

年

7

月

20

日 星期三

南方全球精选配置证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

开元证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

南方隆元产业主题股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日


