
二季度股基仓位略降 仍高达

85%

仅减仓

0.91

个百分点

证券时报记者 方丽

A

股市场二季度出现震荡下跌

格局， 公募基金纷纷小幅降低仓

位御寒。 据天相投顾对今日披露

完毕的基金

2011

年二季度报告统

计显示， 二季度末全部股票基金

小幅减仓

0.91

个百分点至

85.10%

，

基本维持高位盘整。 从全部主动

偏 股 基 金 来 看 ， 股 票 仓 位 达

80.40%

， 较一季度下降

1.26

个百分

点， 有

57.4%

的基金仓位不同程

度下降。

股票基金平均仓位

85.10%

据天相投顾统计显示， 二季度

末， 包括开放式股票型、 混合型和

封闭式基金在内的可比偏股型基

金平均股票仓位为

80.40%

， 较今

年一季度的

81.66%

下降

1.26

个百

分点。

其中， 开放式偏股型基金平均

仓位为

80.75%

， 环比下降

1.39

个

百分点； 开放式股票型和混合型基

金 平 均 仓 位 分 别 为

85.10%

和

74.84%

， 环比分别下降

0.91

和

1.94

个百分点。 随着连续几个季度偏股

基金小幅降低股票仓位， 目前偏股

基金仓位已回归中性水平。

值得注意的是， 二季度封闭式

基金仓位出现小幅上升， 升幅为

0.91

个百分点， 从今年一季度末的

73.23%

升至

74.14%

， 不过这类基

金在今年一季度大幅降低仓位， 降

幅达到

5.10

个百分点。

数据显示， 二季度末主动型偏

股基金持有股票总市值比今年一季

度末有所下降。 总体来看， 二季度

偏股基金对银行存款及清算备付金

有所减持， 二季度末可比偏股基金

持有这类资产占基金净值的比例达

到

9.04%

， 相比今年一季度末减持

了

1.64

个百分点。 偏股型基金在二

季度小幅增持了债券资产， 持有比

例达到

7.81%

， 较一季度末增持比

例达到

0.56

个百分点。

57.4%

仓位下降

二季度末偏股基金仓位变化分

歧明显， 但整体调整幅度并不大，

更多是在行业配置上进行调整。 据

统计， 在可比的

432

只偏股型基金

中， 仓位比今年一季度末下降的基

金达

248

只， 占比达到

57.4%

； 仓

位降幅超过

10

个百分点的基金达

到

37

只， 占比达到

8.56%

。

具体来看， 有

4

只基金仓位降

幅超过

20

个百分点， 交银稳健二

季度末仓位为

56.97%

， 较今年一

季度末大幅下降

37.49

个百分点，

在所有基金中仓位降幅最大； 国富

成 长 仓 位 从 今 年 一 季 度 末 的

92.02%

降至

62.94%

。 而招商先锋

二季度同样将仓位下调

22.07

个百

分点至

53.73%

。 宝盈核心优势、

交银精选、 嘉实主题基金仓位分别

下降

21.79

、

18.58

和

18.45

个百分

点。 目前来看， 二季度末股票仓位

在

90%

以上的基金达到

71

只， 占

比超过

16.44%

。

在多数基金仓位下降的同时，

也有相当数量基金仓位在升高。 统

计显示， 二季度有

38

只偏股基金股

票仓位上升超过

10

个百分点。 国富

小盘基金二季度末仓位为

92.06%

， 比

今年一季度末的

36.26%

大幅上升

55.8

个百分点， 增仓幅度最大。 民生内需、

农银价值、 方达医疗、 农银中小盘、

上投大盘、 南方成长、 银河创新、 华

富价值增长等基金增仓幅度也超过

20

个百分点。

从基金公司来看， 整体仓位超过

90%

的仅

4

家， 而一季度有

6

家基金

公司仓位超过

90%

； 仅

3

家公司整体

仓位低于

70%

， 金元比联基金、 东方

基金、 摩根士丹利华鑫基金公司二季

度仓位为

66.61%

、

61.59%

、

57.43%

。

其 中 ， 纽 银 仓 位 最 高 ， 达

93.29%

， 泰信基金、 光大保德信基

金、 农银汇理公司整体仓位超过

90%

。 不少大基金公司进行了增持，

华夏、 南方、 广发、 大成等基金公司

二季度分别加仓

3.59

、

2.00

、

0.16

、

0.52

个百分点， 不过博时、 易方达等

基金公司有小幅减仓动作。

大盘萎靡基金难作为

货币基金成一缕阳光

证券时报记者 余子君

今年

A

股市场先扬后抑， 一季度上证指

数上涨

6.11%

， 二季度上证指数下跌

6.55%

。

受萎靡的大盘影响， 二季度公募基金整体出

现了

894.32

亿元的亏损， 而

61

家基金公司也

全军覆没， 没有一家基金公司基金产品整体

实现盈利。

61

家基金公司全线尽墨

天相投顾数据统计显示， 二季度

61

家基金

公司基金产品整体全部亏损， 尤其是大型基金

公司亏损严重。 具体看来， 亏损不超过

1

亿元

的基金公司仅有

3

家， 分别为金元比联、 纽银

梅隆西部和浦银安盛， 二季度亏损金额分别达

到

0.56

亿元、

0.73

亿元和

0.89

亿元。

除此之外， 民生加银、 中欧、 新华和东方

4

家基金公司二季度的亏损幅度均控制在

2

亿元

以内。 另一方面， 二季度亏损最多的

3

家基金

公司分别为华夏基金、 易方达基金和银华基金，

分别亏损

75.38

亿元、

66.85

亿元和

45.7

亿元。

嘉实基金和大成基金亏损金额均超过

40

亿元，

分别达到

43.75

亿元和

40.47

亿元。 仅这

5

家基

金公司就亏损了

272.15

亿元， 占全部基金公司

亏损总额的

30%

。

业内专家分析认为， 今年二季度市场泥沙俱

下， 股市债市均不给力。 受此影响， 股票方向基

金和债券方向基金均出现了不同程度的亏损， 因

此， 相较于中小基金来说， 资产管理规模大、 基

金只数多的基金公司亏损会相对严重。

货币基金成弱市一缕阳光

天相统计数据还显示， 在主要类型基金

中， 货币基金成为二季度唯一盈利的基金品

种， 盈利金额为

14.1

亿元， 较一季度增长

近

30%

。

而股票基金和混合基金则成为了亏损重灾

区， 两类基金总计亏损

886.68

亿元， 成为基

金亏损的主要来源。

业内专家分析， 货币基金盈利规模超过

14

亿元， 主要是由于今年货币基金收益率明

显提高， 去年四季度货币基金的平均收益率仅

2.2%

左右， 而今年货币基金的收益率提高到

了

3.5%

左右， 拉动货币基金盈利规模比一季

度的

11.08

亿元增加接近

30%

。 而股票型和混

合型基金今年二季度分别亏损了

612.32

亿元

和

274.36

亿元， 合计亏损了

886.68

亿元， 成

为二季度基金亏损的主要来源。

从单只基金来看， 今年二季度盈利最多

的

5

只基金中， 除了

3

只货币基金之外， 广

发聚丰股票基金和诺安全球也实现了不同程

度的盈利， 其中广发聚丰盈利

8137.03

万元，

位列股票基金榜首 ； 诺安全球基金盈利

7360.93

万元 ， 位列合格境内机构投资者

(QDII)

的榜首。
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股市不景何以解忧 基金结伴借“酒”浇愁

证券时报记者 朱景锋

二季度通胀逐步走高， 货币政

策持续收紧， 资金面和基本面的双

重压力引发股市震荡调整， 在这样

的调整市中， 基金在保持仓位稳定

的情况下， 重点购买业绩超预期和

估值便宜的白酒龙头和超跌房地产

龙头， 同时对强周期行业的机械板

块大幅减持。

喝酒买房抛机械

基金配置更加均衡

据天相投顾对基金二季报的统

计， 二季度基金增持幅度最大的行

业为食品饮料， 配置该板块的比例

从一季末的

6.95％

上升到二季末的

7.69％

， 上升

0.74

个百分点， 此

外， 基金也对房地产、 医药生物等

板块给予积极增持。

同时， 受经济下滑影响较大的

机械设备板块被基金大幅减持， 基

金持有该板块的市值从一季末的

15.28％

下降到二季末的

13.88％

，

下降

1.40

个百分点， 金属非金属、

电子等板块也被基金明显减持。

截至二季末， 基金配置比例最

大的三个行业为机械设备、 金融保

险和食品饮料， 配置这三大板块的

比 例 分 别 为

13.92％

、

8.99％

和

7.69％

。 经过二季度的调整， 基金

在行业上的配置更加分散， 前三大

行业合计占基金净值的比例仅为

38.06％

， 显示在当前主要通过均

衡配置规避股市的不确定性。

贵州茅台受青睐

稳坐基金重仓股头把交椅

二季度最受基金青睐的股票当

属白酒龙头贵州茅台， 重仓该股票

的基金从一季末的

67

只大幅增加

到二季末的

126

只。

而同样是白酒龙头的五粮液也

备受基金追捧， 重仓五粮液的偏股

基金数从一季末的

36

只大幅增加

到二季末的

103

只。 此外， 基金还大

举增持中国神华、 农业银行、 航天信

息、 深发展

A

、 浦发银行、 保利地

产、 国电南瑞和格力电器等绩优蓝

筹。 而兴业银行、 中材国际、 南玻

A

、 三一重工等个股被基金显著减持，

重仓这些股票的基金数量大幅减少。

综合来看， 截至二季末， 基金前

十大重仓股分别为贵州茅台、 招商银

行、 海螺水泥、 中国平安、 格力电

器、 苏宁电器、 美的电器、 五粮液、

浦发银行和泸州老窖， 从这十大重仓

股的行业分布可以看出， 白酒股占据

了三席， 成为基金最为倚重的心水

股。 而且， 重仓贵州茅台、 招商银

行、 海螺水泥和五粮液的偏股基金总

数均超过了

100

只。

随着季报的披露， 巨头基金公司

的核心重仓股也随之浮出水面， 其

中， 基金管理规模最大的华夏基金前

三大重仓股依次为海螺水泥、 招商银

行和广汇股份。 嘉实基金和易方达基

金头号重仓股均为格力电器， 而南方

基金和博时基金的头号重仓股分别为

招商银行和万科

A

。

二季度基金重仓股也出现一些新

面孔， 立讯精密被

6

只基金重仓， 首

次晋身重仓股。 而一些

*ST

股和

ST

股也被基金重仓， 如国泰旗下三只基

金集体重仓

*ST

盛工， 新华旗下三只

基金和大摩领先重仓了

*ST

金马，

ST

东源、

ST

科龙、

ST

汇通、

ST

能山等

个股也被一些基金重仓持有。

基金分歧中觅战机

三季度

3

种态度

证券时报记者 李湉湉

昨日基金二季报披露大幕落

下， 市场在通胀和宏观政策的博

弈中起起伏伏、

A

股后市难料， 基

金经理们对宏观、 市场和行业板块

的看法都存在明显分歧， 左中右

3

种态度共存。

下半年行情可期

华夏盛世基金经理刘文动的观

点代表了多数派的意见。 该基金二

季报中称， 三季度， 发达经济体受

制于通胀水平的提高， 刺激政策会

逐步退出， 这一方面会降低欧美经

济复苏的速度， 另一方面也会减轻

国内输入型通胀压力。 国内经济在

前期连续紧缩政策实施后， 未来

“软着陆” 的概率较大。 在通胀水

平见顶之后，

A

股市场可能会出现

比较明显的反弹。

“抗通胀与促增长的演变， 将

成为下半年

A

股市场的重要风向

标。” 建信核心基金经理王新艳认

为， 经历了上半年的结构分化， 业

绩得到确认、 增长预期得到加强的

中小盘股将可能重新成为市场热

点， 大小盘之间风格的分化随着估

值差距缩小及业绩预期的调整将

趋缓。 建信核心将在三季度适当

增加股票仓位， 结构上偏向消费成

长股。

寻找确定机会

“中期来看， 将关注那些相

对稳定和可测的因素， 从中寻找

投资线索。” 作为上半年主动型股

票基金的收益冠军， 南方隆元基

金经理汪澂、 蒋朋宸强调 “确定

机会”。 他们看好高铁、 保障性住

房、 军工、 资源品和农产品、 电

信和金融服务业等板块。 南方隆元

二季报认为， 政府的支出结构， 将

深刻影响总需求和产业结构， 如果

寻找更长期和可持续的投资热点，

必须关注政府在军工领域持续增

长的开支。 中国将进入一个通胀

更高和增速更低、 但增长质量显著

提升的新增长期， 金融、 电信等服

务业将在这一进程中明显优于一般

制造业。

“与其在经济短周期和通胀预

期、 宏调措施上反反复复， 不如跳

出短视角， 在经济转型中从容布

局”， 华商盛世基金经理庄涛、 梁

永强、 孙建波认为， 由于投资者对

通货膨胀、 宏观调控力度有不同的

预期， 预计三季度股市仍会胶着。

调整仍在中局

和目前市场 “掘金创业板” 的

态度不同， 博时主题基金经理邓晓

峰仍然坚定看好大蓝筹， 认为中小

板、 创业板的调整才到中局， 远未

结束。 博时主题二季报称， 回归基

本面是今年的主流， 市场分化仍将

继续。 许多蓝筹公司估值水平已反

映了潜在的负面因素， 下跌空间有

限。 待通胀压力缓解后， 这些公司

存在估值修复需求。 另一方面， 中

小板、 创业板公司的调整才到中

局， 短暂的反弹后将继续向下寻求

基本面的支撑。 “在这些高估值公

司的风险彻底释放后， 市场才会出

现系统性机会。”

嘉实主题基金经理邹唯是市场

的少数派。 “三季度市场依然不乐

观， 其存在的机会仅在于中小企业

不堪重负导致的政策微调， 或者美

国政府在三季度进一步推进量化宽

松政策。 但只要通胀维持在高位，

预计均为市场反弹， 不过是幅度高

低而已。” 他认为， 由于调控的不

及时性和调控结果的失衡性， 从长

期发展趋势来看， 通胀虽然可能短

期阶段见顶， 但仍会维持在高位。

而对于未来通胀的不同解读， 也就

决定了投资者对于经济走势以及政

策预期的不同解读。 另外， 地方政

府融资不良后果端倪的初步显现

（影响未来银行的盈利预测以及估

值）， 以及针对二级市场融资的不

断进行， 均会导致二级市场估值重

心的下移。
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各类型基金二季度盈利一览

数据来源： 天相投顾 余子君
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２０１１

第

１

季报］

（亿元）

本期利润

［

２０１１

第

１

季报］

（亿元）

债券型

７．１１ －６．２６ １３．０８ －０．１８

货币型

１４．１０ １４．１０ １１．０８ １１．０８

保本型

２．２６ －１．６９ ４．１３ １．７７

ＱＤＩＩ １９．５８ －１３．７８ １１．４１ ８．１１

混合型

－５．４３ －２７４．３６ １１７．１１ －２０４．１９

股票型

－９８．１６ －６１２．３２ １４９．６５ －１７６．５１

汇总

－６０．５５ －８９４．３２ ３０６．４６ －３５９．９１

汇总 （不含

ＱＤＩＩ

）

－８０．１３ －８８０．５４ ２９５．０５ －３６８．０２

基金公司二季度亏损最少

前

１５

家基金公司

基金公司

本期利

润扣减

本期公

允价值

变动损

益后的

净额

［

２０１１

第

２

季

报］

（亿元）

本期利润

［

２０１１

第

２

季报］

（亿元）

本期利润

扣减本期

公允价值

变动损益

后的净额

［

２０１１

第

１

季报］

（亿元）

本期利润

［

２０１１

第

１

季报］

（亿元）

金元比联

－０．１３ －０．５６ ０．０１ －０．９４

纽银梅隆西部

－０．５８ －０．７３ ０．４２ ０．１６

浦银安盛

－０．０５ －０．８９ ０．３３ －０．０１

东方

３．００ －１．３３ １．２３ ０．８１

新华

０．３４ －１．５１ ０．３８ ０．４５

中欧

－０．７８ －１．５４ －０．５５ －０．４１

民生加银

－１．４３ －１．５８ －０．０１ －１．５７

益民

０．０４ －２．１２ ０．６４ －１．９７

天治

０．５６ －２．４４ ０．５５ －０．３９

长信

０．４２ －２．４７ ３．４４ １．０１

诺德

０．１０ －２．４９ ０．０５ ０．５４

天弘

－１．４７ －２．５４ １．１４ －２．７６

信达澳银

１．４３ －３．１０ ４．０２ １．８６

万家

－０．６５ －３．５３ －３．４１ １．２５

宝盈

－１．２６ －３．７７ ０．８５ ０．８２

基金二季末前十大重仓股

个股代码 个股简称

重仓持有该股的

基金个数

天相行业类型

２０１１

年

２

季度涨

幅 （

％

）

２０１１

年

７

月份以来

涨幅 （

％

）

６００５１９

贵州茅台

１２６

消费品及服务

－

食品

１８．２３ ４．５４

６０００３６

招商银行

１２７

金融

－

银行

－５．４８ －２．１５

６００５８５

海螺水泥

１０１

投资品

－

建材

３．６０ －１．１２

６０１３１８

中国平安

９２

金融

－

保险

－２．４１ －２．４０

０００６５１

格力电器

７３

消费品及服务

－

家电

５．１８ －２．７２

００２０２４

苏宁电器

６１

消费品及服务

－

商业

０．６０ ４．２２

０００５２７

美的电器

６８

消费品及服务

－

家电

－１．３２ －１．９６

０００８５８

五 粮 液

１０３

消费品及服务

－

食品

１３．０２ ８．６５

６０００００

浦发银行

６８

金融

－

银行

－４．９５ ０．００

０００５６８

泸州老窖

７０

消费品及服务

－

食品

１．１７ ８．１６

基金二季度增持幅度最大的十只个股

代码 名称

２０１１

年

２

季度

２０１１

年

１

季度

持股数 （万股） 持有该股的基金个数 持股数 （万股）

持有该股

的基金个

数

６００５１９

贵州茅台

１１２１４．８０ １２６ ８５５２．４６ ６７

０００８５８

五 粮 液

２９１１９．０７ １０３ １５０１５．９７ ３６

６０１０８８

中国神华

２１２５３．０２ ４８ １０００７．４０ １９

６０１２８８

农业银行

１６２５５９．３０ ２３ ４４５６７．９５ ６

６００２７１

航天信息

１５５０３．５７ ２１ ５４４２．６６ ９

０００００１

深发展

Ａ ２７３８９．８６ ３３ １４８６４．９５ １１

６０００００

浦发银行

１０４８４７．８６ ６８ ５９５５８．２９ ４８

６０００４８

保利地产

６２６４５．０３ ５２ ３７５６７．６４ ２８

６００４０６

国电南瑞

２３３５２．３３ ４２ ２０４１０．３３ ３２

０００６５１

格力电器

５１３４４．３８ ７３ ４６８２３．０２ ６０

基金二季度增持前五大行业

行业名称

２０１１

年

２

季报

２０１１

年

１

季报

增减比例

市值 （亿元） 占净值比例 （

％

） 市值 （亿元） 占净值比例 （

％

）

食品、 饮料

１２０５．４０ ７．６９ １１４６．６２ ６．９５ ０．７５

房地产业

７０４．７１ ４．５０ ６４７．４３ ３．９２ ０．５７

医药、 生物制品

９９２．６５ ６．３４ ９９８．３１ ６．０５ ０．２９

电力、 煤气、 及水的生产和供应业

１６４．２２ １．０５ １２８．３４ ０．７８ ０．２７

批发和零售贸易

８２８．９３ ５．２９ ８４１．４５ ５．１０ ０．１９

行业集中度 （前三名）

４７８４．６３ ３８．０８ ５２２０．１８ ３８．７４ －０．６６

基金二季度减持前五大行业

数据来源： 天相投顾 朱景锋

／

制表

行业名称

２０１１

年

２

季报

２０１１

年

１

季报

增减比例

市值 （亿

元）

占净值比例

（

％

）

市值 （亿元）

占净值比例

（

％

）

机械、 设备、 仪表

２１７４．７３ １３．８８ ２５２２．１５ １５．２８ －１．４０

金属、 非金属

１０６２．２５ ６．７８ １２４５．３８ ７．５５ －０．７７

电子

３１３．４６ ２．００ ３９７．８７ ２．４１ －０．４１

石油、 化学、 塑胶、 塑料

７２５．３１ ４．６３ ８２９．２７ ５．０３ －０．４０

采掘业

７７８．２０ ４．９７ ８６１．３０ ５．２２ －０．２５

行业集中度 （前三名）

４７８４．６３ ３８．０８ ５２２０．１８ ３８．７４ －０．６６


