
限售股解禁

Conditional Shares

� � � �

7

月

21

日，

A

股市场有七家

上市公司的限售股解禁。

中兴通讯 （

000063

）： 股权激

励限售股， 合计解禁股数占流通

A

股比例为

2.22％

， 占总股本比例为

1.76%

。 该股的套现压力很小。

中山公用 （

000685

）： 定向增

发限售股。 解禁股东

6

家， 第一大

股东为国有股股东， 其余

5

家股东

均为其他法人， 无关联关系。

6

家

股东均为首次解禁， 且持股全部解

禁 ， 合计 占 流 通

A

股 比 例 为

278.20%

， 占总股本比例为

73.20%

。

该股存在一定的套现压力。

漳州发展 （

000753

）： 股改限

售股。 解禁股东

2

家， 即福建漳龙

实业有限公司、 漳州公路交通实业

总公司， 该股或无套现压力。

天喻信息 （

300205

）： 解禁股

性质为首发机构配售股， 占流通

A

股比例为

24.83％

， 占总股本比例

为

4.97%

。 该股的套现压力较大。

理邦仪器 （

300206

）： 解禁股

性质为首发机构配售股， 占流通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例

为

5.00%

。 该股的套现压力较大。

欣旺达 （

300207

）： 解禁股性

质为首发机构配售股， 占流通

A

股

比例为

25.00％

， 占总股本比例为

5.00%

。 该股的套现压力较大。

同方股份 （

600100

）： 解禁股

性质为定向增发限售股。 解禁股东

1

家， 即唐山晶源科技有限公司，

为第五大股东， 为其他法人， 持股

占总股本比例为

1.70%

， 首次解

禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

1.73％

。 该股的套现压力

很小。

（作者系西南证券分析师张刚）

龙虎榜

Daily Bulletin

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

２．８６ ０．３３ ０．９５ ０．５１ １．０７

上涨居多 资金连续流入 五 粮 液

（

２．３２

亿

），

贵州茅台

（

０．４０

亿

），

双汇发展

（

０．３９

亿

）

通胀受益 强势居多

２

综合

０．６１ ０．５８ ０．１０ ０．００ －０．０８

涨跌参半 震荡整理 鲁信创投

（

０．７４

亿

），

悦达投资

（

０．７２

亿

），

力合股份

（

０．５６

亿

）

题材众多 强弱分明

３

农林牧渔

０．４９ ０．３４ ０．２５ ０．１１ －０．２１

上涨居多 资金连续流入 丹化科技

（

１．６８

亿

），

金健米业

（

０．５６

亿

），

禾嘉股份

（

０．３６

亿

）

通胀受益 分化明显

４

保险

０．１５ －０．１９ ０．１６ ０．０９ ０．０９

全线上涨 资金连续流入 中国太保

（

０．１９

亿

），

中国人寿

（

０．００

亿

），

中国平安

（

－０．０４

亿

）

估值偏低 转强

５

餐饮旅游

－０．８１ －０．１０ －０．１１ －０．１１ －０．５０

涨多跌少 资金连续流入 峨眉山

Ａ

（

０．０４

亿

），

国旅联合

（

０．０２

亿

），

西安饮食

（

０．０１

亿

）

通胀受益 强弱分明

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

黑色金属

－１２．１８ －２．４８ －３．３０ －１．５５ －４．８４

下跌居多 资金连续流出 攀钢钒钛

（

－７．３８

亿

），

包钢股份

（

－０．７４

亿

），

新兴铸管

（

－０．６１

亿

）

成本压力 回落整理

２

采掘

－１１．０１ －１．３５ －２．８８ －１．６５ －５．１３

跌多涨少 资金连续流入 紫金矿业

（

－２．１３

亿

），

山西焦化

（

－０．９３

亿

），

中国神华

（

－０．８５

亿

）

行业景气 强弱分明

３

机械设备

－１０．７１ ２．４８ －２．８５ －２．１３ －８．２１

上涨居多 资金连续流出 三一重工

（

－１．４５

亿

），

中联重科

（

－１．０２

亿

），

晋亿实业

（

－０．６７

亿

）

政策受益 分化明显

４

化工

－１０．２７ －０．２１ －２．５２ －１．７４ －５．８０

涨多跌少 资金连续流出 双环科技

（

－１．０６

亿

），

广汇股份

（

－０．８４

亿

），

三爱富

（

－０．７５

亿

）

通胀受益 强弱分化

５

有色金属

－９．９０ －１．４１ －３．０４ －１．１９ －４．２６

上涨居多 资金连续流出 安泰科技

（

－１．２４

亿

），

辰州矿业

（

－１．２２

亿

），

中金黄金

（

－０．９６

亿

）

国际联动 强弱分明

证券代码 证券简称 成交价格 成交量 成交金额 买方营业部 卖方营业部

００００６１

农 产 品

１５．５６ ９０ １４００．４

光大证券股份有限公司慈溪浒山证券营

业部

长城证券有限责任公司杭州文华路

证券营业部

０００６２９

攀钢钒钛

１２．１ ３５０ ４２３５

海通证券股份有限公司上海江宁路证券

营业部

海通证券股份有限公司上海本溪路

证券营业部

０００９７９

中弘地产

９．０１ ２００ １８０２

中信证券股份有限公司上海漕溪北路证

券营业部

中国建银投资证券有限责任公司北

京复兴路证券营业部

０００９７９

中弘地产

９．０１ １００ ９０１

南京证券有限责任公司南京大钟亭证券

营业部

中国建银投资证券有限责任公司北

京复兴路证券营业部

０００９７９

中弘地产

９．０１ ５０ ４５０．５

安信证券股份有限公司上海世纪大道证

券营业部

中国建银投资证券有限责任公司北

京复兴路证券营业部

０００９７９

中弘地产

９．０１ ５０ ４５０．５

光大证券股份有限公司宁波解放南路证

券营业部

中国建银投资证券有限责任公司北

京复兴路证券营业部

０００９７９

中弘地产

９．０１ ５０ ４５０．５

海通证券股份有限公司深圳分公司海德

三道证券营业部

中国建银投资证券有限责任公司北

京复兴路证券营业部

０００９７９

中弘地产

９．０１ ５０ ４５０．５

东吴证券股份有限公司苏州工业园区现

代大道证券营业部

中国建银投资证券有限责任公司北

京复兴路证券营业部

００２０４８

宁波华翔

１１．０９ １７５ １９４０．７５

财通证券有限责任公司绍兴县钱清镇前

路证券营业部

浙商证券有限责任公司绍兴解放北

路证券营业部

００２１６１

远 望 谷

２３ １２９ ２９６７

光大证券股份有限公司上海斜土路证券

营业部

中信建投证券有限责任公司老河口

东启街证券营业部

００２１６１

远 望 谷

２３ ７８ １７９４

宏源证券股份有限公司上海康定路证券

营业部

中信建投证券有限责任公司老河口

东启街证券营业部

００２１６１

远 望 谷

２３ ５０ １１５０

中国银河证券股份有限公司重庆临江路

证券营业部

中信建投证券有限责任公司老河口

东启街证券营业部

００２１６１

远 望 谷

２３ ４９ １１２７

中信金通证券有限责任公司南昌贤士一

路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老河口

东启街证券营业部

００２１６１

远 望 谷

２３ ４４ １０１２

中国银河证券股份有限公司重庆临江路

证券营业部

中信建投证券有限责任公司老河口

东启街证券营业部

００２２５１

步 步 高

２２．２ ４０ ８８８

华西证券有限责任公司深圳民田路证券

营业部

国信证券股份有限公司天津滨海新

区滨海科技园日新道证券营业部

００２３５３

杰瑞股份

６８．６４ ３０ ２０５９．２

中航证券有限公司深圳春风路证券营业

部

中航证券有限公司深圳春风路证券

营业部

００２３７３

联信永益

１９．３６ ５０ ９６８

东方证券股份有限公司上海张杨路证券

营业部

招商证券股份有限公司北京金融街

证券营业部

００２４１３

常发股份

２１．３８ ８２ １７５３．１６

东海证券有限责任公司常州博爱路证券

营业部

东海证券有限责任公司金坛北门大

街证券营业部

００２４２６

胜利精密

１２ ２００ ２４００

中信建投证券有限责任公司上海世纪大

道证券营业部

华泰证券股份有限公司东台望海西

路证券营业部

００２４２９

兆驰股份

１１ １０５．６６ １１６２．２６

华泰证券股份有限公司东台望海西路证

券营业部

华泰证券股份有限公司东台望海西

路证券营业部

００２４４９

国星光电

２３．７６ ９１ ２１６２．１６

光大证券股份有限公司佛山绿景路证券

营业部

广发证券股份有限公司广州天河北

路大都会广场证券营业部

００２４４９

国星光电

２５．５２ ７７．８６ １９８６．９９

中国国际金融有限公司深圳福华一路证

券营业部

中国国际金融有限公司青岛香港中

路证券营业部

００２４４９

国星光电

２３．７６ ４１．９１ ９９５．７８

光大证券股份有限公司佛山绿景路证券

营业部

广发证券股份有限公司广州天河北

路大都会广场证券营业部

００２４４９

国星光电

２３．７７ １９ ４５１．６３

中国建银投资证券有限责任公司广州水

荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公司宿

迁黄河南路证券营业部

００２４５４

松芝股份

１５．８９ ３０ ４７６．７

申银万国证券股份有限公司上海延长中

路证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海延

长中路证券营业部

００２４５４

松芝股份

１５．８９ ２６ ４１３．１４

申银万国证券股份有限公司上海延长中

路证券营业部

申银万国证券股份有限公司上海延

长中路证券营业部

１５００２６

景丰

Ｂ ０．７４ ３０００ ２２０８

申银万国证券股份有限公司上海余姚路

证券营业部

机构专用

１５００２７

添利

Ｂ ０．８３ １７１５ １４２５．１６

申银万国证券股份有限公司上海余姚路

证券营业部

机构专用

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ ２３０ ３０３３．７

广发证券股份有限公司广州天河北路大

都会广场证券营业部

宏源证券股份有限公司北京紫竹院

路证券营业部

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ １６６．４７ ２１９５．７４

中信证券股份有限公司上海漕溪北路证

券营业部

宏源证券股份有限公司北京紫竹院

路证券营业部

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ ７５ ９８９．２５

安信证券股份有限公司上海世纪大道证

券营业部

瑞银证券有限责任公司北京金融大

街证券营业部

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ ７５ ９８９．２５

海通证券股份有限公司深圳分公司海德

三道证券营业部

瑞银证券有限责任公司北京金融大

街证券营业部

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ ７０ ９２３．３

东吴证券股份有限公司苏州工业园区现

代大道证券营业部

瑞银证券有限责任公司北京金融大

街证券营业部

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ ６０ ７９１．４

光大证券股份有限公司佛山绿景路证券

营业部

瑞银证券有限责任公司北京金融大

街证券营业部

３０００２２

吉峰农机

１３．１９ ５９．５３ ７８５．２

国信证券股份有限公司深圳福中一路证

券营业部

瑞银证券有限责任公司北京金融大

街证券营业部

３０００３１

宝通带业

１５．８７ １９ ３０１．５３

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证券

营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路

证券营业部

３０００５３

欧比特

１０．４３ ２６８ ２７９５．２４

东莞证券有限责任公司揭阳黄岐山大道

证券营业部

广发证券股份有限公司珠海情侣南

路证券营业部

３０００５３

欧比特

１０．４３ ２００ ２０８６

国泰君安证券股份有限公司广州黄埔大

道证券营业部

广发证券股份有限公司珠海情侣南

路证券营业部

３０００８７

荃银高科

１９．２ ５４．６ １０４８．３２

华泰证券股份有限公司合肥阜阳路证券

营业部

华泰证券股份有限公司南通如东人

民路证券营业部

３０００８９

长城集团

１７ １２５ ２１２５

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路

证券营业部

海通证券股份有限公司广州江南西

路证券营业部

３０００８９

长城集团

１６．７４ １００ １６７４

五矿证券有限公司深圳金田路证券营业

部

齐鲁证券有限公司杭州求是路证券

营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

华丽家族

（

６００５０３

）

１９．９ ９９５０ ５００

华泰证券股份有限公司零售

客户服务总部

中国银河证券股份有限公司

上海浦东南路证券营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３４４．３８ ３０．７５

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３４６．９４ ３０．９８

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

广汇股份

（

６００２５６

）

２４．６６ ４４６．３５ １８．１

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

国都证券有限责任公司上海

华山路证券营业部

华业地产

（

６００２４０

）

１１．４３ ４５７．２ ４０

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

星湖科技

（

６００８６６

）

９．６５ ５８７．５９ ６０．８９

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

金元证券股份有限公司深圳

上步南路证券营业部

游资活跃 机构减仓

程荣庆

周三两市大盘继续震荡整理， 成交萎缩， 权重

股和题材股整体低迷， 食品饮料、 农林牧渔等通胀

受益概念板块走势相对强势。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为工

大首创、 南通科技和升华拜克。 工大首创午盘后放

量涨停， 交易公开信息显示， 中金公司成都滨江东

路证券营业部等券商席位游资买入居多， 公司中报

预盈， 短线看高。 南通科技， 公司周三预公告中期

将

10

转

10

， 当天接近涨停开盘后不久涨停， 交易

公开信息显示， 卖出居前有一机构席位， 中信金通

杭州延安路证券营业部席位游资有超过

1.35

亿元

的巨额抛售， 谨慎看高。

沪市方面， 骆驼股份周二涨停后周三冲高回

落， 成交明显放大， 交易公开信息显示， 买卖居

前分别有一席机构席位， 游资在中金公司上海淮

海中路证券营业部等券商席位获利兑现明显， 高

抛低吸为宜。

深市， 常山股份交易公开信息显示， 虽游资在

海通证券深圳分公司红岭中路证券营业部等券商席

位卖出居多， 但该股当天为底部启动， 短线还可看

高。 西王食品， 在

5

日均线得到支撑后震荡走高，

交易公开信息显示， 两席机构席位卖出居前， 但游

资在中金公司上海淮海中路证券营业部等券商席位

买入居多， 短线看高， 注意前高压力。

(

作者系国盛证券分析师

)

医药板块逢利好表现抢眼

上周的大盘继续演绎反弹， 除

房地产外其余板块均实现正收益。

医药板块表现尤其抢眼， 特别是在

上周五， 出现普涨、 大涨局面。 数

据显示， 上周医药板块涨幅为

5.98%

， 位列所有板块的涨幅榜

首， 医药板块目前为止连续三周跑

赢沪深

300

。 从医药子板块来看，

医药商业涨幅最大， 达到

7.74%

，

化学制剂次之， 涨幅为

7.07%

， 中

药位列第三， 涨幅为

6.62%

； 涨幅

较小的是

SW

生物制品

4.61%

，

SW

医疗器械

5.00%

，

SW

医疗服

务

5.21%

。

德邦证券生物医药研究小组分析

认为， 蛰伏已久的医药板块整体性行

情已经到来， 板块可能出现反转。 上

周这个板块的表现还得益于政策面的

刺激， 期盼已久的生物医药十二五规

划据说将于

7

月底出台， 这个利好直

接催生了板块周五的亮丽表现。 板块

截至上周五整个板块估值回升到

28

倍左右， 医药板块的合理估值

30-35

倍左右， 因此从估值角度讲， 板块还

有继续上升的空间。

在十二五规划中将明显受益的

生物板块如疫苗生产企业可以关

注， 比较好的标的有智飞生物， 瑞

普生物等； 受产业政策扶持的医疗

器械板块如医疗器械生产企业鱼跃医

疗， 万东医疗等。 中报行情还是积极

关注有预增的个股， 如中恒集团、 华

海药业等， 还有具有积极改革旧貌的

个股同仁堂等优质中药企业。

展望下半年， 中投证券分析师罗

樨表示， 今年上半年医药行业的高成

长性遭遇了政策高压和成本上涨的寒

流， 加上去年的估值泡沫亟待化解，

医药板块市场领跌， 但下半年行业面

临的政策和成本压力都在减小、 行业

利润成长无忧。 虽然医药板块

1

季度

收入出现了下滑， 利润增速也不尽如

人意， 但是由于去年

3

季度单季收入

基数低， 因此今年

3

季度的收入同比

应该会有高增长； 从环比数据来看，

医药板块的净利润出现了单季环比增长

的趋势。

3

季度在成本压力减小、 政策

缓和同比基数减少的前提下净利润同

比增速将有明显反弹， 行业成长无忧。

有业绩反弹和估值底部的支撑，

下半年医药指数走低的概率较低。 在

大盘强势之初业绩弹性大的股票可以

顺势而为， 而大盘强势的后期之时可

以开始配置一些成长股。 弹性组合：

新和成、 东北制药、 华海药业、 海翔

药业； 成长组合： 众生药业、 昆明制

药、 人福医药、 鱼跃医疗、 红日药业。

（今日投资）

� �板块资金净流出居多

时间：

2011

年

7

月

20

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

券商研报摆乌龙 根源是利益链作怪

自去年某券商研究员 “研报

抄袭门” 曝光后， 业界关于券商

行业更加 “阳光化” 的呼声持续

高涨。

近期， 舆论关注的焦点主要集

中于 “券商研究评级失公允” 以及

“炮制虚假报告” 上。

那么， 为什么券商行业问题

频出？ 券商研究报告发出后， 主

要的销售对象是以基金公司为主

的机构投资者。 有业内人士告诉

记者， 除了努力提高自身的调研

实力外， 与基金公司 “搞好关

系”， 懂得 “为基金公司服务” 是

其中重要的潜规则。 统计显示，

2011

年

60

家基金公司总共为

93

家券商贡献了

62.41

亿元的佣金收

入， 分仓佣金收入成为券商研究

所主要的收入来源。

日前记者联系到国内排名前三

的某大型券商的投资部负责人。 在

谈及券商虚假报告一事时， 该人员

表示， 券商研究员每年年底都会有

考评， 得分越高获得的年终奖也就

越高， 而打分人正是基金公司的相

关人员， 因此有的券商研究员为了

获得高分数， 不惜出具虚假和夸大

的报道， “比如

A

基金公司重仓

了一只个股，

A

基金公司则可以请

B

券商写报告。”

另一方面， 该负责人表示，

基金公司通常并不直接付费购买券

商研究报告， 其方式主要有两种，

一是券商向基金公司免费提供； 二

是通过 “置换” 的方式， 即券商向

其提供报告的同时， 基金公司在券

商处开设席位进行交易， 而这会给

券商带来两大好处， 首先是可以带

来大量的手续费收入， 其次是产生

大量的交易量， 还可以提升券商的

市场占有率。

财经分析人士曹中铭日前撰文

表示： “市场上常常将那些坑害中小

投资者的股评人员称之为 ‘黑嘴’，

其实， 券商中的 ‘黑嘴’ 更可怕。 因

为他们背靠券商这棵大树， 并且身披

合法的外衣。 相对于一般的股评 ‘黑

嘴’， 券商 ‘黑嘴’ 隐蔽性更深， 欺

骗性更强， 危害性也更大。 因此， 对

于券商中的 ‘黑嘴’， 也应像对待证

券咨询机构的 ‘黑嘴’ 一样进行严厉

打击。 让股市 ‘黑嘴’ 付出应有的代

价， 不仅是维护中国资本市场整体利

益的需要， 也是维护其健康发展与长

治久安的根本诉求。”

（李果）
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资金流向

Money Ｆｌｏｗ

近期

，

境外评级机构纷纷唱空中国概念股

；

国内券商却频繁推出卫星式研究报告

老外插“红旗”本土放“卫星” 机构研报乱哄哄

见习记者 唐立

7

月

19

日， 在银河证券刚刚

放完 “攀钢钒钛” 的卫星， 国信证

券分析师黄茂便接棒发表题为 《青

岛啤酒： 成本见顶估值见底 销量

给力

2012

年发力》 的研究报告，

称青岛啤酒市值还有

7

倍多的上升

空间， 使得最近深陷 “研报门” 的

券商及分析师阵营又添新兵。 连日

来， 一连串显得有点夸张的研究报

告将一些券商分析师推向了市场舆

论的浪口， 投资者因不满被忽悠而

纷纷呼吁券商研报 “挤水”， 俨然

成为了市场关注的焦点。

一边插“红旗”

一边放“卫星”

近期， 资本市场上出现了一

个较为有意思的现象。 今年

5

月

肇始于美国的做空中国概念股已

渐成风潮， 继上周穆迪发布针对

61

家上市中国企业管治和财务状

况风险的 “红旗” 报告， 唱空中

国概念股之后，

7

月

18

日， 惠誉

在一份评估

35

家中资企业的报告

中， 认为这

35

家企业在公司治理

方面存在压力， 在做空者的推动

下， 境外市场对中国概念股的指

责和调整仍将延续， 再次唱空中

国概念股。

而在国内， 一些券商分析师却

先后粉墨登场， 携带研报起劲地唱

多相关的

A

股股票。

6

月

24

日，

中信证券食品饮料行业分析师黄巍

发布研究报告 《推高端产品拉升企

业形象》 称， 涪陵榨菜今年推出

的

600

克装沉香榨菜零售价为

2200

元， 将 “天价榨菜” 推向了

风口浪尖的同时， 也彻底将 “多”

情点燃。 短短

5

天之后的

6

月

29

日， 申银万国分析师娄圣睿发布

研报 《东阿阿胶： 阿胶块每公斤

零售价

5000

元不是梦》 再次为

“多” 情添薪。

7

月

9

日， 银河证

券分析师王国平 “接力 ” 推出

《攀钢钒钛： 股价被严重低估》 的

研报， 直指攀钢钒钛目标价

188

元， 后调整为

56

元， 其架势似是

直接为当下的唱多浇油。

在资本市场上， 唱空唱多原

本属于很正常的看市心态， 但上

述的多空看法却一经推出就招惹

极大争议， 不能不发人深思。 券

商的研究报告， 理应在调研的基

础上， 熟悉真实的状况、 掌握真

实的数据， 并在此基础上加以严

谨的推理， 方可得出令人较为信

服的结论。

在银河证券发布关于攀钢钒

钛的研报后， 经过核查， 公司近

日发布公告， 称银河证券从未调

研， 并称研报关键数据与实际数

据不符。 而在涪陵榨菜研报事件

中， 针对撰写该篇报告所依据的

信息来源， 分析师甚至表示， 近

期并未对上市公司进行实地调研。

未进行实地调研而撰写点评报告，

主要是考虑本次点评的重点是一

种用以提升公司品牌形象且尚未

大规模量产的产品， 于是分析师

重点收集了公司网站及各大门户

网站的公开信息， 并在对产品的

性质进行核实后， 撰写了该篇短

评报告。 作为市场风向标的研究

报告居然成了上市公司的免费广

告。 如此报告， 焉不招来投资者

的拷问？

股市上空依旧阴霾重重

实际上， 上述有失理性的唱多

唱空观点不仅脱离了实际， 而且使

得其背后的利益谋求者欲于浑水中

摸鱼的意图显得欲盖弥彰。 分析人

士认为， 在当前的美债危机下， 中

国概念股甚至中国经济遭到疯狂唱

空， 无非就是要迫使资本回流美

国。 而一些

A

股股票获得超乎可

能的看多， 不排除利益攸关者联合操

纵的嫌疑。

目前， 消费者价格指数 （

CPI

）

将见顶回落， 下半年中国经济依然

保持较快增长成为了主流的声音，

加上之前公布的经济数据也印证了

中国经济并未出现 “硬着陆”， 因此

市场的预期普遍乐观。 但就当前世

界经济形势来看， 前途依旧艰难漫

长， 注定了绝对乐观看多的条件并

不具备。

现如今， “债” 气处处逼人。 美

债 “盖子” 欲掀还按、 欧债火烧连

城、 国内地方债冷风频吹， 加上通胀

流毒肆虐， 全球股市无不面临重压。

分析人士认为， 在此背景之下，

A

股

欲 “一飞惊人”， 很难。

� � � �点评： 从周三板块资金流出数据看， 权重的黑色金属、 采掘、 机械设备、 化工和有色金属板块， 周三资金出

现净流出， 机构和散户抛售居多， 对大盘形成了较大拖累， 目前这些板块个股分化明显， 短线宜择强关注。

深市

沪市

政策扶持明确 新能源汽车蓄势待发

周海鸥

国家科技部日前出台了 《国家

“十二五” 科学和技术发展规划》，

为促进我国在新能源汽车领域自主

创新能力大幅提升， 重点领域核心

关键技术取得重大突破， 该规划明

确了新能源汽车未来发展的目标、

重点技术方向等。

我们认为这个规划的出台将

有利于新能源汽车产业的快速、

健康发展， 龙头公司比亚迪、 杉

杉股份等公司有望优先从中收益。

新能源汽车产业有望成为战略性

新兴产业的龙头， 我们看好该产

业的发展前景， 继续推荐产业中

具有核心竞争优势、 强大发展潜

力、 目前估值较低的上市公司，

如杉杉股份、 比亚迪、 佛塑科技、

佛山照明、 江苏国泰、 中信国安、

中国宝安、 亿纬锂能、 江特电机、

大洋电机、 奥特迅等。

国家十二五科技规划提出： 在

新能源汽车产业， 全面实施 “纯电

驱动” 技术转型战略。 实施新能源

汽车科技产业化工程。 坚持 “三纵

三横” 的研发布局， 建立 “三纵三

链” 产业技术创新战略联盟。 全面

掌握核心技术， 加快整车系统技术

成果的产业化和规模示范， 形成整

车及零部件工业体系， 建设新能源

汽车基础设施、 产业标准体系和检

验检测系统， 使我国跻身新能源汽

车产业先进国家行列。 新能源汽车

产业技术方面： 重点推进关键零部

件技术 （电池

-

电机

-

电控）、 整车

集成技术 （混合动力

-

纯电驱动

-

下一代纯电驱动） 和公共平台技术

（技术标准法规

-

基础设施

-

测试评

价技术） 的研究与攻关。 继续实施

“十城千辆” 工程， 形成一批国际

知名、 具有自主知识产权的关键零

部件与整车企业。 到

2015

年， 突

破

23

个重点技术方向， 在

30

个以

上城市进行规模化示范推广，

5

个

以上城市进行新型商业化模式试点

应用， 电动汽车保有量达

100

万

辆， 产值预期超过

1000

亿元。

我们注意到国家 《节能与新能

源汽车产业发展规划》 有望近期正

式对外公布， 从之前透露出的 《规

划》 细则看， 中央财政将投入上千

亿元， 支持节能与新能源汽车核心

技术的研发和推广， 从发展规划、

消费补贴、 税收政策、 科研投入、

政府采购、 标准制定等方面， 构建

一整套支持新能源汽车加快发展的

政策体系。

新能源汽车具有广阔的发展前

景。 新能源汽车推进我国交通能源

转型， 通过能源多元化、 动力电气

化、 排放洁净化， 将推动我国新能

源汽车迅速发展， 实现从汽车生

产大国到汽车技术强国的跨越。

新能源革命为我们提供了新的思

路、 新的途径， 而混合动力电动

车对减少石油依赖和排放是具有

划时代的意义， 应该是主攻的方

向。 据保守估计， 到

2030

年我国

的电动车保有量占

20%

到

30%

，

我们的石油进口就有可能减少

20%

。 对汽车消费处于增长期的中

国而言， 电动车是历史性机遇。

国家应从能源安全出发， 以前瞻

性视角， 战略性眼光来评估新能

源汽车的形势， 并重新审视、 部

署中国汽车形势。 电动汽车相关

的全新的零部件和设备包括： 高

效储能电池及超级电容、 高效电

机、 驱动控制系统和电源管理系

统四个主要的功能部件， 以及为纯电

动汽车充电的充电设备。 电动汽车关

键零部件为动力电池、 电动机。

根据有关专家的理论分析， 假如

在年产

1000

万辆轿车中未来

3-5

年

电动汽车占

10%

的产品份额则为

100

万辆电动汽车， 那么仅从动力电池的

产业衍生的产业链经济为： 电动汽车

100

万辆、 按

20

万元

/

辆售价计算，

年产值

2000

亿元。 动力电池

100

万

组， 年产值约

800

亿元。 约需要正极

材料

80000

吨， 年产值

120

亿元。 负

极材料

34700

吨， 年产值

52

亿元。

需要隔膜材料约

150

亿元， 电解液约

60

亿元， 需要零部件和组合件约

120

亿元， 需要充电器管理系统约

150

亿

元， 其他材料费约

50

亿元。 合计产

生：

3500

亿元

/

年以上， 可见这个产

业具有非常大的 “诱惑力”。

（作者系国元证券分析师）


