
基金管理人：信诚基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２１

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１４

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 信诚三得益债券

基金主代码

５５０００４

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

９

月

２７

日

报告期末基金份额总额

１２７

，

５３３

，

７０３．８１

份

投资目标

本基金在保证基金资产的较高流动性和稳定性基础上

，

严格控制风险

，

同时通过主动管理

，

追求超越业绩比较基准的投资收益率

。

投资策略

１．

债券类资产的投资策略

本基金将采取自上而下

、

积极投资和控制风险的债券投资策略

，

在

战略配置上

，

主要通过对收益率的预期

，

进行有效的久期管理

，

实现债券

的整体配置

；

在战术配置上采取跨市场套利

、

收益率曲线策略和信用利

差策略等对个券进行选择

，

在严格控制固定收益品种的流动性和信用等

风险的基础上

，

获取超额收益

。

对于可转债的投资采用公司分析法和价

值分析

。

２．

新股申购策略

本基金将结合市场的资金状况预测拟发行上市的新股

（

或增发新

股

）

的申购中签率

，

考察它们的内在价值以及上市溢价可能

，

判断新股申

购收益率

，

制定申购策略和卖出策略

。

３．

二级市场股票投资策略

本基金股票投资将注重基本面研究

，

选择流动性好

、

估值水平较低

、

具有中长期投资价值的个股进行投资

。

同时分散个股

，

构建组合

，

以避免

单一股票的特定风险

。

４．

衍生金融工具投资策略

本基金对衍生金融工具的投资主要以对冲投资风险或无风险套利

为主要目的

。

基金将在有效进行风险管理的前提下

，

通过对标的证券的

研究

，

结合衍生工具定价模型预估衍生工具价值或风险对冲比例

，

谨慎

投资

。

业绩比较基准

８０％×

中信标普全债指数收益率

＋２０％×

一年期银行定期存款税后收益率

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中的低风险品种

，

其预期风险

与收益高于货币市场基金

，

低于混合型基金和股票型基金

。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 信诚三得益债券

Ａ

信诚三得益债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

５５０００４ ５５０００５

报告期末下属两级基金的份额总额

９３

，

４０８

，

６３５．２８

份

３４

，

１２５

，

０６８．５３

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

信诚三得益债券

Ａ

报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

）

信诚三得益债券

Ｂ

报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１９５

，

２５４．７６ －１０６

，

６８４．５６

２．

本期利润

－６３９

，

６３４．２０ －２６１

，

００６．９５

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００６８ －０．００７３

４．

期末基金资产净值

９３

，

７８１

，

０１４．５４ ３４

，

０８８

，

２２４．４０

５．

期末基金份额净值

１．００４ ０．９９９

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关

费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

信诚三得益债券

Ａ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１１

年第

２

季度

－０．６９％ ０．１５％ ０．５９％ ０．０３％ －１．２８％ ０．１２％

信诚三得益债券

Ｂ

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１１

年第

２

季度

－０．７９％ ０．１５％ ０．５９％ ０．０３％ －１．３８％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

信诚三得益债券

Ａ

信诚三得益债券

Ｂ

注：本基金建仓期自

２００８

年

９

月

２７

日至

２００９

年

３

月

２６

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

注：

１．

上述任职日期、离任日期根据公司作出决定的任免日期填写。

２．

证券从业年限的计算方式遵从证券业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚三得益债券型证券投

资基金基金合同》、《信诚三得益债券型证券投资基金招募说明书》的约定，本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金

财产。本基金管理人通过不断完善法人治理结构和内部控制制度，加强内部管理，规范基金运作。本报告期内，基金运作合法

合规，没有发生损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

针对中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司采取了一系列行动来落实指导意见中的

各项要求。 明确了各部门在公平交易执行中的具体责任，在日常交易中，严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指

导意见》的有关规定对本基金的日常交易行为进行监控。 对于交易所公开竞价交易，在恒生交易系统中执行公平交易程序，

确保不同基金在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各基金间公平分配交易量。 对于场外交易，通过业务流

程的人为控制执行公平交易程序。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内无异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

二季度，经济增长放缓，其中投资增长较快，消费、出口增长有所回落，物价上行压力仍然较大。 全球经济增长显现疲软

态势，出口增长放缓。 非食品涨幅趋缓，但食品价格涨幅较大，推升消费物价上行。 二季度央行继续实施稳健货币政策，综

合运用数量和价格工具，回收流动性、管理通胀预期，三次调升存款准备金率累计

１．５

个百分点，存款准备金率已达

２１．５％

的

高位，一年期存贷款利率均上调

２５

个基点。 货币供应继续回落，

５

月末

Ｍ２

同比仅增长

１５．１％

，略低于

１６％

的目标水平。

５

月信贷同比增长

１７．１％

，

１～５

月新增信贷

３．５５

万亿元，同比少增

４６８０

亿元，信贷明显收紧。 二季度权益市场呈震荡下跌态

势。 债市收益率短端升幅较大，

１０

年期中长端利率维持平稳，中信标普全债指数小幅上涨

０．５％

。

一季度，在债券投资方面，重点配置信用类债券，维持组合久期接近基准的水平。 本季中大幅减少转债配置，规避权益

市场下行风险。 大幅减持股票头寸，仅保留少量稳定增长类股票。

４．５

报告期内基金的业绩表现

二季度本基金比较基准收益率为

０．５９％

，本基金

Ａ

、

Ｂ

净值分别增长

－０．６９％

和

－０．７９％

，分别落后基准

１．２８％

和

１．３８％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

６

，

７８８

，

０５８．９０ ５．２６

其中

：

股票

６

，

７８８

，

０５８．９０ ５．２６

２

固定收益投资

１１７

，

０８０

，

０８３．５２ ９０．７１

其中

：

债券

１１７

，

０８０

，

０８３．５２ ９０．７１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

３

，

７２２

，

４４３．４９ ２．８８

６

其他资产

１

，

４７９

，

５４３．２３ １．１５

７

合计

１２９

，

０７０

，

１２９．１４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

６

，

７８８

，

０５８．９０ ５．３１

Ｃ０

食品

、

饮料

４

，

５０５

，

６７５．２０ ３．５２

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１

，

９８４

，

１８２．２０ １．５５

Ｃ８

医药

、

生物制品

２９８

，

２０１．５０ ０．２３

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

６

，

７８８

，

０５８．９０ ５．３１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ０００８６９

张 裕

Ａ ４５

，

６０４ ４

，

５０５

，

６７５．２０ ３．５２

２ ３００１２４

汇川技术

２８

，

７９８ １

，

９８４

，

１８２．２０ １．５５

３ ６００２７６

恒瑞医药

９

，

９５０ ２９８

，

２０１．５０ ０．２３

４ － － － － －

５ － － － － －

６ － － － － －

７ － － － － －

８ － － － － －

９ － － － － －

１０ － － － － －

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１

国家债券

９

，

８８７

，

０００．００ ７．７３

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

０９４

，

０００．００ １５．７１

其中

：

政策性金融债

２０

，

０９４

，

０００．００ １５．７１

４

企业债券

６６

，

７１７

，

６７８．８０ ５２．１８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

２０

，

３８１

，

４０４．７２ １５．９４

８

其他

－ －

９

合计

１１７

，

０８０

，

０８３．５２ ９１．５６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ０９０４０７ ０９

农发

０７ ２００

，

０００ ２０

，

０９４

，

０００．００ １５．７１

２ １２６０１３ ０８

青啤债

１４９

，

５００ １３

，

３６５

，

３００．００ １０．４５

３ １２２０３０ ０９

京综超

１２３

，

９１０ １２

，

６３８

，

８２０．００ ９．８８

４ １２２８５０ １１

华泰债

１００

，

０００ １０

，

０００

，

０００．００ ７．８２

５ １２２０６７ １１

南钢债

１００

，

０００ ９

，

９９９

，

０００．００ ７．８２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本期投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

３７３

，

２５７．５０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

１０６

，

２８５．７３

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

４７９

，

５４３．２３

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００２

工行转债

４

，

６６２

，

９７９．２０ ３．６５

２ １１３００１

中行转债

３

，

１６７

，

４００．００ ２．４８

３ １１０００９

双良转债

２

，

２４３

，

８００．００ １．７５

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末本基金前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 信诚三得益债券

Ａ

信诚三得益债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

９４

，

６５７

，

９４３．１９ ３８

，

４０９

，

４７３．４０

报告期期间基金总申购份额

３７４

，

６３４．１１ ２３８

，

７５０．５４

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１

，

６２３

，

９４２．０２ ４

，

５２３

，

１５５．４１

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

－

”

填列

）

－ －

报告期期末基金份额总额

９３

，

４０８

，

６３５．２８ ３４

，

１２５

，

０６８．５３

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

１

、

信诚三得益债券型证券投资基金相关批准文件

２

、

信诚基金管理公司营业执照

、

公司章程

３

、

信诚三得益债券型证券投资基金基金合同

４

、

信诚三得益债券型证券投资基金招募说明书

５

、

本报告期内按照规定披露的各项公告

７．２

存放地点

信诚基金管理有限公司办公地

－－

上海市浦东新区世纪大道

８

号上海国金中心汇丰银行大楼

９

层。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅，也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅，公司网址为

ｗｗｗ．ｃｉｔｉｃｐｒｕｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

信诚基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２１

日

基金管理人：信诚基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２１

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１５

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 信诚深度价值股票

（

ＬＯＦ

）

基金主代码

１６５５０８

基金运作方式 契约型上市开放式

基金合同生效日

２０１０

年

７

月

３０

日

报告期末基金份额总额

３３５

，

４０６

，

３５９．３８

份

投资目标

通过对公司基本面的研究

，

深入剖析股票价值被低估的原因

，

从而挖掘具有深度

价值的股票

，

以力争获取资本的长期增值

。

投资策略

本基金定位为股票型基金

，

其战略性资产配置以股票为主

，

并不因市场的中短期

变化而改变

。

本基金的核心理念是价值投资

，

即投资于市场价格低于其内在价值

的股票

。

本基金的个股选择以

“

自下而上

”

为主

，

但同时也将结合行业研究分析辅

以

“

自上而下

”

的行业配置

。

在不同的市场条件下

，

本基金允许在一定的范围内作

战术性资产配置调整

，

以规避市场风险

。

业绩比较基准

８０％×

上证

１８０

指数收益率

＋２０％×

中信标普全债指数收益率

。

风险收益特征 本基金为主动投资的股票型基金

，

属于证券投资基金中的高风险

、

高收益品种

。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１７

，

７９２

，

１６６．３２

２．

本期利润

－１８

，

０４３

，

９８８．５２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４４３

４．

期末基金资产净值

３０７

，

５９１

，

６９１．１７

５．

期末基金份额净值

０．９１７

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１１

年第

２

季度

－４．２８％ ０．８８％ －４．３８％ ０．８８％ ０．１０％ ０．００％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、基金合同生效起至披露时点不满一年（本基金合同生效日为

２０１０

年

７

月

３０

日）。

２

、本基金建仓期自

２０１０

年

７

月

３０

日至

２０１１

年

１

月

２９

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

张锋

本基金基金

经理

，

信诚盛

世蓝筹股票

型证券投资

基金基金经

理

，

信诚基金

管理有限公

司股票投资

副总监

２０１０

年

７

月

３０

日

－ １１

复旦大学经济学硕士

。

历任上海证券

有限公司行业研究员

、

兴业证券股份

有限公司行业研究员

、

上海融昌资产

管理有限公司行业研究员

。

注：

１．

上述任职日期、离任日期根据公司作出决定的任免日期填写。

２．

证券从业年限的计算方式遵从证券业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚深度价值股票型证券投

资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》、《信诚深度价值股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》的约定，本着诚实信用、勤勉尽职的原则管

理和运用基金财产。 本基金管理人通过不断完善法人治理结构和内部控制制度，加强内部管理，规范基金运作。 本报告期内，

基金运作合法合规，没有发生损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

针对中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司采取了一系列行动来落实指导意见中的

各项要求。明确了各部门在公平交易执行中的具体责任，在日常交易中，严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导

意见》的有关规定对本基金的日常交易行为进行监控。对于交易所公开竞价交易，在恒生交易系统中执行公平交易程序，确保

不同基金在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各基金间公平分配交易量。对于场外交易，通过业务流程的人

为控制执行公平交易程序。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内无异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

二季度的市场相对一季度出现了明显回落，上证指数下跌

５．６７％

，中小板指数下跌了

９．０９％

。水泥、食品饮料，煤炭、家电、

银行等板块表现相对较好，医药、信息设备，机械，汽车等板块弱于大盘。

市场下跌的直接诱因是上市公司一季报普遍低于预期，在三项主要财务指标：利润、库存和经营净现金流上，二季报除了

银行、化工、煤炭等少数几个行业仍然较好之外，绝大多数行业这几个指标均或低于预期或相对去年年末指标有所下滑。而从

宏观经济指标看，一季度

ＧＤＰ

增长

９．７％

，

ＣＰＩ

同比增长

５．０％

，宏观与微观的差异表明

ＧＤＰ

增长有一部分是企业和个人在通

胀预期之下加库存的因素，而且通胀已经对微观企业的经营产生了不利影响。

二季度在连续加息和上调准备金率等紧缩措施作用下，经济增长呈现微幅回落，但通胀压力继续加大。 这样的数据组合

对市场产生了压力。 本期我们降低了一些股票仓位，并对结构进行了调整。

４．５

报告期内基金的业绩表现

二季度本基金份额净值增长率下跌

４．２８％

，领先业绩比较基准

０．１０

个百分点。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益类投资

２５７

，

２６２

，

３４６．９７ ８０．００

其中

：

股票

２５７

，

２６２

，

３４６．９７ ８０．００

２

固定收益类投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

６３

，

６７５

，

８３２．４４ １９．８０

６

其他资产

６２８

，

７６５．２７ ０．２０

７

合计

３２１

，

５６６

，

９４４．６８ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

３

，

３８０

，

０００．００ １．１０

Ｂ

采掘业

７

，

１４９

，

２０８．００ ２．３２

Ｃ

制造业

１７３

，

２６０

，

９３９．９９ ５６．３３

Ｃ０

食品

、

饮料

３１

，

４４２

，

８６６．３６ １０．２２

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

８

，

９８７

，

３３９．０６ ２．９２

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１３

，

２５２

，

７０２．１４ ４．３１

Ｃ５

电子

５

，

０７４

，

８９１．２５ １．６５

Ｃ６

金属

、

非金属

１７

，

１９１

，

７００．００ ５．５９

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

２２

，

７１２

，

４４８．３６ ７．３８

Ｃ８

医药

、

生物制品

７４

，

５９８

，

９９２．８２ ２４．２５

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

２

，

２１２

，

８３２．１２ ０．７２

Ｈ

批发和零售贸易

２

，

９２２

，

４１０．４０ ０．９５

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

２１

，

７１９

，

７８２．８０ ７．０６

Ｋ

社会服务业

４０

，

２５９

，

４６８．６６ １３．０９

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

６

，

３５７

，

７０５．００ ２．０７

合计

２５７

，

２６２

，

３４６．９７ ８３．６４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ００２１４０

东华科技

７９７

，

６７４ ２１

，

８９６

，

１５１．３０ ７．１２

２ ６００５１８

康美药业

１

，

１６５

，

９０４ １５

，

３４３

，

２９６．６４ ４．９９

３ ６００２７６

恒瑞医药

４７２

，

５２０ １４

，

１６１

，

４２４．４０ ４．６０

４ ６０１１１７

中国化学

１

，

５０５

，

４７６ １３

，

３３８

，

５１７．３６ ４．３４

５ ６０００７９

人福医药

５５３

，

０９３ １２

，

２０１

，

２３１．５８ ３．９７

６ ０００５３８

云南白药

１８５

，

０００ １０

，

５５９

，

８００．００ ３．４３

７ ００２０７３

软控股份

５００

，

８６８ １０

，

３１７

，

８８０．８０ ３．３５

８ ６００１４３

金发科技

５８３

，

９０９ ９

，

６１１

，

１４２．１４ ３．１２

９ ０００５６８

泸州老窖

１９９

，

９２８ ９

，

０２０

，

７５１．３６ ２．９３

１０ ０００６５０

仁和药业

５５０

，

０００ ７

，

８２６

，

５００．００ ２．５４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本期投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

６１４

，

４２５．４４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１４

，

３３９．８３

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６２８

，

７６５．２７

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分。

因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

５１０

，

７２９

，

６９８．９７

报告期期间基金总申购份额

１３

，

００２

，

８５８．１８

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１８８

，

３２６

，

１９７．７７

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

－

”

填列

）

－

报告期期末基金份额总额

３３５

，

４０６

，

３５９．３８

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

１

、

信诚深度价值股票型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

相关批准文件

２

、

信诚基金管理公司营业执照

、

公司章程

３

、

信诚深度价值股票型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

基金合同

４

、

信诚深度价值股票型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

招募说明书

５

、

本报告期内按照规定披露的各项公告

７．２

存放地点

信诚基金管理有限公司办公地

－－

上海市浦东新区世纪大道

８

号上海国金中心汇丰银行大楼

９

层。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅，也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅，公司网址为

ｗｗｗ．ｃｉｔｉｃｐｒｕｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

信诚基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２１

日

基金管理人：信诚基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

７

月

２１

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

７

月

１２

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 信诚四季红混合

基金主代码

５５０００１

交易代码 前端交易代码

：

５５０００１

后端交易代码

：

５５１００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

４

月

２９

日

报告期末基金份额总额

４

，

４９７

，

２４４

，

００４．６１

份

投资目标

在有效配置资产的基础上

，

精选投资标的

，

追求在稳定分红的基础上

，

实现基金资

产的长期稳定增长

。

投资策略

本基金在充分借鉴英国保诚集团的资产配置理念和方法的基础上

，

建立了适合国

内市场的资产配置体系

。

本基金的资产配置主要分为战略性资产配置

（

ＳＡＡ

）

和战

术性资产配置

（

ＴＡＡ

）。

战略性资产配置

（

ＳＡＡ

）

即决定投资组合中股票

、

债券和现金

各自的长期均衡比重

，

按照本基金的风险偏好以及对资本市场各大类资产在长期

均衡状态下的期望回报率假定而作出

。

战术性资产配置

（

ＴＡＡ

）

是本基金资产配置

的核心

，

是指依据特定市场情况对在一定时段持有某类资产的预期回报作出预

测

，

并围绕基金资产的战略性资产配置基准

，

进行相应的短中期资产配置的过程

。

业绩比较基准

６２．５％×

富时中国全

Ａ

指数收益率

＋３２．５％×

中信国债指数收益率

＋５％×

金融同业存

款利率

风险收益特征

作为一只混合型基金

，

本基金的资产配置中线

（

股票

６２．５％

，

债券

３２．５％

）

确立了本

基金在平衡型基金中的中等风险定位

，

因此本基金在证券投资基金中属于中等风

险

。

同时

，

通过严谨的研究和稳健的操作

，

本基金力争在严格控制风险的前提下谋

求基金资产的中长期稳定增值

。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１１

年

４

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－１６９

，

５８５

，

５１２．２６

２．

本期利润

－３０３

，

９８２

，

５８７．１４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６８０

４．

期末基金资产净值

４

，

１９０

，

２６９

，

０４７．０２

５．

期末基金份额净值

０．９３１７

注：

１

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

２０１１

年第

２

季度

－６．９０％ ０．８８％ －３．９３％ ０．７３％ －２．９７％ ０．１５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金建仓期自

２００６

年

４

月

２９

日至

２００６

年

１０

月

２８

日，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

闾志刚

本基金基金经

理

、

信诚中小盘

股票的基金经

理

２０１０

年

５

月

２５

日

－ ９

清华大学

ＭＢＡ

，

历任世纪证券有限

责任公司投行部高级经理

、

平安证

券有限责任公司投行事业部项目经

理

、

平安资产管理有限责任公司股

票投资部投资经理

。

于

２００８

年

７

月

加盟信诚基金投资管理部

，

２００９

年

７

月

１４

日起至

１２

月

３１

日担任保诚韩

国中国龙

Ａ

股基金

（

ＱＦＩＩ

）

投资经理

（

该 基 金 由 信 诚 基 金 担 任 投 资 顾

问

），

２０１０

年

２

月

１０

日起至今担任

信诚中小盘股票型证券投资基金的

基金经理

。

注：

１．

上述任职日期、离任日期根据公司作出决定的任免日期填写。

２．

证券从业年限的计算方式遵从证券业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚四季红混合型证券投

资基金基金合同》、《信诚四季红混合型证券投资基金招募说明书》的约定，本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金

财产。本基金管理人通过不断完善法人治理结构和内部控制制度，加强内部管理，规范基金运作。本报告期内，基金运作合法

合规，没有发生损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

针对中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，公司采取了一系列行动来落实指导意见中的

各项要求。 明确了各部门在公平交易执行中的具体责任，在日常交易中，严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指

导意见》的有关规定对本基金的日常交易行为进行监控。 对于交易所公开竞价交易，在恒生交易系统中执行公平交易程序，

确保不同基金在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各基金间公平分配交易量。 对于场外交易，通过业务流

程的人为控制执行公平交易程序。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无与本基金投资风格相似的其他投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内无异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

今年二季度，市场在通胀高企、货币政策持续紧缩、企业去库存、经济下行以及地方融资平台风险的担忧下出现了下跌，

中小市值的估值水平下降得较厉害，金融板块在四月份以后也下跌得较多，这对组合产生了很大的负面影响，组合的业绩表

现不好。

４．５

报告期内基金的业绩表现

本报告期净值增长率为

－６．９０％

，同期业绩比较基准收益率为

－３．９３％

，基金表现落后基准

２．９７

个百分点。 落后的原因主

要是重仓持有的板块和个股表现不好，另外，在行业配置方面也出现了偏差。 本管理人以后将进一步做好组合管理工作，为

本基金持有人提供更好的投资回报。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

３

，

１４１

，

８４９

，

６０７．５３ ７０．０３

其中

：

股票

３

，

１４１

，

８４９

，

６０７．５３ ７０．０３

２

固定收益投资

９９１

，

５１５．００ ０．０２

其中

：

债券

９９１

，

５１５．００ ０．０２

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１９４

，

０００

，

４９１．００ ４．３２

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１

，

１４６

，

７３５

，

７３５．２９ ２５．５６

６

其他资产

３

，

１３０

，

４１９．８３ ０．０７

７

合计

４

，

４８６

，

７０７

，

７６８．６５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

３０

，

９４０

，

０００．００ ０．７４

Ｂ

采掘业

９１

，

９３８

，

６０６．４４ ２．１９

Ｃ

制造业

１

，

２５９

，

７５５

，

８６９．９６ ３０．０６

Ｃ０

食品

、

饮料

４９

，

８６３

，

２６６．１２ １．１９

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

３３９

，

３４０

，

６９３．８１ ８．１０

Ｃ５

电子

１４２

，

５１２

，

７７１．５０ ３．４０

Ｃ６

金属

、

非金属

１９

，

４００

，

０００．００ ０．４６

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３２９

，

６２２

，

９６０．７２ ７．８７

Ｃ８

医药

、

生物制品

３７９

，

０１６

，

１７７．８１ ９．０５

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

２９

，

４５２．００ －

Ｅ

建筑业

３３２

，

５２４

，

９１６．３３ ７．９４

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１８４

，

３４２

，

７１５．８１ ４．４０

Ｈ

批发和零售贸易

１８４

，

６２３

，

９２３．９７ ４．４１

Ｉ

金融

、

保险业

６５３

，

４４９

，

３１１．９２ １５．５９

Ｊ

房地产业

３２４

，

２７３

，

５５３．８８ ７．７４

Ｋ

社会服务业

５０

，

３０１

，

４１３．７０ １．２０

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

２９

，

６６９

，

８４３．５２ ０．７１

合计

３

，

１４１

，

８４９

，

６０７．５３ ７４．９８

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ６０００００

浦发银行

２０

，

０１９

，

２０１ １９６

，

９８８

，

９３７．８４ ４．７０

２ ６０００３６

招商银行

１４

，

９９９

，

９７１ １９５

，

２９９

，

６２２．４２ ４．６６

３ ６００２７６

恒瑞医药

６

，

４５５

，

６７３ １９３

，

４７６

，

５１９．８１ ４．６２

４ ６０００８９

特变电工

１３

，

７４９

，

７６８ １７７

，

９２１

，

９９７．９２ ４．２５

５ ６００９７０

中材国际

６

，

３４８

，

１６７ １７３

，

４９５

，

４０４．１１ ４．１４

６ ０００７９２

盐湖股份

２

，

７５９

，

６２２ １６２

，

８１７

，

６９８．００ ３．８９

７ ０００００２

万 科

Ａ １７

，

８５０

，

６９３ １５０

，

８３８

，

３５５．８５ ３．６０

８ ００２１０６

莱宝高科

４

，

７１１

，

１６６ １４２

，

５１２

，

７７１．５０ ３．４０

９ ６０００６８

葛洲坝

９

，

９０２

，

３７８ １１８

，

７２９

，

５１２．２２ ２．８３

１０ ６０１００９

南京银行

１３

，

１０９

，

０８０ １１７

，

５８８

，

４４７．６０ ２．８１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

９９１

，

５１５．００ ０．０２

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

９９１

，

５１５．００ ０．０２

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ ０１０１１２ ２１

国债

⑿ ９

，

９４０ ９９１

，

５１５．００ ０．０２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本期投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２

，

８０６

，

９１９．７４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２７８

，

９２９．１９

５

应收申购款

４４

，

５７０．９０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

１３０

，

４１９．８３

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

４

，

５１７

，

９４１

，

０６３．４９

报告期期间基金总申购份额

８８

，

５１１

，

８１８．２２

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１０９

，

２０８

，

８７７．１０

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

“

－

”

填列

）

－

报告期期末基金份额总额

４

，

４９７

，

２４４

，

００４．６１

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

１

、

信诚四季红混合型证券投资基金相关批准文件

２

、

信诚基金管理公司营业执照

、

公司章程

３

、

信诚四季红混合型证券投资基金基金合同

４

、

信诚四季红混合型证券投资基金招募说明书

５

、

本报告期内按照规定披露的各项公告

７．２

存放地点

信诚基金管理有限公司办公地

－－

上海市浦东新区世纪大道

８

号上海国金中心汇丰银行大楼

９

层。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅，也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅，公司网址为

ｗｗｗ．ｃｉｔｉｃｐｒｕｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

信诚基金管理有限公司

２０１１

年

７

月

２１

日

信息披露

Disclosure

D72

2011

年

7

月

21

日 星期四

信诚深度价值股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

信诚三得益债券型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日

信诚四季红混合型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第二季度

２０１１

年

６

月

３０

日


