
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－７－２２ *ＳＴ

中华

Ａ ５．２８ ４２２４ ８００

机构专用

中航证券有限公司

北京安立路证券营

业部

２０１１－７－２２

华丽家族

（

６００５０３

）

１８．０４ ９０２０ ５００

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２２

梅 花 伞

１５．３７ ５０７２．１ ３３０

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

齐鲁证券有限公司

厦门蜂巢山路证券

营业部

２０１１－７－２２

华丽家族

（

６００５０３

）

１８．０４ ５４１２ ３００

国泰君安证券股份

有限公司总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２２

梅 花 伞

１５．３７ ２９０４．９３ １８９

光大证券股份有限

公司上海斜土路证

券营业部

东北证券股份有限

公司深圳百花四路

证券营业部

２０１１－７－２２

贵州茅台

（

６００５１９

）

２０６．４ ６６０．４８ ３．２

海通证券股份有限

公司国际部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

２０１１－７－２２

梅 花 伞

１５．３７ １７８２．９２ １１６

宏源证券股份有限

公司上海康定路证

券营业部

东北证券股份有限

公司深圳百花四路

证券营业部

２０１１－７－２１

华丽家族

（

６００５０３

）

１８．８６ ９４３０ ５００

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２２

梅 花 伞

１５．３７ １４６０．１５ ９５

中信金通证券有限

责任公司南昌贤士

一路证券营业部

东北证券股份有限

公司深圳百花四路

证券营业部

２０１１－７－２１

华丽家族

（

６００５０３

）

１８．８６ ９４３０ ５００

国泰君安证券股份

有限公司总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２２

梅 花 伞

１５．３７ １０７５．９ ７０

中国建银投资证券

有限责任公司北京

复兴路证券营业部

齐鲁证券有限公司

厦门蜂巢山路证券

营业部

２０１１－７－２１

华联综超

（

６００３６１

）

９．２２ ６８３９．８９ ７４１．８５

日信证券有限责任

公司北京新街口北

大街证券营业部

日信证券有限责任

公司北京新街口北

大街证券营业部

２０１１－７－２２

联信永益

１９．６ ８２３．２ ４２

东方证券股份有限

公司上海张杨路证

券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

２０１１－７－２１

郴电国际

（

６００９６９

）

１８．８ ８９３．７５ ４７．５４

齐鲁证券有限公司

上海东方路证券营

业部

第一创业证券有限

责任公司佛山同济

路证券营业部

２０１１－７－２２

四维图新

３１．８ １９０８ ６０

中信证券股份有限

公司上海沪闵路证

券营业部

中信证券股份有限

公司上海沪闵路证

券营业部

２０１１－７－２１

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ８１０．９５ ７２．４１

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２２

松芝股份

１６．０７ ４１７．８２ ２６

申银万国证券股份

有限公司上海延长

中路证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海延长

中路证券营业部

２０１１－７－２１

青山纸业

（

６００１０３

）

４．０５ ４０５ １００

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

华泰联合证券有限

责任公司总部

２０１１－７－２２

朗科科技

２２．０２ ５５０．５ ２５

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路证券营业部

申银万国证券股份

有限公司莱西烟台

路证券营业部

２０１１－７－２１

安阳钢铁

（

６００５６９

）

３．２４ ３２４ １００

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

华泰联合证券有限

责任公司总部

２０１１－７－２２

盛运股份

１０．７７ ４５２．３４ ４２

招商证券股份有限

公司北京颐和园路

证券营业部

南京证券有限责任

公司高淳淳溪镇宝

塔路证券营业部

２０１１－７－２１

上海梅林

（

６０００７３

）

１０．６９ ３１０．２２ ２９．０２

国金证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

华泰联合证券有限

责任公司总部

２０１１－７－２２

金通灵

１５．９３ ４７７．９ ３０

华泰证券股份有限

公司南通环城西路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

２０１１－７－２０

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３４４．３８ ３０．７５

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２２

金通灵

１５．９３ ４７７．９ ３０

华泰证券股份有限

公司南通环城西路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

２０１１－７－２０

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３４６．９４ ３０．９８

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２１

天津普林

９．７３ ９９９．４７ １０２．７２

宏源证券股份有限

公司北京紫竹院路

证券营业部

宏源证券股份有限

公司北京紫竹院路

证券营业部

２０１１－７－２０

广汇股份

（

６００２５６

）

２４．６６ ４４６．３５ １８．１

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

国都证券有限责任

公司上海华山路证

券营业部

２０１１－７－２１

步 步 高

２２．３７ １７８９．６ ８０

华西证券有限责任

公司深圳民田路证

券营业部

国信证券股份有限

公司天津滨海新区

滨海科技园日新道

证券营业部

２０１１－７－２０

华业地产

（

６００２４０

）

１１．４３ ４５７．２ ４０

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

国泰君安证券股份

有限公司总部

２０１１－７－２１

联信永益

１９．４２ ９７１ ５０

东方证券股份有限

公司上海张杨路证

券营业部

招商证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

２０１１－７－２０

星湖科技

（

６００８６６

）

９．６５ ５８７．５９ ６０．８９

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

金元证券股份有限

公司深圳上步南路

证券营业部

２０１１－７－２１

力生制药

３８．７８ ３００．１６ ７．７４

渤海证券股份有限

公司天津宾水西道

证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津大沽北路

证券营业部

２０１１－７－２０

永泰能源

（

６００１５７

）

１６．６２ １６６２ １００

国泰君安证券股份

有限公司总部

浙商证券有限责任

公司上海长乐路证

券营业部

２０１１－７－２１

和而泰

１７．９３ １７９３ １００

江海证券有限公司

哈尔滨埃德蒙顿路

证券营业部

江海证券有限公司

双鸭山西平行路证

券营业部

２０１１－７－２０

华丽家族

（

６００５０３

）

１９．９ ５９７０ ３００

国泰君安证券股份

有限公司总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２１

胜利精密

１２ １８００ １５０

安信证券股份有限

公司上海世纪大道

证券营业部

华泰证券股份有限

公司东台望海西路

证券营业部

２０１１－７－２０

华丽家族

（

６００５０３

）

１９．９ ９９５０ ５００

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２１

国星光电

２３．９２ ２１８７．２４ ９１．４４

光大证券股份有限

公司佛山绿景路证

券营业部

广发证券股份有限

公司广州天河北路

大都会广场证券营

业部

２０１１－７－１９

华丽家族

（

６００５０３

）

１９．６７ ９８３５ ５００

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２１

国星光电

２３．９２ ６５６．１３ ２７．４３

光大证券股份有限

公司佛山绿景路证

券营业部

广发证券股份有限

公司广州天河北路

大都会广场证券营

业部

２０１１－７－１９

正泰电器

（

６０１８７７

）

１６．３４ ８９８７ ５５０

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

中信金通证券有限

责任公司杭州曙光

路证券营业部

２０１１－７－２１

国星光电

２３．９２ ６０１．３５ ２５．１４

光大证券股份有限

公司佛山绿景路证

券营业部

广发证券股份有限

公司广州天河北路

大都会广场证券营

业部

２０１１－７－１９

郴电国际

（

６００９６９

）

１８．８ １８８０ １００

齐鲁证券有限公司

上海东方路证券营

业部

安信证券股份有限

公司总部

２０１１－７－２１

易基岁丰

０．８６ ４２８５ ５０００

机构专用

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

２０１１－７－１９

东软集团

（

６００７１８

）

１１．１７ １１１７ １００

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－７－２１

易基岁丰

０．９２ ９７３．６７ １０５７．１９

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－１９

大元股份

（

６００１４６

）

２２．６９ ３０６．３２ １３．５

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中国银河证券股份

有限公司郑州山河

证券营业部

２０１１－７－２１

招商信用

０．８７ ４３４５ ５０００

机构专用

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

２０１１－７－１９

浙江龙盛

（

６００３５２

）

９．０９ ４９６．２１ ５４．５９

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

新时代证券有限责

任公司北京东三环

北路证券营业部

２０１１－７－２１

招商信用

０．９２ ２７５．７ ３００

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－１８

ＳＴ

方源

（

６００６５６

）

１２．８８ ８８８．７２ ６９

上海证券有限责任

公司乐清乐成镇乐

怡路证券营业部

中信建投证券有限

责任公司南昌市子

固路证券营业部

２０１１－７－２１

银华信用

０．８５ ５１８３．４４ ６０９１

机构专用

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

２０１１－７－１８

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３８８．２１ ３４．６６

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２１

华富强债

０．８２ １１０２８．４２ １３３８４

机构专用

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

２０１１－７－１８

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３７４．９７ ３３．４８

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２１

交银添利

０．８６ １３０８．４１ １５２４．９５

机构专用

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

２０１１－７－１８

连云港

（

６０１００８

）

１０．４２ １３０４．５８ １２５．２

东吴证券股份有限

公司经纪业务事业

部

信达证券股份有限

公司北京西单北大

街证券营业部

２０１１－７－２１

万顺股份

１１．８ ４７２ ４０

东莞证券有限责任

公司东莞莞太路证

券营业部

国泰君安证券股份

有限公司鹰潭环城

西路证券营业部

２０１１－７－１８

ＳＴ

方源

（

６００６５６

）

１２．８８ １６８７．２８ １３１

上海证券有限责任

公司乐清乐成镇乐

怡路证券营业部

中信建投证券有限

责任公司南昌市子

固路证券营业部

２０１１－７－２１

万顺股份

１１．８ ４７２ ４０

东莞证券有限责任

公司东莞莞太路证

券营业部

国泰君安证券股份

有限公司鹰潭环城

西路证券营业部

２０１１－７－１８

东软集团

（

６００７１８

）

１１．２ ３７２．１３ ３３．２３

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

本周大宗交易摘要

权重股表现疲弱 半年报引导个股行情

邱晨

本周在银行等权重股走势疲弱的

拖累下， 上证指数显著回调， 周跌幅

达

1.75%

， 将前两周的升幅尽数吞噬。

上证指数自

2610

点见底反弹以来首次

周

K

线收阴， 短线升势受阻。 本周个

股行情主要围绕半年报预期展开， 酿

酒、 食品、 农林牧渔等消费类、 防御

性板块走势相对较强。 市场因缺乏大

权重板块的持续活跃而人气飘忽， 周

成交量环比递减。

进入

7

月中旬， 上市公司半年报业

绩预告及披露逐渐增多， 部分拟中期送

转或业绩好于预期的个股， 在弱势中走

出独立行情。 继上周恒源煤电因公告拟

大比例转增而大幅上扬后， 本周朗源股

份、 南通科技等也因推出高比例转增预

案而逆势显著上扬； 工大首创、 华平股

份等一些半年报业绩显著增长的个股逆

势跑赢大盘。 科学城、 恒泰艾普等上市

公司因拟收购涉矿资产而获得炒作。 消

费类股中， 张裕

A

、 老白干酒、 古井

贡、 五粮液、 贵州茅台等一批老牌绩优

股重获机构资金青睐， 酿酒板块周涨幅

居各板块前列。

本周

61

家基金公司旗下

762

只基

金二季报全部公布完毕。 统计显示， 截

至二季度末， 全部股票基金仓位约

85%

， 总体仍维持高仓位运作。 食品饮

料板块成为基金在二季度重点增持的对

象， 贵州茅台、 五粮液等白酒龙头股基

金持仓猛增。 本周酿酒、 食品类个股逆

势上扬， 或与基金锁仓， 引导市场热点

有关。 短期在周期性股票欲振乏力的背

景下， 防御性板块值得留意。

从近期上证指数周

K

线型态的组

合来看， 本周的下跌暂时还属于对见底

2610

点以来反弹速率的修正。 就市场

心态而言，

6

月底、

7

月初股市的反弹，

明显与当时市场预期

6

月份消费者物价

指数 （

CPI

） 可能见顶， 后续货币政策

或有放松有关。

7

月中旬， 随着国务院

决定将楼市限购向部分二三线城市推广

等政策出台， 市场开始意识到偏紧的货

币政策或仍有惯性， 市场短暂的做多热

情开始降温。 目前很多中小企业面临贷

款难的困难， 折射出上半年货币政策不

断紧缩的滞后效应正在显现。

7

月汇丰

中国制造业采购经理指数 （

PMI

） 为

48.9

， 系

2010

年

7

月以来首次跌破

50

，

创下

28

个月新低， 表明制造业活动增

长势头放缓。 周四铁道部招标发行

200

亿

366

天期短融券 ， 中标利率高达

5.18%

， 较今年前两期短融券利率上行

了约

100

个基点， 反映出当前市场资金

面严重偏紧。

从股市的历史表现看， 当基金等机

构投资者增加消费类、 防御性股票配置

时， 往往意味着其对未来经济增长持谨慎

态度。 而沪深股市主板市场对大盘指数有

重要影响的权重板块多数属于周期性行

业， 如果银行、 地产及资源类大盘股不能

有好的表现， 那大盘至多也只能在弱平衡

状态下展开对防御性、 成长性板块及个股

的轮炒。 而如果大盘指数不能提供显著的

获利空间， 则各种题材股就有了伺机炒作

的市场氛围。

目前市场正逐渐进入半年报密集披露

期， 基于投资者对上市公司业绩及分红的

关注度较高， 那些中期有优厚送转预案、

业绩好于预期的个股相对容易吸引市场眼

球， 往往成为短线资金追逐的焦点。 相

反， 那些中期业绩逊于预期的个股则可能

成为市场减持的对象。

在当前货币政策总体由持续紧缩转向

观察期的背景下， 我们认为， 上证指数将

依托或围绕

30

日均线反复整固， 个股因

半年报呈现的盈利前景不同而进行股价结

构性调整， 可能是未来一段时间市场运行

的主基调。

（作者系中航证券分析师）
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一、 近一个月的反弹中， 您的收益情

况如何？

三、 您对于本轮反弹的高点有何

预期？

二、 您认为本轮反弹还能延续多久？

数据来源：大智慧投票箱

四、 您认为以下哪个板块将成为未来

大盘反弹的主线？

五、 您认为近期大盘反弹乏力的主要

原因是什么？

赚了指数不赚钱 投资者做多热情降温

反弹行情满月，沪指上涨

5.73%

，

5

成投资者仍亏损；近

4

成投资者认为反弹已经结束

谢祖平

上证指数自今年

6

月

20

日探底

2610

点以来出现连续的反弹走势， 近

期股指在运行至

2825

点附近后两度回

落。 投资者的交易热情也有降温的迹

象， 本周沪市周成交金额回落到

5209

亿元， 其中周五成交金额仅有

830

亿

元。 此外， 个股的活跃度也开始减弱，

从市场热点看， 虽然大消费、 涉矿概

念、 次新股、 高送转等等题材依然受

到资金的关注， 但以银行、 地产为代

表的权重股走势疲软， 医药、 新材料

以及有色金属在冲高后也出现调整。

那么， 近期股指的回落是否预示着反

弹已经结束呢？

本周调查分别从 “近一个月的反弹

中， 您的收益情况如何？”、 “您认为本

轮反弹还能延续多久？”、 “对于本轮反

弹的高点您有何预期？”、 “您认为以下

哪个板块将成为未来大盘反弹的主线？”

和 “您认为近期大盘反弹乏力的主要原

因是什么？”

5

个方面展开， 调查合计

收到

982

张有效投票。

5

成投资者仍亏损

统计显示， 今年

6

月

20

日至

7

月

20

日， 上证指数涨幅为

5.73%

、 振幅

为

8.27%

； 深圳成指涨幅

8.63%

、 振幅

11.16%

； 中小板指数涨幅

12.55%

、 振

幅

16.89%

； 创业板指涨上涨

15.97%

、

振幅

22.38%

。 由此不难看出， 最近一

个月沪深两市主要股指均出现较大幅度

的上涨。 然而， 指数的上涨并未给普通

投资者带来相应的回报。

关于 “近一个月的反弹中， 您的收

益情况如何？” 的调查结果显示， 选择

“亏损”、 “持平”、 “盈利

5%

以内”、

“盈利

5%

至

10%

” 、 “盈利

10%

至

20%

” 和 “盈利

20%

以上” 的投票数分

别为

523

票、

235

票、

76

票、

90

票、

29

票和

29

票， 所占投票比例分别为

53.26%

、

23.93%

、

7.74%

、

9.16%

、

2.95%

和

2.95%

。

从调查结果来看， 在本轮股指反弹

过程中仍有超过

5

成的投资者出现亏

损， 而盈利在

5%

以上的比例不到

2

成， 投资者收益普遍低于同期主要股指

的涨幅。 由此也折射出，

A

股市场普通

投资者的生存环境亟待改善。

做多信心明显受挫

观察近日股指的走势， 无论是沪深

主板市场， 还是中小板、 创业板， 都出

现冲高回落走势， 部分强势股也呈现连

续调整， 这是否会影响投资者对后市的

判断呢？

关于 “您认为本轮反弹还能延续多

久？” 的调查结果显示， 选择 “已经结

束”、 “一个月以内”、 “一到两个月”、

“至少半年” 和 “说不清” 的投票数分

别为

397

票、

134

票、

140

票、

171

票

和

140

票 ， 所占投 票比例分别 为

40.43%

、

13.65%

、

14.26%

、

17.41%

和

14.26%

。

从该项调查结果来看， 约

4

成的投

资者倾向于认为反弹行情已经结束， 而

认为行情将延续半年以上的比例不足

2

成， 显示出投资者对于后市股指走势趋

于谨慎。

同时， 关于 “您对于本轮反弹的高

点有何预期？” 的调查结果显示， 选择

“

2850

点”、 “

2900

点”、 “

3000

点”、

“

3100

点” 和 “说不清” 的投票数分别

为

355

票、

170

票、

103

票、

128

票和

226

票， 所占投票比例分别为

36.15%

、

17.31%

、

10.49%

、

13.03%

和

23.01%

。

约

4

成的投资者认为股指的反弹高度在

2850

点， 而认为将运行至

3100

点的比

例不足

15%

， 显示投资者对于后市股

指的运行高度预期不高。

综合以上两项调查， 无论是对股指

反弹的时间， 还是反弹的高度， 投资者

均显示出谨慎的心态。 这也表明， 本周

股指的调整已经对投资者的做多信心产

生了明显影响。

政策预期不明是主因

关于 “您认为近期大盘反弹乏力的

主要原因是什么？” 的调查结果显示，

选择 “资金面不济”、 “政策预期不

明”、 “外围形势复杂”、 “获利回吐压

力大” 和 “说不清” 的投票数分别为

267

票、

401

票、

151

票、

122

票和

41

票 ， 所占投票比例分别为

27.19%

、

40.84%

、

15.38%

、

12.42%

和

4.18%

。

从上述调查结果来看，

4

成投资者

认为政策预期不明是制约股指反弹的主

要原因， 认为资金面是大盘反弹乏力主要

原因的比例也较高， 两者合计得票比例则

达到近

7

成。 这与目前

A

股属于政策市

和资金市的特征相符合。 目前国内面临的

通胀压力尚未化解， 未来仍将面临着政策

调控压力。

板块热点分歧明显

从最近市场走势来看， 资金主要围绕

酿酒食品为代表的大消费板块运作， 而国

际大宗商品价格的波动也对有色金属等资

源股产生影响， 市场中形形色色的重组题

材亦赚足市场眼球。 那么当前的热点能否

延续？ 表现偏弱的大盘蓝筹是否存在崛起

的机会呢？

关于 “您认为以下哪个板块将成为未

来大盘反弹的主线？” 的调查结果显示，

选择 “大盘蓝筹”、 “大消费”、 “资源”、

“新能源”、 “重组” 和 “说不清” 的投票

数分别为

155

票、

187

票、

164

票、

166

票、

180

票和

130

票， 所占投票比例分别

为

15.78%

、

19.04%

、

16.70%

、

16.90%

、

18.33%

和

13.24%

。

从以上调查结果来看， 投资者相对看

好大消费和重组题材， 但两者得票率均未

超过

2

成， 显示投资者对于后市热点的判

断上存在较大差异。

谨慎防御不可缺

我们认为， 由于上证指数未能延续周

K

线四连阳， 股指上探

2826

点后出现连

续的小幅调整走势， 市场成交量也同步萎

缩， 个股走势呈现出分化的态势， 市场赚

钱效应的减弱在一定程度上将抑制投资者

的做多热情。 从上证指数日

K

线图来看，

本周四股指已经下行至

20

日均线下方，

而周五股指反弹高点也未能回到

20

日均

线之上， 目前下档支撑仅剩下

30

日均线，

处于

2750

点附近， 股指存在转弱的可能。

为此， 建议投资者下周关注股指在

20

日均线附近的进一步动作， 若不能有

效回升至

20

日均线上方， 则后市操作上

应趋于防御。 另一方面， 在指数尚未明

确破位的情况下， 暂时维持区间震荡的

判断。 板块方面， 稳健性的投资仍可逢

低关注具有估值优势的滞涨蓝筹股， 此

外对于半年报高送转品种短线也可予以

适当留意。

（作者系大智慧分析师）

抛售压力难阻个股活跃

秦洪

本周大宗交易平台出现了有

意思的格局。 一方面是创业板、

中小板的大宗交易数量持续增

多。 而且， 相关信息显示出， 大

多与限售股东抛售有关。 如康得

新在本周的大宗交易平台就持续

出现多笔大宗交易， 随后公司公

告显示， 其股东上海慧潮共进投

资有限公司采取了几乎清仓式的

甩卖。 这也意味着， 一旦获得解

禁， 中小板、 创业板上市公司来

自财务投资者的套现压力一般都

较为沉重。

另一个特点是， 大宗交易上

榜个股二级市场股价走势相对活

跃。 如前文提及的康得新， 虽然

遭到大手笔抛售， 但股价走势却

非常强劲， 本周初甚至出现了放

量大涨的一幕。 如此走势就说明

了， 优质公司的产业资本及战略

投资者的套现， 往往是二级市场

新一轮建仓的开始。 这也得到了

远望谷、 胜利精密、 欧比特等个

股近期走势的佐证。

由此就说明了两个问题， 一

是对于优质公司来说， “大小非”

的限售股解禁后的抛压并不是问

题， 因为优质公司的筹码是稀缺

的。 所以， 限售股在解禁后的抛

售， 反而有增加了二级市场流动

性， 进而有助于股价的活跃。 二

是意味着投资者在今后的操作中，

关注的焦点并不是筹码， 而是公

司的质地。 只有优质的公司， 股

价才会反复震荡走高。

重点个股点评

康得新 （

002450

）： 公司投

资建设的光学膜项目是在政府推

动下进行的， 作为京东方

8

代线

配套项目， 其下游需求有充分保

障。 据行业分析师预计， 光学膜

约占液晶面板成本的

10%

左右，

假设一条

8

代线的年产值大概在

250

亿元左右， 并假设其成本为

200

亿元， 则其中光学膜为

20

亿元左右。 若康得新为京东方

8

代线形成完全配套， 则其每年营

业收入将增加

20

亿元， 若假设

其净利率为

20%

， 则预计将增加

4

亿元的净利润， 从而打开了公

司未来的成长空间。 与此同时，

公司现有业务的成长性也较为突

出。 该股近期明显有实力资金的

介入， 可积极跟踪。

华丽家族 （

600503

）： 公司

目前拥有两块业务

:

一是地产业务。 主要有 “太

上湖” 和 “汇景天地” （

51%

股

权） 两个大型项目， 规划建筑面

积

109

万平米， 权益建筑面积约

102

万平米。 这两个项目盈利能

力均很强。 “汇景天地” 预计全

部销售后可实现销售收入

45

亿

元， 产生的净利润约为人民币

10

亿元； 太上湖项目为联排或

独栋别墅。

二是投资业务。

2010

年收

购广东华孚投资

100%

的股权，

收购总价为

5.55

亿元； 间接收

购获得华泰长城期货

40%

的股

权， 初始投资成本

2.4

亿元 ，

2010

年产生收益

1071

万元。

另外， 公司与大股东出资

2

亿元获得海泰投资

100%

股权，

间接持有海泰药业

61.6%

的股

权， 进军生物和医药行业。 因

此， 公司的成长前景相对乐观，

可积极跟踪之。

（作者系金百临咨询分析师）

利空不可持续 淡定看待后市

陶敬刚 徐炜

A

股连续

4

周反弹以后， 本周终于略

微停顿。 欧美债务纠结、 国内债券下挫、

房地产限购疑云， 都导致市场担忧有所

升温， 周期股上冲乏力的情况下选择回

调， 成长股股也出现一定的获利回吐。

凭借政策预期改善和市场自身惯

性，

A

股反弹已足够耀眼。 这也恰恰

是部分投资者不安的原因： 基本面似

乎还没有转好， 如此多的利空压来，

该如何评判， 是否需要获利了结？ 我

们认为， 市场分歧越大， 投资者越需

要保持淡定。 对于市场几大利空， 不

妨逐个分析一下。

欧美债务问题虽然压制了全球的风

险偏好， 但其对

A

股影响中性。 债务

问题压制商品价格， 导致

A

股有色等

上游行业疲弱， 但这也降低了中国通胀

压力， 对

A

股尤其是消费成长股构成

利好。 但最新的欧盟峰会圆满落幕， 欧洲

的风险已经趋于缓和； 美国也临近债务上

限调整期限， 这一政治闹剧也即将结束。

欧美债务风险的释放可能对商品价格产生

正面影响。

A

股周期弱、 成长强的格局可

能阶段性逆转———对指数而言有望构成正

面刺激。

此外， 由交易性因素推动的国债下跌

不具可持续性。 就近期国债利率的下挫，

银行间市场持续的紧绷固然是内因， 但从

触发因素来看， 是由于城投债的风险导致

了减仓和部分机构去杠杆而引发的连锁反

应， 和通胀等基本面因素关联很小。 近期

猪肉价格的企稳甚至下跌使得通胀压力事

实上在减轻。 这种交易因素触发的资金价

格上涨对股市的影响是边际减弱的。

而汇丰采购经理人指数 （

PMI

） 的有

效性值得怀疑。 且不谈

6

月份

PMI

和工

业生产等数据的背离， 汇丰

PMI

样本数

据的不足和对中小企业的过高权重， 使其

对中国经济的代表性大打折扣。 观察中国

经济最有效的指标是信贷增量和发电量，

而这两个指标显示中国经济可能已经处于

向上的脉冲之中。

我们认为， 真正对经济和市场影响较

大的是房地产限购的不确定性。 部分三四

线城市可能因为房价上涨过快而进入限购

名单， 但是， 由于一二线城市已经限购，

少数三四线城市限购的市场规模有限， 无

碍全国地产和经济大局。 房地产行业核心

的运行趋势还是看后续销售的量价博弈，

这一博弈无疑会随着调控的升温和库存的

积累而向价跌量升的方向演进。

为此， 我们认为， 市场短期下跌的因素

并不具有很强的持续性。 面对利空和调整，

投资者需要更淡定一点， 在市场调整之际，

积极等待经济数据改善的推动。 短期建议

关注外围市场改善对中上游的刺激作用，

这些行业可能被汇丰

PMI

数据所错杀。

（作者系国金证券分析师）
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