
序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

家用电器

－３．５４ ０．０９ －０．９３ －０．５９ －２．１１

普跌 资金连续流入 合肥三洋

（

０．４３

亿

），

澳柯玛

（

０．１８

亿

），

四川长虹

（

０．１５

亿

）

通胀受益 强弱分明

２

保险

－４．１１ －１．６０ －１．１８ －０．１５ －１．１８

全线下跌 震荡整理 中国人寿

（

－０．３４

亿

），

中国太保

（

－１．２９

亿

），

中国平安

（

－２．４８

亿

）

估值偏低 弱势

３

纺织服装

－６．４２ ０．１３ －１．６１ －１．１３ －３．８１

普跌 震荡回落 浙江富润

（

０．７６

亿

），

华茂股份

（

０．１９

亿

），

森马服饰

（

０．０８

亿

）

通胀受益 分化加剧

４

食品饮料

－６．７５ －１．６７ －１．３７ －０．６３ －３．０８

普跌 资金连续流入 西藏发展

（

３．１８

亿

），

南宁糖业

（

０．５３

亿

），

张 裕

Ａ

（

０．１５

亿

）

通胀受益 强弱分化

５

信息设备

－６．７８ －０．１３ －１．３０ －１．０６ －４．３０

下跌居多 资金连续流入

＊ＳＴ

建通

（

０．１１

亿

），

特发信息

（

０．０４

亿

），

长江通信

（

０．０３

亿

）

政策支撑 强弱分明

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－３８．１４ －１．４６ －８．７７ －５．５５ －２２．３６

普跌 资金连续流出 特变电工

（

－２．２７

亿

），

中联重科

（

－１．６７

亿

），

中集集团

（

－１．５２

亿

）

行业景气 转弱

２

化工

－３１．５８ －０．７０ －７．７２ －５．２２ －１７．９４

下跌居多 资金连续流出 三爱富

（

－１．４４

亿

），

巨化股份

（

－１．０２

亿

），

齐翔腾达

（

－０．８６

亿

）

通胀受益 强弱分明

３

建筑建材

－２７．０３ －１．８８ －５．８０ －３．９９ －１５．３６

全线下跌 资金连续流出 塔牌集团

（

－２．００

亿

），

中国建筑

（

－１．９１

亿

），

南 玻

Ａ

（

－１．５８

亿

）

行业景气 分化加剧

４

医药生物

－２２．４０ －１．２７ －５．４１ －３．２１ －１２．５０

下跌居多 资金连续流出 南京医药

（

－１．４２

亿

），

同仁堂

（

－１．２９

亿

），

江苏吴中

（

－１．０７

亿

）

抗通胀抗周期 弱势居多

５

交运设备

－２０．６１ －３．２９ －４．８６ －２．９５ －９．５１

跌多涨少 资金连续流出 中国南车

（

－４．９９

亿

），

中国北车

（

－３．９５

亿

），

潍柴动力

（

－１．０８

亿

）

事故引发 转弱

证券简称

成交价格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

宁波华翔

（

００２０４８

）

１０．８５ １００．００ １０８５．００

广发证券股份有

限公司绍兴中兴

中路证券营业部

浙商证券有限责

任公司绍兴解放

北路证券营业部

新野纺织

（

００２０８７

）

４．８７ ７００．００ ３４０９．００

中国国际金融有

限公司深圳福华

一路证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

拓维信息

（

００２２６１

）

１６．７０ ２１．３０ ３５５．６３

民生证券有限责

任公司鹤壁淇滨

大道证券营业部

中原证券股份有

限公司鹤壁兴鹤

大街证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

２２．６８ ８５．２０ １９３２．３４

光大证券股份有

限公司佛山绿景

路证券营业部

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２２．１４ ３８５．６２ ８５３７．５８

申银万国证券股

份有限公司北京

安定路证券营业

部

江海证券有限公

司双鸭山西平行

路证券营业部

万 科

Ｂ

（

２００００２

）

１０．４０ ３．１９ ３３．１８

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

银江股份

（

３０００２０

）

１２．６６ １２０．００ １５１９．２０

中国银河证券股

份有限公司温州

大南路证券营业

部

海通证券股份有

限公司牡丹江绥

芬河山城路证券

营业部

东方国信

（

３００１６６

）

４５．５０ １９．００ ８６４．５０

国信证券股份有

限公司天津湘江

道证券营业部

申银万国证券股

份有限公司南通

青年中路证券营

业部

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１０．９ ３０６．３８ ２８．１１

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

１０．６８ ５３４ ５０

第一创业证券有

限责任公司佛山

同济路证券营业

部

中国民族证券有限

责任公司上海南丹

东路证券营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１０．９ ６３９．９ ５８．７１

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１０．９ ３０５．４５ ２８．０２

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

代码 简称 业务范围

２０１０

年报

每股收益

（

元

）

中报披露

日期

昨日涨跌

幅

（

％

）

００２１５２

广电运通

ＡＦＣ

（

自动售票检票系

统

）

１．３９００ ８－２９ －５．０５

３０００４１

回天胶业 高铁粘合剂

１．３３０５ ８－１８ －５．４６

００２４８０

新筑股份 橡胶支架

１．２５００ ８－１０ －４．７４

０００７０８

大冶特钢 轴承钢

１．２５００ ８－１８ －４．８５

３０００８２

奥克股份 高铁聚羧酸减水剂

１．１９００ ８－２ －４．３３

６００１６９

太原重工 轴承

、

火车轮

０．９１１８ ８－３０ －８．８６

６００４５８

时代新材

桥梁橡胶支座

、

减震降

噪弹性元件

０．９０００ ７－２９ －１０．００

３００００１

特 锐 德 箱式变电站

０．８５００ ８－１６ －８．９２

００２２９６

辉煌科技 铁路信号微机检测系统

０．８１９９ ８－１５

停牌

００２３７６

新 北 洋

中国铁路系统最大的客

票打印机供应商

０．７９００ ８－２３ －２．７３

３００２１３

佳讯飞鸿 调度通信系统的提供商

０．７７００ ８－１２

停牌

６００８２０

隧道股份 高铁隧道施工

０．７５００ ８－１８ －４．１８

０００８８７

中鼎股份 减震橡胶

０．７３００ ８－２６ －２．９１

３０００１１

鼎汉技术 轨道交通智能电源系统

０．６７５２ ８－１８ －１０．００

６００５２８

中铁二局

桥梁施工

、

地下工程施

工和轨道施工

０．６６９６ ８－１８ －５．１４

� � � �

“7·23” 甬温线动车组追尾事件是我国高铁首次特大事故， 不仅造成

40 死 192 伤的惨痛伤亡， 而且也是中国高铁建设和发展中的巨痛， 同

时造成了中国 A 股市场昨日的剧痛。 一次代价巨大的撞击， 给 A 股、 投

资者、 行业将留下什么呢？

� � � � � �

板块资金全线净流出

时间：

2011

年

7

月

25

日 星期一 资金流出入单位： 亿元

事件相关公司中报业绩受关注

“

7

·

23

”事件对中报业绩影响甚微，未来影响将分化

证券时报记者 言心

随着“7·23”事件调查工作的不

断深入， 为事件发生路线和动车提

供系统设备和服务的 32家相关公司

曝光在民众面前。 适逢中报披露期，

相关分析人士认为， 事件对未来业

绩的影响尚无法评估， 但预计针对

不同的公司影响将出现分化。

修订后的“十二五” 高铁规划，

将2015年的高铁“十二五”期间新线

投产总规模控制在 3 万公里以内，

安排基建投资 2.8 万亿元， 到 2015

年全国快速铁路 4.5 万公里左右。

截至目前， 国内高铁累计开通运营

里程超过6000公里，完成了“十二五”

高铁规划的九分之一。

前期我国铁路的巨大投资催生

股市上蔚为可观的高铁板块。 据了

解， 这次事故曝光了中国高铁一条

隐秘产业链， 32家上市公司牵涉其

中。“7·23” 事件对相关公司的中报

业绩影响微乎其微。 针对这一事件

对未来业绩的影响， 多位分析师都

表示当前还无法作具体评估。 一方

面， 事件尚处调查之中， 相关公司

的责任认定还没有最后进行； 其次，

因责任认定而影响到的业绩部分也

无法确定。 不过， 针对事件对相关

公司影响的方式， 海通证券分析师

龙华表示， 更担心铁路系统因安全

原因将已开工的四横四纵基建进度

再次放缓。 高铁建设节奏一旦放缓

将影响相关上市公司主业经营的饱

和度。 但她仍相信，铁路“十二五”

规划的主要路段已基本开工， 对货

运的带动总将逐步体现。 渤海证券

分析师杜朴认为， 高铁建设的节奏

是影响相关上市公司业绩的最关键

因素之一。 不过， 他认为， 这种影

响最终会因不同公司而产生分化。

像中国南车这样订单稳定的公司业绩影

响较小， 而部分设备提供商因事件影响

不一， 订单增减有别， 最终影响业绩。

限售股解禁

Conditional Shares

7

月

25

日大宗交易

动向

Trend

C2

2011

年

7

月

26

日 星期二

主编

:

肖国元 编辑

:

谭恕 电话

:0755-83517114

� � � � 7 月 26 日 A 股市场有四家公司限售股解禁。

中色股份（000758）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即中国有色矿业集团有限公司， 为第一大股

东， 为国有股股东， 持股占总股本比例为

33.34%

，

首次解禁， 此次解禁股数， 占流通

A

股比例为

37.52%

， 占总股本比例为

25.01%

。 该股的套现压

力存在不确定性。

恒顺电气（300208）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股比例为

24.82％

， 占总股本比例为

4.97%

。

该股的套现压力较大。

天泽信息（300209）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大。

森远股份（300210）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.08%

。 该股的套现压

力较大。 （作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

受“

7

·

23

”事件震动，昨日高铁板块

32

只股票中，

4

只跌停，

8

只创年内新低

“

7

·

23

”事件撞击

A

股 高铁板块痛失

6.94%

证券时报记者 谭恕

昨天， 中国

A

股上演 “黑色星

期一”。 受 “

7

·

23

” 动车追尾事件

影响， 股指跳空低开， 破位下挫。

截至收盘， 上证指数失守

2700

点，

报收

2688.75

点， 跌幅

2.96%

。 深

证成指跌幅

3.13%

。 上证指数创今

年以来的第二大单日跌幅， 仅次于

1

月

17

日

3.03%

的最大单日跌幅。

“

7

·

23

”事件

成A股最大空头

在连续调整五天之后， 大盘昨

日选择向下破位。 尽管前日已有中

央政治局会议提出稳定物价为下半

年工作主要任务， 下半年紧缩性政

策放松的可能性较低和美债问题升

级为昨日

A

股走势制造了紧张氛

围。 但从盘面看， 真正的空方力量

来自 “

7

·

23

” 事件。

昨天沪深两市不足

100

只个股

收红， 板块跌幅全盘皆墨。 盘中

跌幅第一的是铁路基建板块， 即

高铁板块， 跌幅达

6.94%

。 尽管昨

日地产金融板块跌幅达

3%

以上，

但与高铁板块

6.94%

的跌幅比相去

甚远。

数据显示， 高铁板块

32

家公

司中，

27

家公司自开盘便大幅跳

空低开放量下行。 中国南车、 中国

北车、 中铁二局、 中国铁建等多数

个股一度跌停。 直至收盘， 南方汇

通、 天马股份、 鼎汉技术、 时代新

材和晋亿实业等五只个股依然封死

跌停。 中国南车、 中国北车大跌

8.90%

和

9.69%

。 另外， 与 “

7

·

23

”

事件相关的辉煌科技、 世纪瑞尔、

特锐德和佳讯飞鸿等公司停牌。 除

辉煌科技早于

7

月

22

日因筹划非

公开发行股份购买资产停牌外， 其

他三家公司均直接受 “

7

·

23

” 事件

影响临时停牌。 在昨日大跌中， 中

国南车、 中国北车等八只个股已创

年内新低。 板块个股跌幅均超

5%

。

与股价暴跌对应的是成交量的

成倍放大。 以中国南车为例， 昨日

该股成交

15.92

亿元， 是前一交易

日交易金额

2.63

亿元的将近

8

倍。

其他个股也呈现资金夺路而逃、 个

股抛压沉重的态势。

事件短期影响高铁发展

“

7

·

23

” 动车追尾事件发生

后， 多家券商在第一时间发表点

评， 对该事件对中国

A

股及中国高

铁建设的影响发表观点。 绝大多数

分析师认为， 该事件只是短期负面

影响相关上市公司股价。

国金证券分析师董亚光认为，

“

7

·

23

” 事故的发生， 并不会对中国

高铁的发展产生根本影响。 事故的

发生对公众心理将造成一定的短期

冲击， 但对于铁路运输和铁路发展

不会造成 “因噎废食” 的后果。 基

于在建项目的需求， 铁路设备行业

整体仍将保持稳健发展， 未来高铁

将通过持续的运行积累重新获得信

心。 海通证券的分析师龙华也认为，

“

7

·

23

” 事件后， 预计高铁动车组上座

率将因此短暂下滑， 但铁路系统若有

较长一段时间无运营事故， 则该上座

率将很快回升。 国金证券分析师董亚

光、 渤海证券杜朴等研究员仍然看好

铁路设备行业需求前景， 维持行业

“增持” 和中国北车、 中国南车的 “买

入” 评级。

� � � �点评： 周一两市大盘放量暴跌， 板块资金呈全线流出态势。 数据显

示， 受益通胀的家用电器、 纺织服装和食品饮料等板块， 因近期资金一直

呈现净流入， 使得周一资金净流出较小； 个股表现强弱分明； 由于大盘弱

势， 短线宜观望。 保险板块周一全线下跌， 资金出现净流出； 板块近期弱

势明显， 宜观望。 信息设备板块近期资金连续净流入， 个股分化明显， 宜

择强关注。 从板块资金流出数据看， 权重的机械设备、 化工、 建筑建材和

交运设备板块， 周一资金出现大量净流出； 这些板块近日资金出现连续净

流出， 机构和散户抛售居多， 对大盘形成了较大拖累； 目前这些板块个股

或转弱， 或分化加剧， 短线宜观望。 医药生物板块周一下跌居多， 资金连

续净流出； 板块弱势， 观望为好。

深市

多事之周惊醒中国铁路 机会犹存

任重 杨鑫

中国铁路的多事之周

7 月 20 日， 铁道部召开《关

于延伸铁路货物运输服务链、 加快

发展铁路现代物流的实施意见》 全

路电视电话会议， 强调经营向市场

化转型； 7 月 21 日， 铁道部发行

一年期短融罕见遭遇流标， 200

亿债券额度实际认购仅 187.3�

亿， 且利率达 5.18%， 大超 6 月

发行短融利率水平达 83 个基点；

7 月 23 日晚 ， D301 次列车与

D3115次列车发生恶性追尾事故，

40 人死亡、 192 人受伤。 三件事的

基调由喜转悲。

中国铁道经营向市场化转型

铁道部推进延伸货运服务链， 加

快发展现代物流， 经营向市场化转

型。 我们认为， 铁路局成为经营主

体， 发展现代物流。 在既有线货运能

力大幅上升条件下， 通过扩大铁路局

经营自主权， 激励企业强化市场营销

和市场服务， 以更好利用新增运力，

开展多种经营业务， 实现增收增效；

铁路局成为核算主体， 强化权责匹

配： 将从前收入成本铁道部统一核算

的模式， 向收入来自市场、 盈利总额

考核、 成本自主安排的模式转变， 铁

路局亦为核算主体， 超盈减亏部分由

铁路局和铁道部进行分成； 专业运输

公司主体地位强化。 对中铁集装箱、

特货和快运三个专业运输公司的支持

和考核比照各铁路局。 铁路局要加强

支持， 建立健全合作机制； 铁道部要

加强运输组织和协调， 为其拓展市场

创造条件； 为铁路全面改革铺路。

发债遇阻倒逼铁路经营改革

债务融资难度加大， 成本上升，

与铁路本身资产负债率的上升及盈利

能力的下降有一定关系， 也显示出信

用市场的流动性并不充足， 将使得铁

道部未来资金层面出现隐忧。 我们认

为， 在这种情况下， 将倒逼铁道部：

1、 降低投资规模； 2、 加快经营向市

场化转型速度， 加大增收增效力度以

提高经营现金流； 3、 提高直接融资

比例， 利用铁路上市公司平台再融

资， 继续选择优质资产重组改制上

市， 拓宽市场化融资渠道。

高铁发展不因此次事故停滞

这次事故是天灾和人祸共同影响

的结果。 我们判断， 这次事故的发生将

使得铁道部重新检查和评估安全措施，

更加重视车次的集中调配和协调， 将

继续牢牢控制干线运输的调配权， 对

于地方铁路自主安排运力运输的放开

也将更为谨慎。 我们预计高铁的发展

不会因为此次事故停滞， 对既有线货运

能力释放将不会造成实质的负面影响。

我们认为， 发行债券难度加大以及

铁路恶性事故短期内将对铁路行业造成

困扰， 但现实的困境反而有利于铁路从

桎梏和困境中警醒， 加快解决运营软环

境方面存在的问题， 向提升核心竞争力

寻求出路， 向更加市场化的运营和更加

良性的资本运作转型， 中长期来看反而有

利于铁路行业整体经营水平和盈利能力的

提升。 从铁道部强调加快发展现代物流的

动作来看， 也有利于增收增效目的的达

成。 我们依然看好铁路行业硬件软件双

拐点带来的基本面改善机会， 维持大秦

铁路、广深铁路和铁龙物流“推荐”的投

资评级不变； 如果股价短期因负面影响

回调， 建议投资者逢低买入。

（作者系中金公司分析师）

沪市

游资机构争相抛售

程荣庆

周一两市大盘惨遭暴跌， 板块指数尽墨， 个股

是哀鸣遍野， 高铁板块成为下跌重灾区， 机构和游

资携手杀跌。

沪市， 涨幅居前的个股为成城股份、

ST

安彩

和

ST

祥龙。 成城股份， 全天走势一直强于大盘，

盘中一度触及涨停。 交易公开信息显示， 游资买卖

相当， 短线还可看高， 注意见好就收。

ST

安彩，

尾盘以涨停报收。 交易公开信息显示， 游资在日信

证券呼和浩特锡林南路证券营业部等券商席位抛售

明显， 见好就收。

ST

祥龙， 低开高走， 两波拉至

涨停。 交易公开信息显示， 湘财证券佛山祖庙路证

券营业部等券商席位游资大举增仓， 看高。

沪市跌幅居前的个股为中电广通、 时代新材和

晋亿实业。 中电广通， 尾盘放量跌停。 交易公开信

息显示， 申银万国桐乡和平路证券营业部等券商席

位游资抛售明显， 短线规避。 时代新材， 午盘后放

量跌停。 交易公开信息显示， 虽买入居前有两席机

构席位， 但卖出居前的为清一色机构席位且卖出明

显居多， 破位下跌， 规避。 晋亿实业， 高铁板块跌

停个股之一。 交易公开信息显示， 机构和游资抛售

为主， 规避。

深市， 涨幅居前的个股为汇源通信、 烟台冰轮

和南宁糖业。 汇源通信， 上一个交易日涨停后放量

上涨。 交易公开信息显示， 游资在招商证券杭州文

三路证券营业部等券商席位获利兑现明显， 及时见

好就收。 烟台冰轮， 高开后震荡走高， 当天放出今

年以来最大单日成交。 交易公开信息显示， 机构席

位两席买入三席卖出且买入明显居多， 短线看高，

大盘弱势注意见好就收。 南宁糖业， 高开后冲高回

来， 成交明显放大。 交易公开信息显示， 机构席位

两席买入一席卖出且买入居多， 还可看高， 注意见

好就收。

总体来看， 周一大盘破位下跌， 技术形态明显

恶化。 交易公开信息显示， 机构和散户席位均以卖

出为主， 短线大盘还要继续向下寻求支撑。 操作上

观望为主， 不要盲目抄底。

（作者系国盛证券分析师）

航空板块短期因祸得福 长期分流难免

未来高铁分流难免，预计

2011

至

2014

年，高铁对航空的绝对分流为

10%

、

30%

、

33%

和

39%

杨鑫

截至昨晚， “

7

·

23

” 动车追尾

事件已造成

40

人死亡、

192

人受

伤的惨烈后果。 根据历史上高铁事

故后相关个股的走势分析， 航空股

或将跑赢大盘， 具备阶段性机会。

事故后航空股多跑赢大盘

通过观察历史上高铁事故后，

所在地区航空公司的股价表现， 除

韩国两大航空公司在事故后

3

个月

内跑输大盘外， 德国、 法国、 日本

当地航空公司股价在事故后

3

个月

内全部跑赢大盘。

汉莎航空跑赢大盘

5.8%

。

1998

年

6

月

3

日， 德国时速

200

公里

/

小

时的高铁因材料有缺陷脱轨并解体。

此后

3

个月内， 汉莎航空获得相对

德国

DAX

指数

5.8%

的超额收益。

期间德国股市下跌

11%

。 法国航空

跑赢大盘

19.9%

。

2000

年

6

月， 法

国时速

290

公里

/

小时的高铁因路基

不平脱轨。 此后

3

个月内， 法国航

空获得相对巴黎

CAC

指数

19.9%

的

超额收益。 期间法国股市上涨

3.7%

。

日本两大航空分别跑赢大盘

6.6%

和

2.1%

。

2004

年

10

月

23

日， 日本新

干线因地震脱轨。 此后

3

个月内，

全日空和日本航空分别获得相对日

经指数

6.6%

和

2.1%

的超额收益。

期间日本股市上涨

3.5%

。 韩国两大

航空均跑输大盘。

2011

年

2

月

10

日， 韩国

KTX

高速铁路脱轨。 此后

3

个月内， 大韩航空和韩亚航空分

别获得相对

KOSPI

指数

20.8%

和

11.6%

的负收益。 期间韩国股市上

涨

6.5%

。

未来高铁分流难避免

国内高铁累计开通运营里程超过

6000

公里。 实际分流基本符合我们

的假设，

500

公里以下线路影响最为

显著， 甚至导致航空停运。

500

至

800

公里的线路分流

40%

以上。

1000

多公里的京沪航线， 分流大约为

15%

。

根据静态分析，

2011

年至

2014

年高

铁对航空的绝对分流为

10%

、

30%

、

33%

和

39%

， 对行业的影响依次为

1.5%

、

4.5%

、

4.9%

和

5.7%

。

商务线影响低于预期， 票价回

升快。 从之前的实地考察了解到，

京沪航线客座率仅有

7

个点的下

滑； 从携程网数据了解到， 京沪线

机票折扣基本恢复至高铁开通前水

平； 从本公司内部体验过高铁同事

的调研结果看， 大部分人将航空列

为首选出行方式。 因此， 商务线的

旅客分流程度、 折扣下滑幅度、 及

影响期都将小于其他线路。

估值与建议

目前航空

A

股估值处于低位，

支持反弹。 南方航空

12.0

倍市盈

率， 中国国航

11.0

倍市盈率。 建议

顺序买入中国国航以及南方航空。

目前航空

H

股估值距离历史均值仍

有上行空间， 支持继续反弹。 中国

国航目前

1.6

倍市净率， 低于历史

均值

2.0

倍市净率； 我们依次推荐

中国国航、 南方航空。

（作者系中金公司分析师）

３００１５０

世纪瑞尔 综合监控系统

０．６３００ ７－３０

停牌

６００９７３

宝胜股份 铁路电缆

０．６０００ ８－１３ －３．９０

６００５８０

卧龙电气 牵引变压器

０．５２１４ ８－２ －６．９８

６００１００

同方股份 客运服务系统

０．４８６７ ８－２９ －６．８３

００２２８２

博深工具

刹车片

（

取得专利尚未

投产

）

０．３９００ ８－２６ －８．０６

００２１６１

远 望 谷 通信信号系统

０．３８００ ８－２９ －５．９３

００２２４８

华东数控 机床

０．３７００ ８－１８ －８．１４

６０１３９０

中国中铁 铁路铺轨工程

０．３５００ ８－３１ －５．７１

６０１１８６

中国铁建

轨道系列化产品的生产

制造

０．３４００ ８－３１ －５．９１

６００９６７

北方创业 整车车厢

０．３３２０ ８－９ －２．２８

６０１００２

晋亿实业 高铁紧固扣件

０．３１３０ ８－１８ －１０．００

３０００４４

赛为智能 综合监控系统

０．２６００ ７－２９ －２．０４

６０１２９９

中国北车 动车组

、

城轨地铁车辆

０．２３００ ８－２６ －９．６９

６０１７６６

中国南车 动车组

、

城轨地铁车辆

０．２１００ ８－６ －８．９０

６００８０８

马钢股份 火车轮

０．１４３０ ８－１９ －３．２３

０００９２０

南方汇通 铁路机车车辆维修

０．１４００ ８－１８ －９．９７

６００４９５

晋西车轴 空心轴

０．１４００ ８－１０

停牌

００２２７１

东方雨虹 防水卷材和防水涂料

０．６６００ ８－２６ －５．７５

代码 简称 业务范围

２０１０

年报

每股收益

（

元

）

中报披露

日期

昨日涨跌

幅

（

％

）
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