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7

月

25

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾华安证券分

析师张兆伟、 东莞证券分析师费小

平、 长江证券分析师张敏。 以下是

几段精彩问答回放。

时报网友： 远望谷

(002161)

、

恒宝股份

(002104)

能否介入？

张敏： 云计算和物联网是新一

代信息技术的基石， 长期看好远望

谷、 恒宝股份。 不过在高通胀和经济

增速放缓情况下， 建议暂不关注。

时报网友： 大盘为何下跌？ 该

如何操作？

张敏： 周一大盘下跌主要受到

上周五召开中央政治局会议将稳定

物价定为下半年首要任务， 整个三

季度调控政策可能依旧偏紧， 但力

度和频率会放缓， 因此不必过于恐

慌。 预计短期大盘会再次考验

2600

支撑。 建议短线适当降低仓

位， 待大盘企稳后中长线布局。

时报网友： 西飞国际

(000768)

成本

12.6

元， 后市如何操作？

张敏： 前期印尼坠机事件对公

司民用机影响有限。 外部局势不稳

定， 南海问题复杂化， 未来军工股

应可长期关注。 西飞国际短线有一

定压力， 但上升趋势未改， 可做高

抛低吸， 降低成本。

时报网友： 老白干酒

(600559)

现在买入合适吗？

张敏： 酒类股是很好的防御性

板块。 受大盘影响， 昨天酒类股都

出现了回调， 建议待大盘企稳后再

介入老白干酒。

时报网友： 国旅联合

(600358)

成本

6.1

元， 中煤能源

( 601898)

成本

10.98

元， 后市怎么操作？

费小平： 国旅联合主要业务为

温泉休闲地产开发和长江三峡高速

船客运业务， 短线仍震荡上行， 可

谨慎持股。 中煤能源短线维持强

势， 煤炭股业绩相对较好， 可继续

持股。

时 报 网 友 ： 宏 图 高 科

(600122)

、 华胜天成

(600410)

、 柘

中 建 设

( 002346)

、 海 源 机 械

(002529)

后市如何？

费小平： 宏图高科近期持续调

整， 不过业绩还行， 可考虑逢低做

适度吸纳。 华胜天成走势相对偏

弱， 不过公司是主打云计算牌转型

的

IT

服务提供商， 可短线持股；

但如果持续弱势则建议择机减持。

柘中建设短线回档压力加大， 建议

择机减持； 海源机械暂维持强势，

待放量逐步减磅。

时报网友： 六国化工

(600470)

成本

10.6

元， 西南药业

(600666)

成本

11.1

元， 后市怎么操作？

张兆伟： 六国化工技术上短线

处于调整， 但化工板块有望在中报

行情下有所表现， 建议暂时持有。

西南药业目前处于支撑线附近， 关

注

20

日线支撑， 谨防头部出现。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

上海机场

(600009)

评级：谨慎推荐

评级机构：国信证券

公司公布

6

月份运营数据。

2011

年

6

月，

上海浦东机场飞机起降架次同比增长

2.36%

，

旅客吞吐量同比下滑

5.27%

， 货邮吞吐量同比

下滑

4.22%

。 国内业务二季度同比增速逐月下

滑， 世博基数效应如期显现。 国际业务日本航

线客座率明显下降。 三季度国内业务或现持续

负增长， 国际业务有望逐步恢复。

公司目前在

T1

和

T2

间的三纵三横连廊

处新增部分商业面积 （大概

5000

至

6000

平

米）， 预计下半年完成招租，

2012

年体现收

益。 由于该商业区位于隔离区外， 且定位低端

零售餐饮业务， 因此平效水平预计较低。

预计公司

2011

年每股收益为

0.73

元。 不

过， 我们对于公司未来三年的业绩增长较乐

观。 目前公司估值合理， 考虑到逐渐步入资产

注入时间窗口， 维持 “谨慎推荐” 评级。

潮宏基

(002345)

评级：增持

评级机构：东方证券

增资汕头朗日， 预计增厚

2012

年每股收

益

0.024

元。 超募资金基本使用完毕， 未来不

排除再融资的可能性。 本次新增计划之后， 公

司超募资金仅剩余

775

万元。 考虑到公司

7

月

初刚申请

5

亿元短期融资券， 可见公司未来资

金需求量较大， 多品牌策略运作呼之欲出。 未

来不排除再融资可能。 行权价不变， 条件有所

提高， 彰显信心。 套期保值， 降低存货减值计

提风险。

考虑汕头朗日的增资， 分别上调

2012

年、

2013

年盈利预测， 预计

2011

年

~2013

年每股

收益分别为

0.85

元、

1.09

元、

1.38

元， 维持

“增持” 评级。 股价催化剂： 行业增长超预期，

产品提价， 多品牌策略实施。

宋城股份

(300144)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

客流、 业绩均符合预期， 增长源自宋城景

区

2011

年初提价和杭州乐园二季度客流量同

比大幅增长。

2011

年上半年

,

公司营业收入、

净利润同比增长

16.8%

、

46.8%

， 每股收益

0.28

元 ， 符合预期。 第二季度收入增长

24.2%

， 营业利润增长

27.8%

， 增速较为平稳。

宋城景区进入成长期， 景区改造将改变现

有单一门票的收入结构。 预计三季度客流量在

剔除世博因素后增长

20%

， 全年客流量下降

5%

。 公司正自筹资金进行景区二期开发， 增

加购物， 餐饮、 休闲、 娱乐等设施， 预计

2011

年四季度完成。 预计

2012

年增收、 增利

不多；

2013

年开始成为新的盈利增长点。 杭

州乐园是今明两年的盈利增长点。 下半年杭州

乐园将陆续推出水公园、 吴越古城、 休博园等

区块， 增加吸引力， 预计年内门票不会提升，

全年收入客流增长均为

20%

左右， 但利润增

长会因为新增费用而低于收入增速。 明年增长

来自全年运营和园内吴越千古情的培育成熟。

异地扩张看好休闲定位、 庞大客流基础、

占地较大的市场； 中等客流量的传统景区项目

只建剧院、 不建主题公园的模式更合适。 今明

两年增长来自现有业务。 考虑到财务费用和补

贴， 上调

2011

年、

2012

年每股盈利预测至

0.62

元、

0.74

元， 维持 “增持” 评级。

海通集团

(600537)

评级：增持

评级机构：方正证券

公司公告重组获证监会有条件通过。 资产

置换后公司将更名为亿晶光电， 成为

A

股估

值最低的专业光伏电池制造商。 亿晶光电在国

内规模位列前十， 由于行业第一梯队多在海外

上市， 公司即将成为

A

股光伏组件龙头。

光伏行业上半年受德国、 意大利等市场需

求不振影响， 价格大幅下跌。 目前政策趋于放

松， 德国下半年光伏上网电价将不会下调。 意

大利也确定每年光伏补贴资金一直保持到

2016

年。 我们预计下半年行业需求将逐渐回

暖， 供大于求状况仍将持续， 光伏产品价格仍

有较大压力， 但下降空间不大。 价格下降形势

下成本控制的重要性进一步凸显。 亿晶光电在

欧洲市场具有品牌实力， 一体化产业链和先进

工艺技术确保公司在行业转型期突破重围， 在

行业回暖时优先受益。

预计公司

2011

年

~2013

年摊薄后每股收

益分别为

1.72

元、

1.98

元和

2.79

元， 虽然光

伏组件上半年价格跌幅较大， 但公司所处行业

长远仍具备较大空间， 给予 “增持” 评级。 风

险提示： 汇率波动风险、 光伏产业发展低于预

期的风险。 （罗力 整理）

血站关闭

华兰生物“一”字跌停

� � � �异动表现： 停牌

9

天后， 华兰

生物

(002007)

发布公告称， 拥有

的惠水、 罗甸、 瓮安、 长顺、 龙里

5

家单采血浆站

2011

年

8

月

1

日

将停止采浆。 因采浆量骤降约

6

成， 对公司业绩产生明显影响。 昨

天该股复牌后直接 “一” 字跌停。

而前期一度上涨的天坛生物、 上海

莱士等生物血液制品股票也下跌超

过

6%

。

点评： 目前公司及下属公司主

营业务为血液制品和疫苗制品，

2009

年、

2010

年血液制品收入占

公司主营业务收入达

82.13%

、

78.69%

。 而公司公告关停的

5

家

采血站 ， 其采浆量分别占公司

2010

年

2011

年上半年总采浆量的

59.91%

和

55.08%

， 由此可见此事

件对公司业绩的影响非常大。

血站的关停自

7

月

13

日已对

公司股价形成重大打击。

7

月

13

日公司公告， 在贵州的惠水、 罗

甸、 瓮安

3

家单采血浆站从

8

月

1

日起将停止采浆。 不过，

7

月

14

日公司再度公告称接到贵州省卫生

厅电话， 这

3

家采血站不需要关停

了。 公司股票当日复牌， 盘中一度

触及跌停， 收盘跌

8%

。 公开交易

信息显示， 中信建投证券上海世纪

大道营业部及四大机构席位急忙出

逃。 次日早盘该股再度下挫， 临近

中午时追随医药板块的整体上涨而

一度快速拉升， 收盘上涨

1.98%

。

不料，

7

月

17

日公司晚间发

布公告称， 因拟披露重大事项特申

请停牌。 根据最新的公告， 公司在

贵州的部分血站不仅仍然难逃被关

停的命运， 而且关停的血站数量由

3

个增加至

5

个。 在这个重大利空

打击下， 该股复牌后跌停也在市场

预期之中。

同时， 有券商报告指出， 贵州

采浆量全国第一， 预计关停

16

个

浆站将减少全行业血浆供给

20%

。

血制品是临床必需， 目前已供不

应求， 市场价格可能上涨。 预计

血制品企业将上调出厂价， 部分

血制品可能会上调最高零售价。 该

报告还表示， 预计公司股票复牌后

有

10%~15%

的下跌空间，

考虑到关停

5

家采浆站消息的

利空影响还有待释放， 预计后市仍

将向下寻求均衡估值， 建议密切关

注事态进展， 短期以观望为主。

晋亿实业

牵连动车事故遭重挫

� � � �异动表现：

7

月

23

日动车追尾

的特大事故引起国人对高铁安全问题

的拷问。 本周一高铁板块全线走低，

曾是高铁人气股的晋亿实业

(601002)

大幅低开走低， 午后封于跌停。

点评： 公司是国内唯一能够参与

高铁紧固件招投标的企业。 受益国家

大力发展高铁行业， 公司业务快速发

展， 订单持续不断。 公司股价也曾走

出翻番的走势。 后因股东减持及铁道

部部长被抓， 导致市场对行业预期发

生变化， 股价震荡回落。

7

月

23

日， 杭深线永嘉至温州

南间发生重大动车事故， 再度引发投

资者对高铁安全及发展速度等问题的

关注， 导致市场对行业中长期发展负

面因素关注度上升， 行业整体估值回

落， 预计公司股价继续下探寻求安全

边际， 建议观望。

（恒泰证券 张亚新）

异动股扫描

Ups and Downs

中文传媒盘中秒杀 机构游资混战

证券时报记者 罗力

昨天股指低开低走、 个股普

跌， 不过仍有少许股票逆势走强，

中文传媒

( 600373)

就是其中一

例。 昨天该股以微跌开盘后小幅震

荡，

9

：

45

该股突然出现一笔

1238

手的卖单将股价由

15.7

元迅速打

低到

14.8

元， 紧接着则在

14.2

元

出现

762

手的买单， 瞬间在

14.2

元再度呈现一笔

3000

手的主动卖

单， 此后股价迅速回到

14.98

元，

在

15.6

元至

15.7

元窄幅波动约一

刻钟， 十点以后该股逐波上升， 盘

中最大涨幅一度接近

7%

， 收盘涨

3.13%

， 全天成交

1.14

亿元、 换手

率

3.77%

， 均较前几日明显放大。

中文传媒曾用名

*ST

鑫新，

因江西出版传媒集团借壳，

2011

年

4

月

13

日刊登撤销股票交易退

市风险警示及其他特别处理并变更

股票简称公告。 作为江西省文化产

业唯一上市平台， 公司自重组预期

明朗以后颇受市场关注。 一季报显

示， 前十大股东中有六只基金、 一

只社保基金以及一个超级散户原绍

彬。

7

月

19

日公司公告发行

10

亿

元的中期票据获准注册。 有券商报

告认为， 这是对公司的信用和实力

的一种肯定， 同时也有助于进一步

拓宽公司的融资渠道， 为未来公司

的发展提供助力。

公开交易信息显示， 昨天该股

的买卖前五家席位中既有活跃的游

资席位， 也有机构参与， 买卖力量

相差并不太大。 在卖出前五家席位

中， 一机构抛售了

807

万元而排名

第三位， 卖一席位的长城证券海口

龙昆北路营业部则减持

1038

万元。

据查阅， 该席位并不是市场中非常

活跃的游资席位。 而其他卖出席位也

不是 “敢死队” 的聚集地。

在买入前五家席位中， 除一家机

构排名买二， 其他的都是市场中常见

席位。 中金公司北京建国门外大街营

业部当天买入

1303

万元而居买一席

位， 国信证券杭州体育路营业部、 国

泰君安证券总部以及招商证券深圳益

田路免税商务大厦营业部则依次排名

第三、 四、 五位。 对此， 有市场人士

表示， 考虑到这些活跃游资的背景及

操作特点， 中文传媒盘中的瞬间拉低

可能是主力刻意 “做图” 而为之， 同

时也不排除有利益输送的可能。

ST

三联“僵尸”复活 复牌首日涨

58%

见习记者 唐立

昨日， 自

2010

年

4

月

30

日起

停牌的

*ST

三联

(600898)

因

2010

年成功扭亏而恢复上市。 恢复上市

首日其股票简称为 “

NST

三联” 并

不设涨跌幅限制。 该股当天早盘以

11

元开盘， 涨幅为

66.16%

， 随即

被大量涌入的买盘推升， 涨幅一度

近

90%

。 不过， 由于大盘出现大

跌， 导致该股出现明显回落。 截至

收盘，

ST

三联报收

10.46

元， 涨

58.01%

。 该股全日成交额

7.4

亿元，

换手

32.35%

，

65.6

万手的成交量也

创出了历史天量。 同时， 该股复牌

的大涨刺激了部分

ST

股走强， 如

ST

安彩、

ST

祥龙等纷纷涨停。

600898

曾是名噪一时的郑百

文的股票代码， 因长期造假案发，

被三联集团介入重组为三联商社。

2008

年， 国美电器通过竞拍成功

入主， 黄光裕也成为公司的最终控

制人。 国美电器将借壳

ST

三联回

归

A

股， 成为当时市场普遍持有

的设想。 不过， 随后黄光裕东窗事

发使得上述设想戛然而止。 而三联

商社由于持续亏损， 也不得不披星

戴帽， 并被上交所暂停交易。

三联的停牌， 也使得持有该股

的投资者一度四顾茫然。 不过， 今

年

7

月

15

日， 公司发布的

2011

年

上半年业绩快报， 使得投资者看到

了希望。 报告称， 报告期内， 公司

净利润同比增长

121.29%

， 主要是

原因是公司进一步加强合同管理，

严格控制结算、 返利回收等各个环

节， 确保各项返利、 费用扣收到

位， 主营业务毛利率水平提升。 随

后的

7

月

18

日， 公司发布关于股票

恢复上市的公告。

一连两则的公告， 无疑使得

*ST

三联受到了市场资金的关注。 德源投

资认为， 三联商社因连续亏损而暂停

上市

15

个月， 如今恢复上市大获资

金追捧， 其最大的价值无疑是壳资

源。 对于该股的具体重组方案， 山东

经济学院财政金融学院教授李德荃认

为主要有三种， 最有可能的是北京国

美借壳

ST

三联， 因为这最符合国美

的利益。 在他看来， 如果采取香港国

美吸收合并

ST

三联或国美吸收合并

ST

三联的现业务并卖壳

ST

三联的方

式， 将浪费三联的壳资源。 另外， 国

美吸收合并

ST

三联的现业务、 注入

其他资产的模式， 则存在缺乏合适资

产注入的问题。

昨日的公开交易信息显示， 该股

前五个卖出席位均来自北京的券商营

业部。 其中， 建银投资证券北京朝阳

路营业部、 银河证券北京黄寺大街营

业部分别卖出

1669.31

万元、

1460.06

万元， 位居卖五的中金公司北京建国

门外大街营业部亦卖出

1300.51

万

元。 这些营业部合计卖出

7213.76

万

元， 接近当天成交额的

10%

。 分析人

士认为， 潜伏资金趁高选择获利了结

的迹象很明显， 同时基于目前公司涉

及的未决诉讼仍多达

12

件， 重组传

闻是否如期兑现存在诸多不确定性。

此外， 两周之前，

S*ST

圣方别

离

A

股市场

5

年之后以新华联的名称

恢复上市， 首日暴涨

363.4%

， 但之

后连续下跌， 该人士表示， 结合当前

大盘的疲弱，

ST

三联也可能重演这

一幕， 因此投资者短期不宜盲目跟风

炒作。

华中数控

收购利好提振股价

� � � �异动表现： 停牌两个月之久的华

中数控

(300161)

昨日公告将收购华

大 电 机

70.86%

股 权 和 登 奇 机 电

56.68%

股权。 受此消息刺激， 公司

复牌后直接以涨停价开盘； 盘中虽两

次打开， 但最终以涨停价收盘， 成为

当天仅有的两只涨停股票之一。

点评： 公司主要从事数控系统、

机电一体化、 电子、 计算机、 激光、

通讯等技术及产品的开发研制与技术

服务， 在国内中高档数控系统中排名

第一， 其市场占有率分别达到

66%

和

30%

。 此次通过收购进行资产重

组， 有利于减少关联交易， 进一步完

善公司的产业链， 利于中高端数控系

统国产化。

但收购后市场对其负面因素给予

了高度关注： 一是收购标的隶属普通

机械制造业， 存在摊薄估值之虞； 二

是公司项目规划涉及资金投入大， 公

司目前的盈利状况不支持大量的资金

投入； 三是国际品牌进口对公司产品

的挤压， 公司面临很大的竞争压力

等。 此外， 由于成本上升、 研发支出

提高、 政府补助下降， 公司上半年经

营利润和净利润分别同比下降明显，

2011

年经营业绩不乐观。

该股在复牌前处于破发状态， 总

体上市后表现较强。 因行业受国家支

持， 同时兼具军工概念， 市场给予了

较高的溢价。 此次上市半年后的资产

注入， 利于企业的长远发展， 但短期

盈利不佳将抑制股价的上涨空间。 同

时， 公开交易信息显示， 昨天该股虽

然涨停， 但主力都是一些券商营业

部， 而两家机构席位纷纷逢高减持。

因此， 综合考虑， 该股短期不宜追

涨， 建议中线关注。
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