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希腊再遭降级突袭 美国疑被放一马

昨日欧元兑美元大幅下挫，美元指数顺势而上

证券时报记者 吴家明

评级机构对欧元区的 “轰炸”

行动从未停止， 但对债务问题同样

未得到根本性解决的美国， 评级机

构却似乎留足了情面。

希腊再遭降级突袭

当地时间

27

日， 就在标准普

尔总裁沙玛与穆迪全球商业部董事

总经理罗温出席美国国会众议院的

听证会时， 标准普尔宣布将希腊的

信用评级从 “

ＣＣＣ

” 下调一级至

“

ＣＣ

”， 评级前景为负面。

标普认为， 欧盟领导人日前通

过的应对希腊债务危机总额达

１０９０

亿欧元的新一轮救助方案中

的债券交换和展期等都不利于投资

者， 新债券未来违约的可能性依然

很高， 欧盟提出的方案也可能导致

希腊 “选择性违约”。

评级机构

对美国手下留情？

在听证会上， 标准普尔拒绝向

焦虑的国会议员们透露美国两党各

自提出的债务解决方案是否能挽救

美国的

3A

评级。 沙玛表示， 美国

不会发生债务违约， 但该公司的分

析师在等待最终方案的出台， 之后

再决定是否降低美国

3A

评级。 据

美国众议院监管小组委员会主席、

共和党人诺伊格鲍尔

27

日表示， 他

们正调查美国财政部是否曾试图修

改标普宣布负面前景的声明草案。

有消息指出， 自

3

月底以来， 美国

财政部高级官员一直定期联系标准

普尔负责美国信用评级的员工。

评级机构似乎对美国手下留

情。 另一评级机构惠誉也表示， 即

使评级机构下调了美国的信用评

级， 美国的政府债券仍然是世界基

准债券。 但有分析人士表示， 标准

普尔拒绝向国会议员评价美国两党

各自提出的债务解决方案， 显示评

级下调的威胁依然笼罩着美国。

欧元承压美元顺势而上

标准普尔再次调降希腊信用评

级以及意大利国债收益率大幅上升

使欧元承压。 昨日欧洲交易时段，

欧元兑美元汇率大幅下挫， 并一度

跌穿

1.4280

水平， 盘中跌幅超过

0.5%

。 欧洲股市低开， 三大股指盘

中跌幅均在

0.8%

以上。 美元指数

则顺势而上， 一度突破

74.3

水平。

美国信用评级遭下调的预期不

断增强， 英国

10

年期国债收益率

一度跌至美国

10

年期国债收益率

之下。 但丹麦丹斯克银行高级分析

师柯克加德表示， 由于美元是全球

储备货币， 美元走势更多反映投资

者的风险偏好。 一旦美国失去

3A

评级， 投资者转向更安全的资产，

美元可能反而走高。

博纳修改方案闯关众议院

昨日， 美国国会众议院就众议

院议长博纳提出并修改后的削减赤

字及提高举债上限方案进行投票表

决， 修改后的方案在未来

10

年的减

支幅度比原计划提高约

650

亿美元。

美国共和、 民主两党此前公布

了两份相互抵触的提高举债上限方

案。 分析人士认为， 这两份方案想

要获得众议院和参议院的通过都不

容易。 此外， 仅依靠不断发新债还

旧债来支撑经济发展的美国债务体

制， 提高举债上限对于美国而言只

是暂时的喘息， 美国出现债务违约

也许只是时间问题。

有消息指出， 共和党和民主党

领袖正在幕后制定一项妥协计划以

避免政府出现债务违约， 而在公众

面前则依旧推进各自的提高举债上

限方案。

美国债务违约十问

目前美国国会关于提高债务上限

的谈判依然处于僵局， 美国是否会发

生债务违约牵动全球市场神经。

一问

美国会两党为何总谈不拢

在削减债务、 避免美国发生债务

违约上， 民主党和共和党并无分歧。

分歧主要在于： 方案是否覆盖大选

年， 以及谁为削减债务买单。

民主党希望提高债务上限方案覆

盖到明年

１１

月美国大选之后， 这样

在大选前就不需要再就减赤问题讨价

还价。 而共和党仅同意达成为期六个

月的短期提高债务上限方案。

二问

美史上几次提高债务上限

自

１９６０

年以来， 美国国会已

７８

次提高债务上限， 平均每八个月提高

一次， 其中

４９

次是在共和党总统任

期内，

２９

次是在民主党总统任期内。

自奥巴马

２００９

年

１

月

２０

日就任

总统以来， 国会已经三次提高债务上

限， 提高总额为

２．９７９

万亿美元。 前

任总统布什在两届任期内共七次提高

债务上限。

三问

美国史上有违约记录吗

奥巴马多次强调， 如果两党在最

后期限前未达成协议， 将是美国历史

上首次发生债务违约。 不过严格来

说， 自

１９１７

年国债上限制度设立以

来， 美国曾有过两次 “疑似” 违约。

一次在

１９３３

年罗斯福总统任期

内。 但这次违约有其特殊性。 另一次

在

１９７９

年， 由于政府工作疏漏， 导

致一小部分债券利息支付发生延误，

造成短期 “技术性” 违约。

四问

债务违约和政府关门区别

美国历史上多次发生政府关门

事件， 最近一次是

１９９５

年底， 由

于美国两党在预算问题上未达成一

致， 美国政府被迫先后两次关门共

计

２６

天。

这种由于预算分歧导致的政府关

门与债务违约有很大区别。 政府关门

仅是指非核心政府部门停止运转， 核

心政府部门依然运转， 财政部也将如

期支付债务利息， 不存在债务违约风

险。

五问

此次债务违约可能性多大

目前市场普遍认为， 美国此次发

生债务违约的可能性不大。 国债收益

率往往被视为国债违约风险的风向

标。 美国

１０

年期国债收益率

２７

日收

报

２．９６％

， 仍远低于十年来

４％

的均

值水平， 近期甚至有下降趋势。

六问

美国债主要持有人有哪些

在美国

１４．３４

万亿美元的联邦债

务总额中， 美国国内及国外投资者持

有的各类短中长期国债约

９．７４

万亿

美元， 这部分被称为 “公共持有债

务”； 其余

４．６０

万亿美元由美国政府

管理的社保和信托基金持有， 被称为

“政府内部持有债务”。

公共债务里， 约

４．４５

万亿美元

由外国投资者持有， 其中中国是美国

最大的单一债务持有国， 持有额占美

国公共债务的

１２％

左右。 美联储持有

额占美国公共债务的

１０％

左右。

七问

美国发生债务违约后果如何

一旦美国发生债务违约， 美国国

债收益率将飙升。 由于美国国债收益

率被视为市场无风险借贷成本的基准，

这将意味着整个市场借贷成本上升。

对美国政府、 企业、 以及个人消费者

来说， 财务负担将大大加重， 经济复

苏必将中断， 甚至重陷衰退。 同时，

这也将引发全球范围的金融动荡。

八问

美债务违约对中国有何影响

中国至少持有

１．１６

万亿美元美国

国债， 是持有美国国债最多的国家。

如果美国发生债务违约， 中国必将遭

受严重损失。 不过， 对中国影响最大

的并不是外汇储备损失， 而是由此带

来的美国经济乃至全球经济二次衰退。

九问

美国

３Ａ

评级安全几何

标准普尔、 穆迪和惠誉三大国际

评级机构均表示， 即使本次国会在最

后期限前提高债务上限， 也可能下调

美国保持了近一个世纪的主权债务最

高评级。 目前一种新的共识正在华尔

街形成： 美国将避免债务违约， 但很

可能失去

３Ａ

评级。

十问

美国评级被下调有何后果

摩根大通预计， 评级下调可能导

致美国国债收益率升幅高达

７０

个基

点， 美国政府每年要多付

１０００

亿美元

利息开支。 一旦美国评级被下调， 房

利美、 房地美等许多和政府相关的部

门机构评级也将被下调。

(

据新华社电

)

香港离岸人民币业务中心成形

证券时报记者 徐欢

昨日， 香港金管局总裁陈德霖发

文指出， 上半年香港离岸人民币业务

发展势头良好， 香港作为离岸人民币

业务中心已开始成形。

陈德霖表示， 香港银行体系的人

民币存款今年上半年继续较快增长，

由年初的

3150

亿元上升

76%

至

6

月

底的

5500

亿元。 他表示， 企业存款

是香港人民币存款增长的主要动力。

上半年企业人民币存款超过

3900

亿

元， 占人民币存款总额的

71%

。 其

中， 海外企业在香港银行的人民币存

款增长强劲 ， 年初以来大幅增加

140%

至

6

月底的

690

亿元。

陈德霖表示， 香港人民币存款余

额

6

月份增幅有所放缓， 是因香港支

付内地多于内地支付香港的金额所

致。 他指出， 人民币跨境贸易结算的

流向可能受到季节性及其他因素影

响， 支付净额的流向和规模发生短期

变化不足为奇。

陈德霖同时认为， 离岸人民币市

场的发展不是单纯追求存款增长速

度， 更重要的是金融中介活动能否同

时发展起来。

陈德霖表示， 上半年经过香港银行

处理的人民币贸易结算交易的金额达到

8000

亿元， 而去年全年为

3700

亿元。

此外， 他表示， 香港继续担任人民

币跨境贸易结算的最主要平台， 经过香

港银行处理的人民币贸易结算交易占内

地人民币贸易结算总额的比例从去年的

73%

上升至今年上半年超过

80%

。

陈德霖表示， 随着在香港沉淀的

人民币资金规模不断扩大， 人民币金

融中介活动越发活跃， 主要体现在上

半年香港人民币点心债券市场发展迅

速， 人民币银行贷款业务的逐渐展开

以及人民币清算平台参加行的数目不

断扩展。

美联储报告称

美多数地区经济增长放缓

当地时间

27

日， 美联储发布最新褐皮书

报告。 报告显示，

6

月和

7

月初美国经济继续

复苏， 但是多个地区经济增长缓慢。

报告指出， 美国消费支出总体出现增长，

在多数地区非汽车零售消费出现温和增长， 油价

下跌可能是零售消费增长的贡献因素之一。 不

过， 就业市场仍然疲软， 房地产行业变化不大。

美联储报告再次重申经济增速放缓。 美国

商务部将于

２９

日发布今年第二季度的经济增

长数据， 市场普遍预计增幅在约

１．７％

的低位，

疲弱的经济增长势头为美联储继续实行宽松货

币政策给予了充足的理由。

此外， 为应对美债违约产生灾难性后果，

美联储和财政部紧急制定应急措施。

(

吴家明）

索尼松下财报出现巨亏

昨日， 包括索尼、 松下等在内的多家亚洲企业

巨头公布了最新财务数据， 多数出现亏损。

索尼昨日宣布， 公司二季度大幅亏损

155

亿日元 （约合

2

亿美元）， 而公司去年同期获

利

257

亿日元。 索尼表示， 出现巨亏的主要原

因是受到日本地震海啸冲击， 以及日元汇价高

企等因素影响所致。

松下昨日也公布截至

6

月底的本财年首季

业绩， 公司期内由盈转亏， 净亏损高达

303.5

亿日元 （约合

3.89

亿美元）， 而公司去年同期

则盈利

436.8

亿日元。

（吕锦明）

瑞信二季度盈利低于预期

决定裁员

2000

人

瑞信昨日公布的第二季度财务数据显示，

该行期内获纯利

7.68

亿瑞士法郎， 按年大跌

逾

50%

， 低于市场预期的

10

亿瑞士法郎。 该

行同时宣布， 由于二季度业绩欠佳， 决定裁员

4%

， 即约

2000

个职位， 以节省明年

10

亿瑞

士法郎的开支。

瑞信行政总裁

Brady Dougan

表示， 由于

美元兑瑞士法郎按年跌

23%

， 加上资本市场

交投疲弱， 瑞银二季度的经营收入按年下跌

19.4%

至

13.7

亿瑞士法郎。 （吕锦明）

香港人民币贸易结算有新规

� � �香港金管局副总裁阮国恒昨日表

示， 优化现行与清算行平仓及未平仓

净额的安排， 这一措施即时生效。

按照新规定， 参加行在处理人民

币跨境贸易结算业务时， 可把属同一

银行集团的香港境外银行的人民币贸

易持仓及其自身的人民币贸易持仓合

并后， 与人民币清算行净额平仓。 此

外， 参加行如有意进行集团合并的人

民币贸易平仓， 必须实施有效的系统

及管控措施， 以监察及确保有关境外

银行已遵守适用于参加行的人民币

贸易持仓及平仓的相同规定。

今后， 有关人民币未平仓净额

的主要规定维持不变， 即未平仓净

额不得超过其人民币总资产或负债

的

10%

， 但订有

5000

万元人民币的

最低豁免水平。 此外， 未平仓净额

如超过

10%

的上限， 可剔除在内地

合格境外机构投资者制度下的实际

投资额， 以及由人民币债券市场庄

家活动所产生的持仓。 （孙媛）

希腊出租车司机抗议交通部为应对债务危机所做的变革


