
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

新 海 宜

（

００２０８９

）

１３．９０ １００．００ １３９０．００

东吴证券股份有限公司苏州工

业园区现代大道证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州工

业园区现代大道证券营业部

大 东 南

（

００２２６３

）

９．３１ ６００．００ ５５８６．００

海通证券股份有限公司上海乳

山路证券营业部

西南证券股份有限公司杭州庆

春东路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

２１．３５ ４３．７３ ９３３．６４

中国国际金融有限公司佛山季

华五路证券营业部

中国国际金融有限公司青岛香

港中路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

２１．３５ １９．００ ４０５．６５

中国建银投资证券有限责任公

司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

易基岁丰

（

１６１１１５

）

０．８６ ５０００．００ ４３２５．００

申银万国证券股份有限公司上

海余姚路证券营业部

机构专用

招商信用

（

１６１７１３

）

０．８６ ５０００．００ ４３１０．００

申银万国证券股份有限公司上

海余姚路证券营业部

机构专用

银华信用

（

１６１８１３

）

０．８６ ６０９１．００ ５２５６．５３

申银万国证券股份有限公司上

海余姚路证券营业部

机构专用

华富强债

（

１６４１０５

）

０．８４ １３３８４．００ １１１７５．６４

申银万国证券股份有限公司上

海余姚路证券营业部

机构专用

交银添利

（

１６４９０２

）

０．８６ １５２４．９５ １３１１．４６

申银万国证券股份有限公司上

海余姚路证券营业部

机构专用

星辉车模

（

３０００４３

）

１５．４０ ２００．００ ３０８０．００

广发证券股份有限公司韶关解

放路证券营业部

安信证券股份有限公司汕头金

砂路第一证券营业部

盛运股份

（

３０００９０

）

１０．２５ ３５．００ ３５８．７５

招商证券股份有限公司北京颐

和园路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳淳

溪镇宝塔路证券营业部

金通灵

（

３０００９１

）

１５．８０ ４０．００ ６３２．００

华泰证券股份有限公司南通环

城西路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如

东人民路证券营业部

金通灵

（

３０００９１

）

１５．８０ ３０．００ ４７４．００

华泰证券股份有限公司南通环

城西路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如

东人民路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金

额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

南宁百货

（

６００７１２

）

９．７３ １４０５．９９ １４４．５

申银万国证券股份有限

公司经纪总部

招商证券股份有限公司

宁波福明路证券营业部

江西长运

（

６００５６１

）

１１．２７ ７３２５．５ ６５０

中国国际金融有限公司

北京建国门外大街证券

营业部

中国银河证券股份有限

公司南昌广场东路证券

营业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．６５ ３６５．３６ ２３．３５

金元证券股份有限公司

上海长阳路证券营业部

华泰证券股份有限公司

零售客户服务总部

永泰能源

（

６００１５７

）

１６．６ ３１７０．６ １９１

华泰证券股份有限公司

零售客户服务总部

华泰证券股份有限公司

零售客户服务总部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

１５．８８ ２．２０ ５．２８ ２．７１ ５．６９

涨跌参半 资金连续流入

阳泉煤业 （

８．５９

亿）， 神火股份

（

２．６０

亿）， 中国神华 （

２．０２

亿）

行业景气

强势

２

有色金属

５．４１ ０．６６ １．８２ １．１３ １．７９

涨跌参半 资金连续流入

包钢稀土 （

２．４２

亿）， 铜陵有色

（

２．１２

亿）， 安泰科技 （

１．４０

亿）

国际联动 连续反弹

３

黑色金属

１．４３ ０．４６ ０．３８ ０．３０ ０．２９

上涨居多 震荡蓄势

包钢股份 （

１．５９

亿）， 禾盛新材

（

０．３８

亿）， 抚顺特钢 （

０．３２

亿）

成本压力

转强

４

信息设备

１．４２ ０．４５ ０．４５ ０．１９ ０．３３

下跌居多 资金连续流入

永鼎股份 （

０．９０

亿）， 数码视讯

（

０．３６

亿）， 长江通信 （

０．２８

亿）

政策支持 强弱分化

５

食品饮料

１．０５ ０．４２ ０．５１ ０．２９ －０．１７

下跌居多 资金连续流入

贵州茅台 （

０．４８

亿），

＊ＳＴ

中葡

（

０．４６

亿）， 重庆啤酒 （

０．３２

亿）

通胀受益 强弱分明

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

建筑建材

－１２．５８ －０．４４ －２．５４ －１．９２ －７．６８

下跌居多 资金连续流出

海螺水泥 （

－１．９６

亿）， 中国建筑

（

－１．３５

亿）， 福建水泥 （

－１．３５

亿）

通胀受益 弱势居多

２

交运设备

－１２．４９ －０．５１ －３．２３ －１．８５ －６．９０

跌多涨少 资金连续流出

中船股份 （

－２．４６

亿）， 中国重工

（

－１．６６

亿）， 中国船舶 （

－１．１４

亿）

行业景气 弱势

３

机械设备

－１０．４４ －０．２９ －２．００ －１．４３ －６．７３

下跌居多 资金连续流出

中联重科 （

－１．９２

亿）， 三一重工

（

－１．６３

亿）， 南通科技 （

－１．１６

亿）

行业景气 弱势

４

银行

－１０．３７ －１．４７ －３．１４ －１．３２ －４．４４

普涨 资金连续流出

兴业银行 （

－３．０６

亿）， 招商银行

（

－２．８３

亿）， 民生银行 （

－１．１６

亿）

估值偏低 弱势

５

化工

－７．６９ ０．２１ －１．８９ －１．３８ －４．６２

跌多涨少 资金进出频繁

三爱富 （

－０．６５

亿）， 巨化股份

（

－０．５１

亿）， 神马股份 （

－０．３７

亿）

通胀受益 转弱居多

� � � � �

�权重板块资金出现净流入

时间：

2011

年

7

月

28

日 星期四 资金流出入单位： 亿元

行业催化 军工股蛟龙在渊

真怡

中国国防部第一次正式场合正

面回应航母的问题。

7

月

27

日下

午， 国防部在新闻发布会上正式回

应， 中国有关部门正在综合考虑各

方面的因素， 认真研究航空母舰发

展问题， 建造航空母舰十分复杂，

目前我国正在利用一艘废旧航空母

舰平台进行改造， 用于科研试验和

训练。 其实早在

2009

年

3

月， 国

防部长梁光烈就曾经侧面表达了中

国将要制造航母的信息： 大国中只

有中国没有航母， 中国不能永远没

有航母。 而今年此前关于航母即将

下水的消息多是被国外媒报道。 这

次国防部的明确回应说明了中国发

展现代化海军的信心。

关于航母的信息符合我们看好

拥有强军装备技术的基础判断， 我

们认为这些明确的信息对航船类、

航空装备类上市公司均有股价催化

作用。 我们认为这段时间南海、

航母、 “蛟龙” 深潜等均构成了

行业催化剂， 后续我们认为还有

国家对航空发动机等产业的政策

扶持等催化剂， 这将利于发动机

产业链的公司。

继续关注： （

1

） 大军工集团

背景下的军企整合大趋势， 看好中

航系整合的机会， 关注航天系的科

研体系改革进展； （

2

） 拥有强军

装备业务的公司， 特别是新一代的

海军、 航空装备、 陆航装备及相应关

键系统配套集成业务； （

3

） 未来具

有较大成长空间的三大产业： 航空发

动机、 通用飞机、 卫星产业。 投资建

议： 给予行业 “持有” 评级。 调整后

中长期投资机会偏重于选择兼具基本

面支撑、 足够大的产业发展前景， 并

有整合预期的公司如哈飞股份、 航空

动力、 中航光电、 中国卫星、 航天电

子等。

（作者系广发证券分析师）

限售股解禁

Conditional Shares

7

月

28

日大宗交易

动向

Trend

C2

2011

年

7

月

29

日 星期五
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:

肖国元 编辑

:
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:0755-83517114

� � � � 7 月 29 日 A 股市场有四家公司限售股解禁。

新民科技（002127）： 定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

5.40

元

/

股。 解禁股东

6

家， 即

亨通集团有限公司、 华宝信托有限责任公司、 陈海

昌、 江苏苏豪创业投资有限公司、 施德善、 汉川德

诚投资中心。 除了亨通集团有限公司持股占总股本

比例为

5.38%

以外， 其余

5

家股东持股占总股本比

例均低于

3%

， 属于 “小非”。

6

家股东均为首次解

禁， 且所持限售股全部解禁， 合计占流通

A

股

46.90%

， 占总股本

21.40%

。 该股套现压力很大。

华伍股份（300095）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

3

家， 即深圳市创东方成长投资企业、 深圳

市东方富海创业投资企业 （有限合伙）、 南昌创业投

资有限公司， 分别为第三、 四、 五大股东， 持股占

总股本比例分别为

4.55%

、

2.60%

、

2.60%

， 均为其

他法人首次解禁且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

38.46%

， 占总股本

9.74%

。 该股的套现压力较大。

ST 秦岭（600217）： 股改限售股。 解禁股东

3

家， 即唐山冀东水泥股份有限公司、 陕西省耀县水泥

厂、 上海市政资产经营发展有限公司， 分别为第一、

三、 六大股东， 持股占总股本比例分别为

29.00%

、

5.85%

、

0.77%

。 前

1

家为其他法人， 后

2

家为国有股

股东， 无关联关系， 解禁股数合计占流通

A

股

0.98%

， 占总股本

0.97%

。 该股的套现压力很小。

宁沪高速（600377）： 股改限售股。 解禁股东

16

家， 即南京建元房地产开发公司、 南京市下关

区国有资产经营中心、 江苏省交通通信信息中心、

无锡新东运输有限公司等持股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小非”， 均为首次解禁， 且所持限售股

全部解禁， 合计占流通

A

股

0.03%

， 占总股本

0.02%

。 该股套现压力很大。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周四两市大盘低开后弱势震荡， 个股跌多涨少。 数据显示， 资金连续流入的采掘和有色金属等权重板

块， 周四资金继续出现净流入， 但个股由普涨到涨跌参半， 显示个股活跃度降低， 注意逢低关注。 受益通胀的食

品饮料板块， 周四资金出现净流入， 机构和散户分歧加大， 宜谨慎。 沉寂多时的黑色金属板块周四资金出现净流

入， 板块表现强势， 可择强关注。 信息设备板块周四资金出现净流入， 但机构和散户资金流入量不大， 注意择强

参与。 从周四板块资金流出数据看， 建筑建材、 交运设备、 机械设备、 银行等权重板块， 资金继续出现净流出，

这些板块近期资金流出居多， 机构和散户抛售为主， 板块个股转弱， 短线宜观望。 周三资金净流入的化工板块，

周四出现净流出， 个股跌多涨少， 转弱居多， 只可择强关注。

食品价格小涨

猪肉价格微降

高利

7

月

18

日到

7

月

24

日， 食品

价格环比小幅上升， 涨幅

0.2%

；

而肉价回稳， 涨幅为

0.1%

， 其中

猪肉价格出现近三月首次回落； 农

产品批发价格总指数和菜篮子价格

指数继续下降； 根据截至目前的

7

月份食品价格数据， 测算

7

月

CPI

食品环比涨幅

0.6%

， 对应的同比

涨幅为

14.0%

， 维持我们之前对

7

月

CPI

在

6.1~6.3

区间的预测。

针对商务部

27

日上午公布的

上周食用农产品价格数据， 水产

品、 鸡蛋、 食糖、 粮食、 禽类、

食用油、 肉类价格小幅上涨， 蔬

菜、 水果价格下降的数据。 我们

测算上周食品价格环比增速为

0.2%

， 继前一周价格平稳之后，

小幅上涨。

上周肉类价格上涨

0.1%

， 涨

幅继续回稳， 猪肉价格

3

个月来

首次回落， 环比下降

0.2%

。

22

省

猪肉均价中， 上周仔猪和生猪价

格环比出现下降， 但是由于仔猪

价格实际价位已经很高， 成本传

导、 农户压栏因素致使猪肉价格有

一定的抗跌性， 未来的回落幅度不

宜期望过高。

猪肉价格环比出现回落， 但绝

对价格仍然较高， 导致其替代品水

产、 禽、 蛋类价格涨幅较大， 尤其

是水产品价格连续两周大幅上升。

价格下降的两类食品： 蔬菜和水果

的价格跌幅较前一周有所缩小， 预

计未来仍有下降空间。

上周农产品批发价格指数和菜

篮子价格指数分别为

192.7

和

193.3

，

环比分别下降

1.1%

和

1.3%

， 连续两

周回落。 截至

7

月

25

日， 两指数达

到

191.2

和

191.3

， 继续回落中。

根据截至目前的

7

月份食品价

格数据， 测算

7

月

CPI

食品环比涨

幅

0.6%

， 对应的同比涨幅为

14.0%

，

维持我们之前对

7

月

CPI

在

6

月

1

日

~6

月

3

日区间内， 均值为

6.2

的

预测。 预测的主要误差来源为： 商

务部与国家统计局统计样本与口径

的差异以及非食品

CPI

的扰动， 我

们将继续关注

7

月最后一周的价格

变动。

（作者系华创证券分析师）

游资挖掘航母概念

王瞬

周四， 股指低位盘整， 成交量再次萎缩， 前期

强势股多冲高回落， 资金兑现意愿强烈， 航母概念

在游资的推动下走强。

沪市涨幅居前的上海电力， 复牌公布定向增发

收购核电资产， 开盘不久即快速涨停； 公开信息显

示， 国泰君安和东方证券总部大单介入， 资产重组

后业绩面临重估， 短线关注。 中珠控股， 涨幅和换

手率双双上榜， 公开信息显示买卖首席均为中信万

通淄博美食街营业部， 总体买入多于卖出， 不排除

主力拉升出货可能。

沪市换手率居前的骆驼股份， 上市后争议不

断， 却连创新高， 昨日冲高回落， 成交量大幅增

加； 公开信息显示， 多路游资大单卖出， 出货迹象

明显， 规避。

深市涨幅居前的棕榈园林， 尾市涨停报收， 公

开信息显示两席机构专用席位和中金公司旗下两家

营业部积极介入， 业绩预增， 前期未有上涨， 机构

参与， 还可期待。 奥普光电， 早盘冲上涨停， 公开

信息显示游资积极介入， 两席机构专用席位卖出，

其为军用光电测控仪器龙头， 航母概念， 机构卖

出， 逢高减磅。

深市换手率居前的是汇源通信。 该股昨日创出

新高后大幅回落， 公开信息显示券商资金交投活

跃， 总体卖出远多于买入， 摘帽复牌后， 连续上

涨， 资金获利筹码丰富， 有出货迹象， 规避。

综合来看， 机构专用席位多以卖出为主， 部分

游资席位销声匿迹， 主力做多意愿不强， 投资者还

是多看少动为宜。

抚顺特钢 （

600399

）： 该股昨日公告大股东收

购二股东资产， 开盘不久即涨停报收， 再创新高。

公开信息显示， 以国元证券上海虹桥路营业部为首

的多路游资大单介入， 其为军工特钢供应商， 有涉

足航母传闻， 游资介入， 短线可期。

深南电

A

（

000037

）： 该股震荡中封住涨停， 放

出天量， 公开信息显示游资国元证券上海虹桥路营

业部和五矿证券深圳金田路营业部大单介入， 区域

电力龙头， 同比减亏， 前期未有上涨， 低价股， 游

资介入， 短线为宜。 （作者系大时代投资分析师）

交通银行连收八阴，昨以4.73元成为率先破掉两年低点的银行股

跌势绵绵 银行股烦恼不断

证券时报记者 言心

尽管房地产行业二季度仍被

宏观调控政策追击， 但同期银行

股的表现却比房地产股狼狈。 首

先， 银行股已经先于大盘指数和

房地产股二次探底； 其次， 多数

银行股近期资金放量出逃迹象明

显， 股价濒临两年前低位。 而交

通银行更连收八阴， 昨以

4.73

元

刷新两年来低点， 成为率先破底

的银行股。 据本报网络数据部统

计，

16

只银行

A

股中， 仅

4

只距

离两年前低位尚余

10%-13%

空间

不等， 其他个股岌岌可危， 随时

刷新两年低价纪录。 银行股一路

萎靡， 原因何在？

地方债催生高调不良率

7

月

5

日， 全球三大评级机构

之一的穆迪投资者服务公司发布报

告， 担心中国银行体系不良率将达

8%-12%

之高。 该言论一出， 市场

一片哗然， 迅速将银行股打成大阴。

根据穆迪预计， 中国地方融资平台

贷款或将比审计署公布的数字多出

3.5

万亿元人民币， 达到

12

万亿之

多。 加权平均后， 计算得到地方政

府贷款潜在不良率为

20%-33%

，

从而推算出银行体系的潜在不良率

为

8%-12%

。

针对这一高调的银行体系不良

率言论， 中金公司的研究员毛军华

立即站出来揪出穆迪的错。 毛军华

在题为 《穆迪错在哪里？》 的报告

中指出， 穆迪报告误读了

2010

年

中国区域金融运行报告中 “各地区

政府融资平台贷款占当地人民币各

项贷款余额的比例基本不超过

30%

”， 将强调的个体基本不超过

30%

简单理解为总体数据。 因而将

融资平台贷款占比扩大到

14

万亿。

而根据毛军华分析， 截至

2010

年

末剔除商业化项目后的融资平台约

有

6500-7000

家， 融资平台贷款

余额约为

5-6

万亿， 加上审计署

认定的政府机构和事业单位的， 合

计银行贷款为

8.5-9.5

万亿。 毛军

华认为， 地方债总体信用风险仍然

可控， 银行不良贷款率不会达到双

位数。

虽然高调的不良贷款率在回击

中略显黯淡， 但是 “地方债将成

为中国银行业炸弹” 的担心却仍

在扩散， 市场迅速感受到阴霾。

7

月银行股在筑出新的头部后， 一

路下行。

一波未平一波又起

在王亚伟抛售史玉柱增持民生

银行的 “顶针” 游戏中， 投资者迷

糊了。 这银行股到底是怎么了？

随着基金二季报的披露， 本报

网络数据部统计得知，

16

只银行

股有

9

只不同程度地被基金等机构

减持。 对比基金持股银行业的二季

度和一季度数据后发现， 被减持最

多的是南京银行， 三个月内被减持

81.15%

， 基金持股数由

12006.57

万股减少到

2263.54

万股。 其次是

光大银行， 持股数量由

29089.30

万股减少到

7799.40

万股， 减持比

例达

73.19%

。 减持数量居第三的

是中信银行， 股数由

9856.83

万股

减少到

3981.97

万股， 减持比例为

59.60%

。 尽管有多数银行股被减

持， 但仍有

5

家银行被机构看好并

增持， 农业银行首当其冲， 持有数

量 由

60427.84

万 股 增 加 到

188516.07

万股， 增持

211.97%

。 其

次 是 兴 业 银 行 ， 持 有 股 数 由

68549.92

万股增加到

108988.85

万

股， 增持比例也高达

58.99%

， 居

第三的是浦发银行， 持有的股数由

113667.34

万股增持到

177865.66

万股， 增持比例达

56.48%

。 总体，

机构抛售不轻。 本报网络数据部对

银行股流出资金的统计显示， 近

10

天来， 银行股一直处在资金净

流出的榜单。 而与此相伴的是几乎

九连阴的银行股连跌。

一边抛售， 一边冲击。 行情进

入到

7

月下旬， “

7

·

23

” 动车追尾

事件进一步挖掘了市场的想象力。

思路由高铁建设或受事件影响放缓

展开， 尽管国信证券分析师邱志承

认为， 事件对于铁路运输和铁路发

展不会造成 “因噎废食” 的后果，

但基建工程问题的层出不穷让各方

担忧为工程提供贷款支持的银行会

遭受内伤。

经济长期增长隐患显现

对五位银行股分析师进行采访，

长江证券分析师陈志华的观点略显特

别。 他和其他分析师一样， 首先肯定

了银行股今年中报的业绩， 尽管要到

8

月中旬才披露相关数据， 他认为，

预计行业中报业绩平均增速有望达

33%-34%

。

如果说机构抛售、 地方债负面影

响等那已是 “过去时”， 陈志华认为，

影响银行股走势的是未来因素。 当前

对于中国经济增长的滑落才是真正的

隐忧。

6

月

CPI

涨幅创出新高， 猪肉

价格的持续高飞成为通胀高烧的一个

新指标。 中金公司的研究员毛军华认

为， 从流动性上来看，

7

月通胀可能

仍在

6%

以上， 货币政策在三季度放

松的可能性较小， 不支持银行股的大

幅反弹。 国泰君安的宏观分析师姜超

分析数据后认为，

5

月

PMI

回落趋势

不变， 价格回落将继续引导去库存

化， 体现了制造业放缓的结构性演

进。 从

5

月开始， 不论是新订单， 还

是合计积压订单、 出口订单等多个角

度观察， 需求从去年四季度后期已经

开始下滑。

航母亮相 中国军工憧憬黄金十年

王天一

本周三下午， 国防部新闻发言人

宣布， 中国正利用一艘废旧航空母舰

平台进行改造用于科研试验和训练。

这是国防部正式对外披露航母。

航母是国防战略转型的开端，

军事工业迎来黄金十年。

2010

年，

我国

GDP

超越日本， 成为全球第

二大经济体， 对外金融资产同比增

长

19%

， 达

4.1

万亿美元， 其中对

外投资

1.2

万亿美元。 照目前态

势， 众多研究机构和经济学家预

测， 我国最早将于

2020

年超过美

国， 成为世界第一大经济体。 国家

利益的拓展， 可持续发展的诉求，

都需要相匹配的军事实力做依托。

传统的国土防御正被攻防兼备、 快

速机动的战略替代， 而航空母舰正

是这一发展的集中体现。

我国同世界强国的军事实力

差距巨大， 装备建设亟待加强。

以一组中国和美国的核心现役军

事装备数据为例 （数据均为约数，

中国装备数据为估算）： 航空母

舰， 中国

1

艘 （预期）， 美国

11

艘； 巡洋舰， 中国目前没有， 美

国

22

艘； 核潜艇， 中国若干艘，

美国

80

艘 ； 三代机， 中国

500

架， 美国

3400

架； 四代机， 中国

目前没有， 美国

168

架； 大型运

输机， 中国

14

架， 美国

300

架；

远程轰炸机， 中国目前没有， 美

国

170

架； 专用武装直升机， 中

国若干， 美国

540

架； 卫星， 中

国

30

颗， 美国

400

颗。 由此可

见， 未来

10

年， 以预机、 大运、

加油机、 航空母舰、 四代、 专用

武直、 高分辨率对地、 全球卫星

导航为代表的一批重点装备将进

入加速发展阶段， 为整个军事工

业带来

10000

亿以上的投入和新

增订单， 并将从整体上提升我国

军事工业的整体竞争力。

未来一段时间， 中国周边军

事政治局势有继续恶化趋势。 反

恐战争局势明朗后， 美国重返亚

洲， 中国周边局势急转直下， 而

延缓中国的崛起速度， 是美国国

家战略和国家意识。 未来一段时

间内， 中国的周边局势将面临压

力和高度的不确定性。

我们看好军事工业的发展前

景和投资价值， 结合近期预期中

的航母海试、 天宫一号、 神州八

号发射、 北斗导航组网、

ARJ21

投入

商业运营等事件性催化剂， 建议关

注： 中国重工 （买入）、 航空动力

（买入）、 哈飞股份 （买入）、 中航重

机 （买入）、 西飞国际 （未评级）、 中

航精机 （未评级）、 光电股份 （未评

级）、 中国船舶 （未评级）、 洪都航空

（未评级）。

（作者系东方证券分析师）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

深市

沪市

全球三大评级机构之

一的穆迪投资者服务公司

发布报告， 担心中国银行

体系不良率将达

8%-12%

之高。 该言论一出， 市场

一片哗然， 迅速将银行股

打成大阴。 然而， 一波未

平一波又起……


