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7

月

28

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有华林证券分析师

殷海波、 民生证券分析师胡华雄、

长江证券分析师魏国、 国信证券唐

永华。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 福耀玻璃

(600660)

被套， 如何操作？

魏国： 福耀玻璃作为汽车玻璃

龙头， 基本面尚好， 技术形态上构

成一个大的收敛三角形， 目前仍需

要整理。 在大盘估值较低、 下半年

行情相对温和的情况下， 建议持股。

时报网友： 新疆城建

(600545)

成本

10.98

元， 西南药业

(600666)

成本是

11.1

元， 如何操作？

魏国： 新疆城建中期明显处于

下降趋势， 但其调整和大盘有很大

的关联度， 也包含对目前城投债的

担心， 个人对今年下半年的行情温

和乐观， 所以该股跟随大盘企稳反

弹的可能性较大， 但需要一定的时

间。 西南药业近期走势较强， 其根

本原因在于壳资源价值， 可中长期

持有， 耐心等待故事兑现。

时报网友： 江泉实业

(600212)

成本

7.6

元， 重仓， 压力和补仓位

是多少？

魏国： 该股近期放量上攻， 加

之资产注入的预期， 可继续持股，

并在前期大阳线中部位置附近补

仓。 该股后期能否继续强势， 需关

注其量能， 温和放量走高则可持

有， 否则考虑减持。

时报网友： 华茂股份

(000850)

压力位多少？

唐永华： 受益于棉花价格大涨

等因素， 公司上半年业绩良好， 目

前高位横盘， 技术面短线

9

元有阻

力， 若后市多次难突破则建议出局。

时报网友： 恒星科技

(002132)

深套， 后市如何操作？

唐永华： 公司概念较多， 业绩

也出现明显增长， 个人认为可中长

线持股， 或逢低适当补仓。

时报网友： 澳洋科技

(002172)

后市如何操作？

殷海波： 澳洋科技是国内具较

强竞争力的粘胶短纤维企业之一，

正处于缓慢筑底阶段， 可关注。

时报网友： 丽珠集团

(000513)

34

元成本， 后市如何？

胡华雄： 公司今年业绩不如人

意， 优势是在医药板块估值低， 市

盈率不足

20

倍， 短线走势较强，

或仍有机会， 中线不是太看好。

时 报 网 友 ： 烟 台 冰 轮

(000811)

、 抚顺特钢

(600399)

可以

继续持有吗？

胡华雄： 烟台冰轮价量配合较

好， 短线看好； 抚顺特钢短线形态

较好， 建议暂持有。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

承德露露

(000848)

评级：增持

评级机构：华泰联合证券

公司目前最突出的矛盾是产能瓶颈， 旺季

产能满足不了需求， 导致市场投入滞后。 随着

郑州厂投产， 后续承德厂区搬迁带来的产能扩

张， 合计增加产能

15

万吨

~20

万吨， 彻底解

决产能不足。 再加上管理层收入上升带来的积

极性提高、 销售队伍年轻化， 以及紧随其后的

市场投入， 中期成长在即。

2010

年董事会换

届， 万向在董事会中占据多数席位， 公司治理

基本理顺， 进入健康发展期。

销售问题可能是成长中的干扰因素。 杏仁

露市场端开发不足， 提价多是成本推动。 野生

苦杏仁原料独特， 杏仁露定位与其原生态价值

有所偏离。 因核桃露行业标准老化， 公司核桃

露产品优异的质量得不到充分体现， 短期很难

有大的突破。 上述销售问题不影响体制改善带

来的长期成长趋势， 但应尽早解决。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.58

元、

0.72

元、

0.95

元。 公司明后年突

破产能瓶颈， 中期成长在即； 体制改善保证其

长期成长性； 估值有一定优势， 维持 “增持”

评级。

海正药业

(600267)

评级：增持

-A

评级机构：安信证券

全球制药工业

CRAMS

（合同生产和合同

研发） 模式盛行。 中国龙头企业有望显著受益

于国际制药企业的生产转移过程。

2011

年公

司新签订单金额为

4500

万美元至

5500

万美

元。 如果以

30%

的净利率计算， 则年新增净利

润约人民币

8800

万元至

10725

万元。 考虑到

跨国公司签订的协议金额通常都有所保留， 上

述合同的实际金额可能超预期。 此外， 公司与

辉瑞合资， 发展前景广阔。

预测公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.99

元、

1.38

元和

1.85

元。 考虑到公司长

期发展战略清晰， 由原料药向仿制药再向创

新药的产业升级稳步推进， 短期受益于跨国

药企的生产转移， 给予 “增持

-A

” 评级，

12

个月目标价

50

元。 风险提示： 海外市场订单

的不确定性、 与辉瑞可能的合资项目的文化

冲突风险。

风神股份

(600469)

评级：买入

评级机构：广发证券

上半年公司实现营业收入、 净利润分别同

比增长

31.53%

、

50.76%

， 实现每股收益

0.394

元， 高于市场预期。 公司在中报计提

1658

万

元的减值损失。 如果扣除这个影响， 公司每股

收益应约为

0.44

元。 与我们的预测基本吻合。

我们预计公司未来三年每股盈利预测为

0.8

元、

0.9

和

1.03

元。 维持 “买入” 评级。

展望下半年， 我们认为出口市场继续发力将会

一定程度上抵消目前重卡和工程机械疲软所带

来的下滑， 而且公司还可以适当调剂部分差能

到维修市场， 公司整体有望保持平稳。 影响风

神的重要变量是天胶， 目前天胶价格已经企

稳， 只要天胶不出现暴涨的局面， 公司毛利率

水平有望保持稳定。 而且工程子午胎项目已经

在继续发力 （上半年收入

7.1

亿元， 去年全年

8.8

亿元）， 乘用车胎项目有望明年投产， 带来

额外的业绩贡献。 但是我们要提醒， 公司资产

负债率达到了

76%

， 以至于利息支出与净利

润相仿， 潜在的风险不容忽视。 我们认为， 接

下来公司如果要再融资， 恐怕要更多依赖股权

融资。

中国重工

(601989)

评级：推荐

评级机构：银河证券

公司预计上半年净利润较上年同期增长

256%

以上； 每股收益不低于

0.31

元， 较去年

同期增长

158%

以上。 业绩超预期得益于一是

公司于

2011

年

2

月完成发行股份购买资产及

关联交易的重大资产重组， 收购

4

家船厂的相

关股权； 二是上半年公司海洋工程、 能源装备

发展顺利， 使业绩显著提升。

国防部正式公告航母正在大船重工改造，

海军大型舰艇建设将加速。 公司未来几年将通

过注入、 融资的方式来基本实现集团资产的整

体上市。 下属

28

家研究所均组建了投资平台，

事业单位资产划转为经营性资产的手续已全部

完成， 研究所资产注入上市公司不存在障碍。

初步预计公司

2011

年、

2012

年每股收益

为

0.6

、

0.7

元， 作为最正宗的航母建造标的，

公司估值具有一定弹性， 合理估值

15

元

~16

元， 给予 “推荐” 评级。

（罗力 整理）

大股东认购添信心

上海电力“

T

”字涨停

� � � �异动表现： 自

5

月

31

日开始

停牌的上海电力

(600021)

昨日公

布定向增发方案， 公司股票同时复

牌。 受利好消息提振， 该股高开

7.99%

， 稍微震荡后，

9:34

即快速

冲击涨停板， 并直到收盘。

点评： 公司主营电力、 热力的

生产与销售。 大股东中国电力投资

集团公司控股公司

42.84%

的股权。

5

月

31

日， 公司因重启再融资而

宣告停牌， 昨日公司终于揭开再融

资 “面纱”。

根据公告， 公司拟以

5.21

元

/

股的发行底价， 向不超过

10

名特

定投资者定向发行不超过

18.3

亿

股， 从而通过定增方式实现募资

95

亿元。 引人关注的是， 控股股

东中电投集团将以不少于

25

亿元

的现金认购； 此外， 在所募约

95

亿元的资金中， 上海电力首先拟出

资不超过

90

亿元收购中电投集团

所 持 有 的 禾 曦 能 投 公 司 全 部

99.97%

股权， 由此实现对后者的

全资控股； 余下

5

亿元募资将用于

补充公司流动资金。

对上海电力公司来说， 这次推

出的再融资预案并不神秘。 今年

2

月

22

日， 公司曾发布了内容几近

相同的再融资公告。 不过，

2

月

28

日， 该再融资预案即因条件不成熟

而搁浅。 公司同时还表示将在三个

月内不再考虑类似股权转让、 发行

股份等重大资产重组事项。 事隔三

个月之后， 公司即再次宣布重启再

融资。 停牌两个月后， 该方案终于

在公司董监事会上获得通过。

在国家大力推进能源结构调整

和发展低碳清洁能源的背景下， 作

为以火电经营为主的上海电力， 将

通过本次定向增发实现火电与核电

资产共同打造的传统能源与高效清

洁能源并存的多元化结构， 由此来

增强公司实力。 同时， 方案中大股

东真金白银的

25

亿元现金认购更

增添了市场信心，

二级市场上， 该股因重组预期

而颇被市场看好， 在停牌前即已表

现出独立于股指的上涨表现， 也远

远强于同类的电力股。 昨日该股在

消息明朗后再次收跳空 “

T

” 字涨

停， 预计后市还有上冲潜力， 建议

投资者逢回调时再予以关注。

大股东间接增持

抚顺特钢逆势走强

� � � � � 异 动 表 现 ： 因 抚 顺 特 钢

(600399)

公告大股东受让资产而实

现间接增持， 该股低开高走， 快速涨

停， 收盘价创出了今年新高。

点评： 公司昨日发布公告称， 公

司第二大股东抚顺特殊钢集团破产财

产已按照法定程序， 进入抚顺市产权

交易中心公开征集受让方。 在此背景

下， 公司第一大股东东北特殊钢集团

7

月

26

日作为唯一申请受让人， 以

承担抚钢集团破产财产整体转让底价

123239

万元的方式， 受让抚钢集团

经评估的全部资产。 由此， 公司大股

东将因受让资产实现间接增持。

公司是目前有传统产品和技术优

势的国内重要特钢企业， 将进一步确

立在我国航空、 航天、 国防、 军工等

高技术领域高端原材料的战略供应和

首要研发地位， 并逐步形成国际竞争

力。 此次公司大股东通过资产受让实

现间接增持， 将进一步打造公司战略

地位， 并由此推动公司股价强势攀

升， 可继续关注。

（恒泰证券首席投资顾问 于兆君）

异动股扫描

Ups and Downs

尽管昨天上市的新股发行市盈率创出近期新高，不过———

新股不败延续 “贵族”更受追捧

钱伟海

昨天世纪华通

(002602)

、 以

岭 药 业

( 002603)

、 龙 力 生 物

(002604) 3

只中小板新股在深交所

挂牌上市。

最近

A

股市场出现较大幅度

的下跌调整， 大盘总体呈弱势状

态。 而当日上市的

3

只新股中， 除

了世纪华通的发行市盈率

25.61

倍

相对较低外， 以岭药业和龙力生物

的发行市盈率分别达到

47.39

倍和

47.78

倍， 显著高于近期新股发行

的定价水平。 加上三新股的发行价

均在

20

元之上， 因此上市前研究

机构对三只新股的首日表现预测普

遍显得较为谨慎。 不过， 最终三新

股收盘均出现上扬，

7

月以来 “新

股不败” 得以延续，

3

只新股收盘

涨幅介于

10.39%~29.38%

之间， 整

体表现好于市场预期。

发行价最高的以岭药业收盘大

涨

29.38%

， 高居涨幅第一， 多少

有点意外。 该股当日走势异常稳

健， 早盘以

40.99

元开盘后， 股价

丝毫未受当日大盘走势的影响， 逐

步震荡走高， 并以全日的最高点

44.68

元 收 盘 ， 全 日 换 手 达

88.05%

。 作为一家中成药公司，

目前已上市的专利品种

9

个， 覆盖

心脑血管药物、 抗感冒药、 抗肿瘤

药、 糖尿病药、 安神药、 补肾药领

域。 此外公司在研品种丰富， 处

于二期临床后的产品近

10

个。 较

好的行业背景以及发展前景， 或

是以岭药业首日受到市场青睐的

重要因素。

涨幅居第二的龙力生物， 是国

内最大的低聚木糖生产企业， 以玉

米芯、 玉米为原料， 采用现代生物

工程技术生产功能糖、 淀粉及淀粉

糖等产品。 循环经济模式是公司的

一大看点。 该股首日上涨

17.77%

，

不过， 当日却呈冲高回落态势， 以

25.56

元开盘后， 快速冲高至

27.58

元后就一路盘落， 并以接近当日最

低 价 的

25.32

元 收 盘 ， 换 手

79.15%

。

发行市盈率最低的世纪华通首

日仅获得

10.39%

的收盘涨幅， 在

三新股涨幅最小。 公司主要从事各

种汽车用塑料零部件及相关模具的

研发、 制造和销售。 从行业和市场

概念来看， 确实要逊色于另两只新

股， 这可能也是是发行定价不高的

原因之一。 该股当日的走势与龙力

生物如出一辙， 开盘后快速冲高至

27.50

元， 然后逐级盘落。 有所不

同的是， 收盘

25.39

元， 仍高于

24.50

元的开盘价， 换手

76.52%

。

从成交信息上看， 当日表现最

为强势的新股以岭药业受到了机构

的关照， 买入榜中有两家机构席位上

榜， 且出手阔绰， 一家机构买入金额

达

1.56

亿， 另一家机构的买入额也

达到

7767

万元。 合计买入额约占当

日

19.6

亿元总成交额的

12%

。 另两

只新股买入榜中则均被营业部席位占

据， 未见机构席位上榜。

（作者单位： 上海证券）

盘中隐现秒杀跌停

蓝色光标宽幅震荡

� � � � 异动表现： 蓝色光标

(300058)

昨日公布了

2011

年半年报， 拟以资

本公积金每

10

股转增

5

股， 同时还

公告拟通过定向增发再度实施并购的

方案。 受此影响， 公司股票当天异

动， 一笔在其成交明细中看不到的跌

停板价使得该股昨日报收一根带长下

影线的阴线， 并因此成为当天两市振

幅最大的股票。

点评： 享有 “国内公关第一股”

之美誉的蓝色光标， 自

2010

年

2

月

成功登陆创业板后即借助资本市场之

力提升了公司的品牌形象及资金实

力。 上半年， 公司实现营业收入、 净

利润同比增长

79.23%

、

67.60%

， 每

股收益

0.45

元。 公司还拟以资本公

积金每

10

股转增

5

股。

与该半年报同时公布的还有 《关

于公司以现金及非公开发行股份购买

资产相关事项进行确认的议案》。 而

这份议案曾在今年的

5

月

23

日停牌

期间出现过。 此次议案较前次并无太

大变化， 只是增加了盈利预测及收购

后的盈利补偿部分的内容。

尽管公司再展收购雄心， 而且券

商的点评报告对公司的中报及定向增

发议案予以积极评价， 不过， 市场上

的实际反应却相对低调。 该股昨天以

放量的长下影阴线报收， 甚至其一笔

在成交明细中看不到的跌停板价还一

度下探

20

日均线， 但该股昨日盘中

最高价也即将接近其在去年

11

月末

时创下的阶段高点， 对该股短期还需

保持谨慎。

继小非纷纷折价减持、大股东少量增持后———

康得新再创新高 机构继续加码

证券时报记者 罗力

尽管康得新

(002450)

近期陷

入 “小非” 减持与大股东增持的纠

结中， 但无碍其股价迎来一波强力

拉升行情。 公开交易信息显示， 随

着该股的上涨， 继 “小非” 大量减

持、 大股东增持后， 机构在高位继

续进场接货。

公司自

7

月

18

日限售股解禁

后， 就在大宗交易平台上遭到包

括上海慧潮共进投资、 安徽太平

洋电缆集团等小非的连续大量折

价减持。 同时，

7

月

25

日大股东

也借道大宗交易增持公司

385.618

万股。

大小股东的动作并无碍于其二

级市场上的高歌猛进。 昨天康得新

继续逆势大涨

7.18%

， 复权后再创

上市新高。 据统计， 自

7

月

18

日

至昨天收盘， 短短

9

个交易日康得

新已累计上涨

32%

。

公开交易信息显示， 昨天在康

得新买入前五家席位中有四家机

构。 买入最多的一家机构大举扫货

2598

万元； 最少的一机构也买入了

820

万元。 这些机构席位合计买入约

6800

万元， 占当天

3.44

亿元的总成

交额的近

20%

。 此外， 位于买五席

位的是华鑫证券常州晋陵中路营业

部。 而卖出的前五家席位中没有一家

机构， 其中抛售最多的是国泰君安交

易单元， 卖出

1263

万元。 其他的卖

出席位也是市场中比较活跃的游资集

散地。

作为国内最大的预涂膜生产商，

公司上市初即获得机构关注。 今年一

季度末前十大流通股东中就有

7

只基

金、

2

只私募基金， 且股东筹码继续

趋于集中。 在本次拉升中， 曾有一机

构在

7

月

18

日借道大宗交易耗资

4856

万元入货

260

万股。 在大涨超

过

8%

的

7

月

19

日， 更有一机构在二

级市场上大手笔买入

1.23

亿元。 尽

管昨天机构的买入额并不算多， 但在

公司股价已有一波上涨后， 四机构席

位齐齐上榜则是近期少见。 机构对康

得新的青睐可见一斑。

新股追踪

Tracing

两新股上市 创业板添丁

� � � � 桑乐金

( 300247)

本次上市

1642

万股， 该股发行价为

16

元

/

股，

对应市盈率

29.63

倍。

公司为国内少数拥有自主品牌的

家用桑拿设备生产商。 主要产品为远

红外桑拿房和便携式桑拿设备， 远红

外桑拿房是公司目前的主要收入和利

润贡献。 公司是国内少数拥有自主创

新能力以及自主品牌的家用桑拿设备

生产商。 公司两大主要产品毛利率较

高，

2010

年远红外桑拿房毛利达

62%

， 便携式桑拿设备为

45%

。

目前国内家用桑拿设备仍处于

起步阶段， 城镇家庭普及率极低，

市场空间巨大。 随着生活水平的提

高、 健康养生概念深入民心、 消费者

对产品及其功效认识的加深以及渠道

能见度的不断提高， 行业有望迎来快

速发展阶段。 预计该股定位在

19

元

左右。

新开普

(300248)

本次上市

900

万股， 该股发行价为

30

元

/

股， 对应

市盈率

40.6

倍。

公司主营业务为智能一卡通系统

的应用软件及各种智能终端的研发、

生产、 集成、 销售和服务， 主要面向

学校、 企事业、 城市等社区型客户，

为其提供身份识别、 小额支付、 资源

管控、 信息集成等多种功能为一体的

智能一卡通系统整体解决方案及个性

化定制服务。

未来城市一卡通的建设将面向手

机一卡通的应用进行系统升级和终端

机具的配套。

2010

年以来， 手机支

付业务受到运营商和银联的大力推

广， 考虑到公司在校园一卡通领域的

领先优势， 以及手机一卡通业务的爆

发式增长前景， 预计未来三年公司营

收将保持较快增长， 预计该股上市后

定位在

36

元左右。 （金戈）

新股定位
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