
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－７－２９

联信永益

１８．９３ ９４６．５ ５０

东方证券股份有限

公司上海张杨路证

券营业部

招商证券股份有

限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－７－２９

青山纸业

（

６００１０３

）

３．７ １８５ ５０

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

华泰联合证券有限

责任公司总部

２０１１－７－２９

探路者

１６．７６ ８８３．２５ ５２．７

华泰证券股份有限

公司东台望海西路

证券营业部

华泰证券股份有

限公司东台望海

西路证券营业部

２０１１－７－２９

东软集团

（

６００７１８

）

１０．０５ １００５ １００

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－７－２９

华平股份

３０．７ ４２９．８ １４

中国建银投资证券

有限责任公司上海

法华镇路证券营业

部

华泰证券股份有

限公司东台望海

西路证券营业部

２０１１－７－２８

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．６５ ３６５．３６ ２３．３５

金元证券股份有限

公司上海长阳路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

２０１１－７－２９

盛运股份

１０．１１ ３５３．８５ ３５

招商证券股份有限

公司北京颐和园路

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－７－２８

江西长运

（

６００５６１

）

１１．２７ ７３２５．５ ６５０

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中国银河证券股份

有限公司南昌广场

东路证券营业部

２０１１－７－２９

金通灵

１５．７１ ７６９．７９ ４９

华泰证券股份有限

公司南通环城西路

证券营业部

华泰证券股份有

限公司南通如东

人民路证券营业

部

２０１１－７－２８

永泰能源

（

６００１５７

）

１６．６ ３１７０．６ １９１

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

２０１１－７－２９

华伍股份

１８ ９００ ５０

机构专用

国信证券股份有

限公司深圳红岭

中路证券营业部

２０１１－７－２８

南宁百货

（

６００７１２

）

９．７３ １４０５．９９ １４４．５

申银万国证券股份

有限公司经纪总部

招商证券股份有限

公司宁波福明路证

券营业部

２０１１－７－２８

新 海 宜

１３．９ １３９０ １００

东吴证券股份有限

公司苏州工业园区

现代大道证券营业

部

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

２０１１－７－２７

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．４９ １１６１．７５ ７５

金元证券股份有限

公司上海长阳路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

２０１１－７－２８

大 东 南

９．３１ ５５８６ ６００

海通证券股份有限

公司上海乳山路证

券营业部

西南证券股份有

限公司杭州庆春

东路证券营业部

２０１１－７－２７

广安爱众

（

６００９７９

）

７．２ ２８８０ ４００

华创证券有限责任

公司上海宜山路证

券营业部

南京证券有限责任

公司上海新华路证

券营业部

２０１１－７－２８

国星光电

２１．３５ ９３３．６４ ４３．７３

中国国际金融有限

公司佛山季华五路

证券营业部

中国国际金融有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－７－２７

国中水务

（

６００１８７

）

１４．５ ２９００ ２００

华创证券有限责任

公司上海宜山路证

券营业部

南京证券有限责任

公司上海新华路证

券营业部

２０１１－７－２８

国星光电

２１．３５ ４０５．６５ １９

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－７－２７

复星医药

（

６００１９６

）

９．７３ ３９４．０７ ４０．５

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

中国银河证券股份

有限公司杭州湖墅

南路证券营业部

２０１１－７－２８

易基岁丰

０．８６ ４３２５ ５０００

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－２７

南宁百货

（

６００７１２

）

９．６ ８９６．２１ ９３．３６

申银万国证券股份

有限公司经纪总部

招商证券股份有限

公司宁波福明路证

券营业部

２０１１－７－２８

招商信用

０．８６ ４３１０ ５０００

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－２７

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．４９ ５１１．１７ ３３

中信金通证券有限

责任公司杭州曙光

路证券营业部

中信金通证券有限

责任公司杭州曙光

路证券营业部

２０１１－７－２８

银华信用

０．８６ ５２５６．５３ ６０９１

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－２７

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．４９ ６２０．４５ ４０．０６

上海证券有限责任

公司虹梅路证券营

业部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

２０１１－７－２８

华富强债

０．８４ １１１７５．６４ １３３８４

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－２７

永泰能源

（

６００１５７

）

１６．３１ ３１８０．４５ １９５

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

２０１１－７－２８

交银添利

０．８６ １３１１．４６ １５２４．９５

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

机构专用

２０１１－７－２６

华丽家族

（

６００５０３

）

１６．７７ ７７０７．８３ ４５９．６２

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

中国银河证券股份

有限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－７－２８

星辉车模

１５．４ ３０８０ ２００

广发证券股份有限

公司韶关解放路证

券营业部

安信证券股份有

限公司汕头金砂

路第一证券营业

部

２０１１－７－２６

光大证券

（

６０１７８８

）

１１．６９ １１８６．７１ １０１．５２

光大证券股份有限

公司公司总部

光大证券股份有限

公司公司总部

２０１１－７－２８

盛运股份

１０．２５ ３５８．７５ ３５

招商证券股份有限

公司北京颐和园路

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－７－２６

郴电国际

（

６００９６９

）

１８．８ １１７４．０６ ６２．４５

齐鲁证券有限公司

上海东方路证券营

业部

第一创业证券有限

责任公司佛山同济

路证券营业部

２０１１－７－２８

金通灵

１５．８ ６３２ ４０

华泰证券股份有限

公司南通环城西路

证券营业部

华泰证券股份有

限公司南通如东

人民路证券营业

部

２０１１－７－２６

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．４９ １０６２．２８ ６８．５８

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

海通证券股份有限

公司加格达奇兴安

大街证券营业部

２０１１－７－２８

金通灵

１５．８ ４７４ ３０

华泰证券股份有限

公司南通环城西路

证券营业部

华泰证券股份有

限公司南通如东

人民路证券营业

部

２０１１－７－２６

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．４９ ８８２．９３ ５７

中信金通证券有限

责任公司杭州曙光

路证券营业部

中信金通证券有限

责任公司杭州曙光

路证券营业部

２０１１－７－２７ *ＳＴ

博盈

７ １９９５ ２８５

信达证券股份公司

北京北辰东路证券

营业部

信达证券股份公

司北京北辰东路

证券营业部

２０１１－７－２６

商业城

（

６００３０６

）

１７ ８５０ ５０

国信证券股份有限

公司天津湘江道证

券营业部

第一创业证券有限

责任公司佛山同济

路证券营业部

２０１１－７－２７

辰州矿业

３０．７１ ３６８５．２ １２０

长城证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

长城证券有限责

任公司深圳深南

大道证券营业部

２０１１－７－２６

汇通能源

（

６００６０５

）

１１．２ ８０３．３８ ７１．７３

广发证券股份有限

公司北京建外大街

证券营业部

山西证券股份有限

公司太原桃园二巷

证券营业部

２０１１－７－２７

合兴包装

６．７６ １０８１．６ １６０

中国建银投资证券

有限责任公司深圳

深南大道证券营业

部

广发证券股份有

限公司深圳深南

东路证券营业部

２０１１－７－２６

永泰能源

（

６００１５７

）

１７．１２ ７８７．５２ ４６

浙商证券有限责任

公司上海长乐路证

券营业部

浙商证券有限责任

公司上海长乐路证

券营业部

２０１１－７－２７

森源电气

１９．１７ １００７．７４ ５２．５７

华泰证券股份有限

公司郑州经三路证

券营业部

华泰证券股份有

限公司东台望海

西路证券营业部

２０１１－７－２６

中国中冶

（

６０１６１８

）

３．２４ ５３４．６ １６５

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

华西证券有限责任

公司北京紫竹院路

证券营业部

２０１１－７－２７

和而泰

１８．３ １８３７．３２ １００．４

江海证券有限公司

哈尔滨埃德蒙顿路

证券营业部

江海证券有限公

司双鸭山西平行

路证券营业部

２０１１－７－２６

中国中冶

（

６０１６１８

）

３．２４ ５３４．６ １６５

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

华西证券有限责任

公司北京紫竹院路

证券营业部

２０１１－７－２７

常发股份

２２．４５ ８９８０ ４００

东海证券有限责任

公司常州博爱路证

券营业部

东海证券有限责

任公司金坛北门

大街证券营业部

２０１１－７－２６

东软集团

（

６００７１８

）

１０．４ ４５６．２４ ４３．８７

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２７

常发股份

２２．４５ ７５１０．２ ３３４．５３

东海证券有限责任

公司常州博爱路证

券营业部

东海证券有限责

任公司金坛北门

大街证券营业部

２０１１－７－２６

东软集团

（

６００７１８

）

１０．４ ３３０．２ ３１．７５

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２７

三元达

１２．５６ １９３１．７３ １５３．８

宏源证券股份有限

公司杭州温州路证

券营业部

宏源证券股份有

限公司喀什克孜

都维路证券营业

部

２０１１－７－２６

东软集团

（

６００７１８

）

１０．４ ３２２．１８ ３０．９８

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２７

国星光电

２１．１５ １２０９．７８ ５７．２

中国国际金融有限

公司佛山季华五路

证券营业部

中国国际金融有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－７－２６

汇通能源

（

６００６０５

）

１１．２ ８９６ ８０

南京证券有限责任

公司南京大钟亭证

券营业部

山西证券股份有限

公司太原桃园二巷

证券营业部

２０１１－７－２７

国星光电

２１．１５ ５０７．６ ２４

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－７－２５

东软集团

（

６００７１８

）

１０．９ ３０５．４５ ２８．０２

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２７

国星光电

２１．１５ ４２３ ２０

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－７－２５

东软集团

（

６００７１８

）

１０．９ ６３９．９ ５８．７１

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

２０１１－７－２７

盛运股份

１０．０５ ４５２．２５ ４５

招商证券股份有限

公司北京颐和园路

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－７－２５

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

１０．６８ ５３４ ５０

第一创业证券有限

责任公司佛山同济

路证券营业部

中国民族证券有限

责任公司上海南丹

东路证券营业部

２０１１－７－２６

广发证券

３０．５９ ９１７７ ３００

广发证券股份有限

公司武汉沿江大道

证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－７－２５

东软集团

（

６００７１８

）

１０．９ ３０６．３８ ２８．１１

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

本周大宗交易摘要

降低仓位 观望为主

陈世军

本周一遭受重创， 原因除了技术上

大盘此前已有走弱迹象外， 还在于多重

利空因素的叠加影响， 其中包括美债上

限谈判再次遇阻、 国内经济进一步下

滑、 宏观调控仍不放松 （房地产甚至还

在限购、 限价上有所加码）、 传国际板

细则将出台、 银行股再现融资潮以及突

发动车追尾惨剧。 不过， 股指在周二略

微探低之后即获企稳， 周三在中小盘股

全面活跃下产生较大幅度反弹， 这或许

说明市场本来就无意深幅调整。 事实

上， 周四大盘尽管受到隔夜美股大跌的

影响一度回吐周三的大部分涨幅， 但最

终还是选择了收高。 同样， 周五上证指

数也在一度放量跳水的情况下， 受到金

融股发力上攻的带动， 重新站上

2700

点整数关口。 这些都表明市场主力似乎

并不希望股指再下一城。

从技术来看，

6

月

20

日低点至

7

月

7

日高点间， 大盘非常清晰地走出了

一个

5

浪结构的上升过程， 而且其中的

第

5

子浪还呈现为延长浪形。 其次， 深

综指与中小板综指在随后的调整结构

中，

b

浪反弹创出了新高， 并最终形成

了小时图量价顶背离和日线图顶背离的

格局。 所以， 根据波浪理论， 近两周的

调整速度快、 幅度大其实也属于意料之

中， 只不过这种时候往往会适逢利空因

素的打击， 而显得令人措手不及。

从后市来看， 正因为上涨行情运行

的是

5

浪结构， 且第

5

子浪还发生了延

长走势， 说明市场内在做多意愿不仅不

弱， 反而还比较强。 而值得注意的是，

深综指本周二基本上已到达延长浪的第

2

小浪低点， 并离第

4

浪低点较近 （分

别为波浪理论所指的两个调整目标），

上证指数与沪深

300

指数均已到达

6

月

24

日放量起涨阳线的最低点一线。 因

此， 从纯技术上看， 后市大盘并不一定

十分悲观， 而且调整行情的目标可能已

经到达， 或者至少是已经比较接近。

本周大盘的周

K

线也并不算太差，

上证指数于

6

月

20

见底后的当周所形

成的中阳线依然具有明显的支持作用。

而深综指则为一带有较长下影线的阴

线， 两者有跌势减弱的信号。 这也表

明， 本周除了周一具有一定恐慌性抛

盘之外， 投资者持股心态总体仍较为

稳定。

只是在日

K

线组合上， 后

4

个交

易日的震荡走势相对于周一的大阴线

而言， 仍然处于空头排列状态。 而美

国债务上限谈判的最终结果也着实难以

预料 （尽管都认为达成协议的可能性很

高）。 所以， 短期市场风险依然偏高。 有

鉴于此， 操作上， 投资者可基于行情仍

处于正常发展状态而保有一定仓量。 不

过， 由于短期市场风险仍未排除， 还是

应该采取必要的风险防范措施。 为此，

至少在下周三以前 （下周二为美国债务

上限谈判的最后期限）， 投资者应适当控

制仓位， 以观其变。

从周五两市金融股的表现看， 短期

大盘若要得到彻底改观， 恐怕还需金融

股的继续发力， 以带动大盘蓝筹股整体

走好， 从而改变市场预期， 稳定投资者

情绪。

（作者系中航证券分析师）
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一、 对于

8

月份的

A

股市场走势，

您有何预期？

三、 对于本周中国石油的股价异动，

您有何看法？

二、 目前您的仓位情况如何？

数据来源：大智慧投票箱

四、 您认为

8

月份大盘蓝筹股能否扭

转目前的颓势？

五、

8

月份， 您最看好哪个板块的投

资机会？

期待蓝筹股表现 乐观看待

8

月行情

超过

5

成的投资者认为

8

月份蓝筹股将扭转颓势，大盘将震荡上行

谢祖平

继上周上证指数冲高回落至

20

日

均线后， 本周受国内突发性事件等因素

影响， 股指向下击穿

30

日均线， 并最

低下探至

2677

点。

7

月份月

K

线未能

延续

6

月份探低回升的反弹走势而收

阴。 不过， 中国石油在创年内新低后连

续数个交易日在资金的刻意拉抬下出现

逆转， 并带动股指回升。 而周五中信银

行一度出现涨停， 对两市的银行、 券商

以及保险股产生刺激作用。 针对当前市

场的情况， 投资者对

8

月份行情如何看

待呢？

本周的联合调查， 分别从 “对于

8

月份的

A

股市场走势， 您有何预期？”、

“目前您的仓位情况如何？”、 “对于本

周中国石油的股价异动， 您有何看

法？”、 “您认为

8

月份大盘蓝筹股能否

扭转目前的颓势？” 和 “

8

月份， 您最

看好哪个板块的投资机会？”

5

个方面

展开， 调查合计收到

1011

张有效投票。

8

月上行概率更大

观察

2001

年至

2010

年

10

年间

8

月份上证指数的表现， 上涨和下跌平

分秋色， 其中

2007

年和

2005

年的

8

月份上证指数分别上涨

16.73%

和

7.36%

； 而

2009

年和

2008

年的

8

月份

则分别下跌

21.81%

和

13.63%

。

2010

年

8

月份指数窄幅整理最终仅微涨

0.05%

。 此外，

7

月份的涨跌与

8

月份

的行情相关度不大。

关于 “对于

8

月份的

A

股市场走

势， 您有何预期？” 的调查结果显示，

选择 “震荡上行”、 “震荡下跌”、 “区

间整理” 和 “说不清” 的投票数分别为

592

票、

254

票、

146

票和

19

票， 所占

投票比例分别为

58.56%

、

25.12%

、

14.44%

和

1.88%

。 不难看出， 投资者对

8

月份行情较为期待， 接近

6

成的投资

者认为

8

月份

A

股将震荡上行， 远远

超过看跌的投资者。 其原因或许在于，

投资者普遍认同上证指数在

2600

点上

方的支撑力度， 认为股指下行空间有

限， 从而判断大盘上涨的概率较大。

不过， 从仓位上看， 投资者仍显得

比较谨慎。 关于 “目前您的仓位情况如

何？” 的调查结果显示， 选择 “

30%

以

上”、 “

30%

至

50%

”、 “

50%

至

70%

”

和 “

70%

以上” 的投票数分别为

473

票、

93

票、

87

票和

358

票， 所占投票

比例分别为

46.79%

、

9.20%

、

8.61%

和

35.41%

。 这也表明， 目前仅有三分之

一略强的投资者持仓超过

7

成， 而近半

数的投资者仓位都在

3

成以下， 折射出

投资者操作上谨慎的一面。

看好蓝筹股表现

近期市场关注度较高的无疑是中

国石油的连续异动。 虽然周一中国石

油

A

股股价创年内新低， 但周二至周

四连续

3

个交易日尾盘拉升， 短期最

大涨幅接近

5%

，

3

个交易日合计成交

金额约

10

亿元。

关于 “对于本周中国石油的股价异

动， 您有何看法？” 的调查结果显示，

选择 “主力护盘”、 “游资炒作”、 “技

术性反弹” 和 “说不清” 的投票数分别

为

486

票、

135

票、

183

票和

207

票，

所占投票比例分别为

48.07%

、

13.35%

、

18.10%

和

20.47%

。 由此可见， 投资者

比较认为中国石油的异动来自主力资金

的护盘动作。

我们认为， 主力之所以选择中国石

油来护盘， 主要是看中了中国石油独特

的股本结构。 虽然目前中国石油

A

股

流通盘高达

1615

亿股， 但扣除控股股

东中国石油集团所持有的

1577

亿股外，

实际流通量并不大。 这也就造成了

10

亿元的成交金额也能撬动起两市大盘。

中国石油股价的活跃， 也使得投资者对

于蓝筹股板块走强的预期明显提升。

关于 “您认为

8

月份大盘蓝筹股能

否扭转目前的颓势？” 的调查结果显示，

选择 “能”、 “不能” 和 “说不清” 的

投票数分别为

548

票、

364

票和

99

票，

所占投票比例分别为

54.20%

、

36.00%

和

9.79%

。 该项调查中超过

5

成的投资

者认为

8

月份蓝筹股将起到扭转当前股

指颓势的作用。

有色板块最受关注

最近一周市场的热点轮换较快，

航天军工、 农药、 有色金属、 煤炭石

油以及银行、 券商、 水利等先后有所

表现， 那么究竟

8

月份市场的投资机

会在哪里呢？

关于 “

8

月份您最看好哪个板块的投

资机会？” 的调查结果显示， 选择 “有色

金属”、 “农业股”、 “大消费股”、 “金

融地产”、 “新能源” 和 “说不清” 的投

票数分别为

257

票、

73

票、

214

票、

198

票、

169

票和

100

票， 所占投票比例分别

为

25.42%

、

7.22%

、

21.17%

、

19.58%

、

16.72%

和

9.89%

。 从调查结果上看， 投资

者比较青睐有色金属、 大消费和金融地产

这

3

个板块， 三者合计得票比例超过

66%

， 而对于农业股的关注度则并不高。

从有色金属板块个股近期的表现来

看， 无论是其中黄金股的表现， 还是铝

业股的上涨， 都显示出与大宗商品价格

走势的高度关联性。 而金融地产板块目

前的机会主要在于市盈率水平较低， 估

值优势明显。

短期风险不容忽视

综合以上调查结果看， 近期中国石油

连续异动， 投资者多判断为主力护盘。 在

大盘蓝筹股活跃的背景下， 市场普遍期待

8

月份

A

股市场能出现震荡上行走势。 不过，

由于目前

A

股走势不佳， 投资者仓位普遍

不高， 仅有

35%

的投资者仓位在

7

成以上。

纵观本周股指运行， 次新股、 小盘股

活跃， 中国石油等大盘蓝筹股频频异动，

但是水泥、 铁路基建等板块深幅回落， 沪

深两市个股行情出现分化， 赚钱效应明显

减弱， 市场风险不容忽视。

我们认为， 虽然猪肉价格在创出历

史新高之后涨势趋缓， 但是水产品价格

持续走高， 食品价格未见回落。 而住房

价格也始终运行在历史的高位， 甚至于

部分二三线城市房价还创出新高。

7

月份

消费者物价指数 （

CPI

） 甚至不排除超越

6

月份的

6.4%

， 国内所面临的通胀问题

尚未出现实质改观，

A

股市场将继续面

临着政策调控的压力。 而美债、 欧债等

问题也悬而未决，

A

股市场缺乏长期走

强的基础。

本周一， 上证指数快速下穿

2750

点，

技术形态上呈现出破位的走势， 近日的震

荡为下跌中继的可能性较大， 故不排除会

有进一步下探的动作。 近期操作上建议投

资者进一步控制仓位， 以防御性投资思路

为主， 适当把握个股的波段性机会， 对强

势品种可逢高逐步减持。

（作者系大智慧分析师）

大宗交易成增持通道

股价上涨引机构追捧

秦洪

近期大宗交易市场较为热

闹， 而且新意迭出。 一是大宗交

易平台再增新用途。 以前控股股

东等大小非们减持套现， 主要是

通过大宗交易平台来达到目的，

而增持则主要是在二级市场持续

竞价或集合竞价时进行。 但有意

思的是， 本周大宗交易信息显示

出， 控股股东增持也开始通过大

宗交易平台。 如康得新在本周二

公告称， 大股东康得集团于

7

月

25

日通过大宗交易方式， 增持

公司股份

385.618

万股， 占公司

总股本的

1.19%

， 价格为每股

22.14

元。 颇为巧合的是， 大股

东买入的数量正好与公司自然人

股东王凤华所持股数一致。

7

月

18

日， 康得新第一批

限售股流通上市， 解禁股份数量

为

1.32

亿股， 占公司股份总数

的

40.85%

。 在此次解禁的

21

名

股东中， 除控股股东康得集团

外， 另有

8

位公司高管承诺将股

票的限售期延长一年， 故本次实

际上只有

12

位股东的持股解禁，

其中便包括自然人股东王凤华所

持的

385.618

万股。 因此， 舆论

认为， 康得集团此番增持为接手

上述自然人股东持股的可能性很

大。 由此可见， 虽然是增持， 但

对股价的影响力可能会弱于直接

从二级市场购入。

本周大宗交易的第二个特

征是， 大宗交易频发之际， 也

是二级市场股价反复活跃之时。

前文的康得新就是如此， 在大

宗交易持续发生之后， 二级市

场股价也随之异动， 机构专用

席位也来凑热闹。 除康得新之

外， 梅花伞、 长城集团、 东方

国信等个股也出现成交放大、 走

势活跃的特征。

重点个股点评

力生制药 （

002393

）： 公司

以生产普药为主， 主要产品为寿

比山牌吲达帕胺片、 抗真菌药伊

曲康唑等。 随着人口老龄化， 以

及健康意识增强， 医药市场容量

会逐渐扩大。 公司有三个题材值

得关注， 一是大股东天津医药集

团将公司作为唯一化学药整合平

台， 而中新药业是集团的中成药

平台， 未来集团旗下中央药业等

化学药企业资源不排除逐渐整合

入公司。 二是房地产业务， 奥林

匹克村别墅项目基本销售完毕，

仅剩余数套未出售， 房地产项目

将在今明两年结算完毕， 意味着

公司业绩有可能出现较大的增

长 。 三是出售武田制药增厚

2011

年的业绩。 综合来看， 该

股短线仍有涨升潜能， 可跟踪。

东方国信 （

300166

）： 公司

坚持自主研发路线， 拥有通用数

据模型、 数据清洗等核心技术。

以核心技术为依托， 公司研发

的商业智能产品能够充分满足

客户在数据仓库建设、 经营分

析、 决策支持、 数据挖掘、 客

户服务与营销等众多领域的需

求， 并且在实施过程中能够进

行灵活定制， 满足不同客户的

差异化需求。 上述优势赋予了

公司拓展新客户的能力。 公司

在中国联通的市场份额不断增

加， 从

2007

年的

16

省增加到

2010

年的

25

省。 由此可见， 公

司的成长性较为突出。 而且， 该

股上市以来未进行分配， 赋予了

公司高含权的预期， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

弱势调整仍将延续

陈健

本周一大盘暴挫， 之后在初步完成

双头量度跌幅后， 大盘开始弱势横盘震

荡。 由于上证指数再次击破了

1664

点至

2319

点的原始上升趋势线， 因此本轮调

整的时间与空间都将超过市场预期。

基本面方面， 政策转暖预期未能兑

现， 通胀水平也比预期中要高。 首先，

政治局会议着力 “稳物价、 调结构、 保

民生、 促和谐”。 由于坚持将稳定物价

作为宏观调控的首要任务， 并在房地产

调控上提出坚持调控决心不动摇、 方向

不改变、 力度不放松， 这使市场对政策

马上放松的希望落空。

其次， “

7.23

动车追尾事故” 引发

市场对基建及相关制造业的悲观预期，

整个固定资产投资力度都有可能受到比

较大的影响。 作为当前阶段我国固定资

产投资项目的主导参与方， 地方政府、

铁道部、 国开行等主体债券融资难度近

期都有不同程度提高， 促使市场开始担

忧未来经济所面临的潜在风险。 银监会

表示， 禁止信贷资金违规流入房地产市

场， 禁止地方融资平台到期贷款展期和贷

新还旧， 将严查 “铁公基” 项目现金流风

险， 这对市场资金面影响很大， 对部分银

行股和基建股、 对地方国资控参股的股票

带来一定的冲击。

第三， 三季度

A

股融资有进一步提

速的可能， 如中国交通建设、 中国建材、

新华人寿、 中国水电等新股首次公开发行

（

IPO

） 将陆续登场， 有可能对

A

股资金

面带来新的压力。

第四、 上半年

28

个省市区的经济增

速超过

10%

，

12

个省份超

13%

， 大幅超

过全国数据， 显示中国经济列车在地方大

干快上的热情鼓舞下， 仍在飙升。 预期

7

月份消费者物价指数 （

CPI

） 将再创新高，

真正回落可能要等到四季度， 市场期待的

“保增长” 预期从全局来看并不迫切， 而

中小企业的困难某种程度上也是 “调结

构” 的产物。

当然从决策层 “增强政策的前瞻性、

针对性、 有效性， 把握好宏观调控的方向、

力度、 节奏” 表述来看， 已经增大了 “保

增长” 在政策目标中的比重和地位， 但目

前政策进入观察期和微调期的可能性较大。

当前宏观调控的主要任务还是控物价、 调

房价， 在通胀回落之前， 政策紧缩格局难

改。 近期加息和上调准备金率仍然有可能。

因此， 三季度的整体政策环境还是偏紧，

与市场所预期 “宽松” 相去甚远。

技术面， 本周大盘的下挫其实就是上

证指数和深成指形成 “

M

头” 之后的技

术要求。 事实上此轮上证指数的反弹止步

于

2826

点， 并未触及半年线， 基本上收

复了

3067

点至

2610

点跌幅的

50%

———

2838

点， 股指重新展开调整， 按目前最

乐观的数浪方式，

2610

低点开始的一波

上攻浪以

5

小浪形式展开， 大盘从

2826

高点已开始

A

浪调整，

B

浪反弹之后仍

将迎来

C

浪下跌。

基于下半年政策环境好于上半年的判

断， 市场会逐渐关注政策定向松动的积极

影响， 但这需要一个过程。 当然， 只要大

盘波动有平稳度， 就能有结构化行情下的

个股活跃度。 随着通胀可控预期增强， 针

对积极调整经济结构和实现转型升级方面

的政策可能会越来越多， 消费行业和新兴

行业将成为下一轮市场的热点。

（作者系财通证券客户服务部总经理）

大宗交易
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