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腾挪渠道被堵 票据利率创今年新高

证券时报记者 唐曜华

“最近票据流通非常难， 可谓史无

前例。” 南京银行票据中心一人士告诉

记者。

票据流通功能几近丧失的背后， 是

藏匿票据规模的两大渠道被封堵致使票

据无处藏身。 加上

7

月末贷款额度空前

紧张， 各家银行纷纷压缩票据规模， 进

而推动

7

月底票据直贴利率、 转贴利率

均接近或超过

10%

， 创出年内新高，

但即使如此， 市场仍是乏人问津。

月末通常是商业银行拼命压缩信贷

规模的时期， 而票据由于流转方便往往

担纲银行调节规模的重要工具。 “比如

月末银行发现贷款规模超出了信贷额度，

通过卖断票据来压缩贷款规模已是通行

做法。” 某股份制银行票据中心人士称。

此前， 一些银行通过与农信社进行回购

和卖断交易， 利用农信社的老会计记账

方式成功实现业务俗称的 “消规模”。 据

业内人士估计， 之前通过这种方式消失

的票据规模惊人。 另外， 通过发行票据

类理财产品买进票据， 将票据规模转移

至表外， 则是藏匿票据的另一重要方式。

不过， 随着藏匿票据的这两种方式

被封堵，

7

月末银行削减票据规模变得

异常困难， 大量票据被迫 “现形”。

同时， 在月末信贷规模控制的巨大

压力下， 银行纷纷压缩票据来减少信贷

规模。 “这是导致票据利率近日飙升的

主要原因。” 招行票据中心人士表示。

7

月份倒数第二周票据利率已经出

现异动。 据农行票据周评报告显示，

7

月

22

日票据转贴现报价利率达到

8.98%

， 为年初以来最高点。 临近

7

月

末， 该利率进一步走高。 据中国票据网

信息显示，

7

月

27

日

35

笔转贴现报价

中， 买入报价的加权平均利率

9.3542%

，

最高达到

10.2%

； 卖出报价的加权平均

利率为

9.0539%

。 而票据直贴利率则更

高， 据某票据中介网站信息显示，

7

月

28

日票据直贴月利率飙涨至

9‰

， 相当

于年利率

10.8%

。 （下转

A2

版）
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华夏基金

20%

股权提前摘牌

证券时报记者 木鱼

今年

7

月

29

日是华夏基金

51%

股权挂牌交易的首个转让到期日， 但

在到期日之前其中的两份

10%

股权

已提前被摘牌。

证券时报记者

7

月

28

日发现， 在

北京金融资产交易所网站上的华夏基

金五份股权中的两份要求受让方为非

金融机构的中国境内企业的股权显示

为 “您正在操作的项目已不再处于挂

牌状态”。 记者就此事当日采访负责

华夏基金项目的付女士， 她表示， 有

两份股权已经接到转让方通知， 停止

挂牌。

7

月

29

日， 上述两份停止挂牌

的股权已经从北京金融资产交易所网站

上删除。

专家分析， 被提前摘牌的两份华夏

基金

10%

股权应该已经有了符合条件的

受让方， 不然中信证券不会在没有发布

公告的情况下， 提前撤回部分华夏基金

公司的股权转让。

近年来， 非金融机构民企对基金

公司股权产生了浓厚兴趣。 此次在国

有受让方尚未确定前， 允许民营企业

参与的华夏基金两份股权率先寻找到

受让方并非没有可能。

剩余的三份华夏基金股权其中两份

的受让方要求为非金融机构的国有独资或

国有控股企业， 另外一份只要是满足法律

法规规定的基金公司股东的条件即可。

目前， 这三份华夏基金股权已经过

了

7

月

29

日的首个转让到期日， 昨日北

京金融资产交易所显示的是 “不再处于

挂牌状态”。 根据挂牌公告， 如果

7

月

29

日没有符合条件的受让方， 则不变更挂

牌条件， 将转让到期时间向后顺延一周。

相关人士分析， 华夏基金剩余三份

股权可能已经全部或部分找到符合条件

受让方， 也可能是部分股权还要延长挂

牌时间， 今日才能确定这些股权是否延

期挂牌一周。

A

股“七翻身”爽约 上行动能仍需蓄积

7

月沪指下跌

2.19%

，为年内第二大月度跌幅

见习记者 唐立

“五穷六绝七翻身” 的股谚也有失

灵的时候。 随着上证综指在

7

月

29

日

的收官战中下跌

0.26%

，

7

月份沪指跌

幅定格为

2.19%

。 数据显示， 上证综指

5

月份、

6

月份的涨幅分别为

-5.77%

、

0.68%

， 显然， “七翻身” 行情并没有

兑现。

目前， 美债、 欧债、 国内地方债三

重压力缠身， 加上经济增速小幅回落，

尽管半年报行情一度被寄予厚望， 但

事实证明独木难支。

7

月

25

日是动

车事故发生后的第一个交易日， 高铁

板块集体暴挫， 拖累上证综指摸低

2680.75

点， 并创出

2.96%

的年内第

二大单日跌幅。 之后， 多方组织力量

进行反击， 股指顺势走出三连阳， 分

析人士认为， 这是

A

股市场近期完

成的二次探底。

债务问题无疑是导致银行股近来

跌跌不休的主因之一。 分析人士认

为， 尽管银监会表示房价下跌五成银行

也能扛得住， 银行股上周五也出现了集

体 “躁动”， 但只要地方债务问题没有

明朗化， 其反弹力度就不好说。

“七翻身” 行情虽然没有如预期出

现， 但结构性的行情仍在演绎。 在 “七

下” 之后，

8

月市场能否迎来转机？ 华

泰证券认为， 从

8

月份的运行环境看，

市场在经历了超跌修复走势之后， 进一

步上行的动能仍需蓄积。 前期密集成交

区及年线附近的压力， 使得震荡将是下

一阶段的主要趋势。 另外， 居高的物价

走势仍将制约政策走向， 政策控制通

胀、 货币紧缩， 将形成对市场的扰动。

预期市场的整体特征表现为下方底部探

明， 趋势拉升不易， 指数运行空间将在

2700

点

～2900

点之间。

中证投资认为，

8

月上旬对行情的

演绎方向具有较大影响。 在事件多发

期， 谨防主力借助利空利用市场谨慎心

理对指数进行二次打压， 投资者应避免

误入诱空陷阱。

美国两党接近达成

提高债务上限协议

美国两党之争进入白

热化状态。 继参议院此前

否决了由众议院议长博纳

提出的方案之后， 由共和

党把持的众议院

７

月

３０

日否决了由参议院民主党

领袖里德提出的方案。

不过， 据当地媒体报

道， 美国两党接近达成提

高债务上限协议。 图为参

议院 民 主 党 领 袖 里 德

（前） 出席债务谈判新闻

发布会。 （吴家明）

（更多报道见

A4

版）
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