
股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（

万股

）

占流通

Ａ

股比例 占总股本比例

按前日收盘价计算解

禁额度

（

亿元

）

待流通数量

（

万股

）

流通股份类型

收盘价

(

元

)

０００７１８

苏宁环球

２０１１－８－１ ５２７０４．７５ ３５．９５％ ２５．８０％ ４０．３２ ５７７０８．１３

定向增发机构配售股份

７．６５

０００７３２

福建三农

２０１１－８－１ ２０００．００ １３．３４％ １．９７％ １．７２ ８４７３４．４５

股权分置限售股份

８．６０

０００９３２

华菱钢铁

２０１１－８－１ １３７．４０ ０．１２％ ０．０５％ ０．０５ １８９２９８．４７

股权激励限售股份

３．７８

００２２６４

新华都

２０１１－８－１ １００６２．００ １７８．１１％ ６２．７６％ ２５．０６ ４２７．５０

首发原股东限售股份

２４．９１

６００２９５

鄂尔多斯

２０１１－８－１ ３１６８０．００ １０７．３２％ ３０．７０％ ５７．６３ ０．００

股权分置限售股份

１８．１９

６００５２２

中天科技

２０１１－８－１ ７０５８．８２ １８．０４％ １８．０４％ １６．００ ０．００

公开增发一般股份

２２．６７

６００７０８

海博股份

２０１１－８－１ ３３．１６ ０．０７％ ０．０６％ ０．０２ １９８．７６

股权分置限售股份

６．７７

００２２３６

大华股份

２０１１－８－２ ３４２．８１ ２．３８％ １．２３％ １．６７ １３１７４．９７

股权激励限售股份

４８．６９

６００１８０ *ＳＴ

九发

２０１１－８－２ ７９５６．５９ ６１．１６％ ３１．７０％ ７．３１ ４１３３．７０

股权分置限售股份

９．１９

６００４３６

片仔癀

２０１１－８－２ ７６３６．８０ １２０．０２％ ５４．５５％ ５５．４６ ０．００

股权分置限售股份

７２．６２

６００７２３

首商股份

２０１１－８－２ ９０６５．９２ ２８．５２％ １３．７７％ １２．９５ ２４９８７．２５

股权分置限售股份

１４．２８

０００１００ ＴＣＬ

集团

２０１１－８－３ ２２８４４０．８４ ４０．５１％ ２６．９５％ ６１．６８ ５５２１４．５１

定向增发机构配售股份

２．７０

０００７０１

厦门信达

２０１１－８－３ ４３７２．５０ ２２．２５％ １８．２０％ ４．３９ ０．５１

股权分置限售股份

１０．０４

００２４５５

百川股份

２０１１－８－３ １１７０．００ ３５．４５％ ８．８８％ ２．１９ ８７００．００

首发原股东限售股份

１８．７１

００２４５６

欧菲光

２０１１－８－３ ３４６９．０９ ７２．２７％ １８．０７％ ８．１３ １０９３０．９１

首发原股东限售股份

２３．４４

００２４５７

青龙管业

２０１１－８－３ ９９９４．９１ １７８．４８％ ４４．７５％ ２０．６３ ６７３７．８９

首发原股东限售股份

２０．６４

６０１２５８

庞大集团

２０１１－８－３ ２８００．００ ２５．００％ ２．６７％ ８．３７ ９０８６０．００

首发机构配售股份

２９．８８

６０１７１７

郑煤机

２０１１－８－３ ２７４４０．００ １９６．００％ ３９．２０％ ８７．８１ ２８５６０．００

首发原股东限售股份

３２．００

００００８９

深圳机场

２０１１－８－４ ２５０５６．００ ３８．３６％ １４．８２％ １３．４８ ７８６５５．８０

定向增发机构配售股份

５．３８

０００６２３

吉林敖东

２０１１－８－４ １３７６．０６ ２．２１％ ２．００％ ４．１５ ５２５２．９８

股权分置限售股份

３０．１５

３００２１１

亿通科技

２０１１－８－５ ２４８．００ ２４．７５％ ５．０８％ ０．６８ ３６３６．００

首发机构配售股份

２７．４９

３００２１２

易华录

２０１１－８－５ ３４０．００ ２５．００％ ５．０７％ １．１６ ５０００．００

首发机构配售股份

３４．０５

３００２１３

佳讯飞鸿

２０１１－８－５ ４２０．００ ２５．００％ ５．００％ ０．７７ ６３００．００

首发机构配售股份

１８．２５

６００３９８

凯诺科技

２０１１－８－５ ４７３３．１８ ８．７１％ ７．３２％ ２．６５ ５５９１．４９

股权分置限售股份

５．６０

６００６４９

城投控股

２０１１－８－５ １１８３８５．５７ １０６．２５％ ５１．５１％ ９１．９９ ０．００

定向增发机构配售股份

，

股权分置限售股份

７．７７
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利空因素逐步消化

8

月

A

股将先抑后扬

薛树东

上周是

7

月最后一个交易周，

市场先下跌后盘整。 周初近百点的

放量下跌， 将事件性利空消化得比

较彻底， 在技术形态上完成了 “小

双头” 的量度跌幅。 因此， 进入

8

月后，

A

股市场从动量角度看， 不

经过一轮获利筹码的积累， 很难再

度出现深幅下挫的走势。 不过， 出

于谨慎的判断， 我们认为

8

月行情

将呈现 “先抑后扬” 的特征。

所谓 “先抑” 是指股指进一步

消化各种利空因素， 跌出机会。 市

场现存利空因素均可能在

8

月上旬

得以明朗， 特别是投资者最关心的

7

月消费者物价指数 （

CPI

） 数据，

会给市场造成谨慎的情绪， 这是判

断下周行情 “先抑” 的出发点。

进入

8

月后， 我们认为资金面

将会有所缓解。 从财政存款角度来

看， 过去

10

年来， 财政存款一般

在每年的

1

、

4

、

5

、

7

、

10

这

5

个

月中增加， 从而吸收整体经济的流

动性， 单月平均规模在

1800

亿元

左右。

12

月是财政存款的释放时

间， 单月平均高达

5000

亿元， 可

以缓解市场的流动性。 今年的数据

来看， 财政存款在

1

、

2

、

4

、

5

月

份均大幅增加， 单月在

4000

亿元

左右，

2

月份更是反季节性增加

1700

亿元。 不难看出， 上半年流

动性从财政存款、 准备金的通道被

抽走， 而

7

月份成为下半年 “第一

高峰”。 不过， 据我们预测，

8

月

份财政存款的历史均值将会迅速降

低，

9

月份甚至迎来 “谷底”， 八

九月份资金面将出现较

7

月份显著

“宽松” 的可能， 这显然有助于股

市在充分消化利空消息后， 走出

“后扬” 行情。

其次， 我们想谈的是政策面。

7

月

22

日， 中央政治局会议提出，

要坚持把稳定物价总水平作为宏观

调控的首要任务， 并提出， 把握好

宏观调控的方向、 力度和节奏。 对

比此前的 “控物价” 和 “继续加强

宏观调控”， 用词力度明显弱化。

所以， 对于大多数机构认为的政策

面难以放松， 我们是不认同的。

我们认为， 机构 “误读” 的原

因， 不是被股市调整吓到了， 就是

被 “二三线城市限购” 误导了。 与

此同时， 发改委的负责人指出， 本

轮物价上涨

24

个月已接近拐点。

看来

CPI

三季度见顶已经成为共

识。 为此， 我们认为， 政策已正式

进入观察期。 尽管

7

月

CPI

不排除

再创新高， 但这些利空因素已在目

前弱势行情中得到充分消化。

就外围环境来看， 希腊债务危

机短期已经基本得到化解， 美国债

务危机问题则一波三折， 增加了市

场的不确定性。 我们认为， 尽管美

债问题很严重， 但相信美国人不会

干出搬起石头砸自己的脚的荒唐

事，

8

月

2

日达成协议的可能性依

然很大。 尽管评级机构威胁下调美

国国债的 “

AAA

” 评级， 但我们不

要忘记评级机构的 “本土情结”。

最后， 我们想讲的是地方债的

问题， 虽然整体风险可控， 但依旧

是中线很不明朗的因素。 不明朗的

原因在于， 我们并不知道地方债问

题到底有多大。 上周， 银监会主席

刘明康表示， 对于到期地方债务本

息， 不得展期和贷新还旧。 这也加

重了市场的忧虑。

按照审计署的数据，

2010

年

末的

10.7

万亿元地方债务中， 东

部省市占比高达

49.65%

， 中、 西

部省份分别占

23.06%

和

27.29%

。

数据显示， 截至

2010

年底， 已有

78

个市级和

99

个县级政府负有偿

还责任债务的债务率高于

100%

，

分别占两级政府总数的

19.9%

和

3.56%

。 部分地区还出现逾期债务，

4

个市级政府和

23

个县级政府逾

期债务率超过

10%

。 我们认为， 这

些地方政府还款的资金来源无非是

土地出让金、 财政、 减持股票， 而

减持股票对股市的直接影响最大。

综上所述， 我们认为， 虽然受

到

7

月

CPI

冲顶、 地方债等负面因

素的制约， 市场暂时还不具备走出

大的上涨行情的条件， 但从中国石

油到银行板块频繁护盘来看， 前期低

点不容易被打破。 八九月份资金面的

持续缓解， 将成为

A

股市场消化完

利空因素后， 展开 “后扬” 行情的直

接动力。

8

月

2

日 （本周二） 美国两

党能否达成协议对

A

股市场有一定

影响。 而

8

月

9

日公布

7

月

CPI

数

据， 对于后市行情演变极为关键。 只

要大幅超出市场预期， 都会形成 “利

空出尽” 的效应。

目前市场仍处在纠结阶段， 稳定

情绪很重要。 尽管近期股指表现疲

软， 但个股行情还是很活跃的。 在操

作上， 鉴于目前市场系统性风险相对

有限， 投资者可在控制好仓位的前提

下， 采取高抛低吸的策略， 积极把握

个股的阶段性机会。

（作者系芙浪特投资分析师）

25

家公司

55.69

亿股解禁流通，市值

526.26

亿元

本周两市解禁市值环比增加

5

成

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

25

家公司的解禁股上市

流通， 解禁股共计

55.69

亿股， 占

未解禁限售

A

股的

0.77%

。 其中，

沪市

21.68

亿股， 占沪市限售股总

数的

0.40%

； 深市

34.01

亿股， 占

深市限售股总数的

1.95%

。 以

7

月

29

日收盘价计算市值为

526.26

亿

元。 其中， 沪市

10

家公司解禁市

值

340.18

亿元， 占沪市流通

A

股

总市值的

0.24%

； 深市

15

家公司

为

186.08

亿元， 占深市流通

A

股

总市值的

0.24%

。 本周两市解禁市

值 较 上 周 的

351.87

亿 元 增 加

49.56%

， 为年内较高水平。

深市

15

家公司中， 新华都、

百川股份、 欧菲光、 青龙管业等

4

家公司的解禁股份性质是首发原股

东限售股份。 亿通科技、 易华录、

佳讯飞鸿等

3

家公司解禁股份是首

发机构配售股。 吉林敖东、 厦门信

达、 福建三农等

3

家公司解禁的是

股改限售股。 华菱钢铁、 大华股份

等

2

家公司的解禁股份是股权激励

限售股份。 深圳机场、

TCL

集团、

苏宁环球等

3

家公司的解禁股份是

定向增发限售股份。

其中，

TCL

集团的限售股将于

8

月

3

日解禁， 解禁数量为

22.84

亿股， 是深市本周解禁股数最多的

公司。 按照

7

月

29

日

2.70

元的收

盘价计算， 解禁市值为

61.68

亿

元， 占到了本周深市解禁总额的

33.15%

， 是深市解禁市值最多公

司。 而青龙管业是解禁股数占解禁

前流通

A

股比例最高的公司， 高

达

178.48%

。 解禁市值排第二、 三

名的公司分别为苏宁环球和新华

都， 解禁市值分别为

40.32

亿元和

25.06

亿元。

3

家首发机构配售股份解禁的

公司均为创业板公司， 解禁股数占

原流通股的比例均为

25%

左右，

占总股本比例均为

5%

左右。 以

7

月

29

日的收盘价计算， 这

3

家公

司的解禁市值合计为

2.61

亿元，

占到深市解禁市值的

1.40%

。

沪市

10

家公司中，

*ST

九发、

鄂尔多斯、 凯诺科技、 片仔癀、 海

博股份、 首商股份等

6

家公司解禁

的是股改限售股。 城投控股解禁的

是定向增发限售股份。 庞大集团解

禁的是首发机构配售股。 郑煤机解

禁的是首发原股东限售股份。 中天

科技解禁的是公开增发一般股份。

其中， 城投控股在

8

月

5

日将

有

11.84

亿股限售股解禁上市， 是

沪市解禁股数最多的公司。 按照

7

月

29

日

7.77

元的收盘价计算， 解

禁市值

91.99

亿元， 为沪市解禁市

值最大的公司， 占本周沪市解禁市

值的

27.04%

。 郑煤机是解禁占流通

A

股比例最高的公司 ， 比例高达

196.00%

。 解禁市值排第二、 三名的公

司分别为郑煤机和鄂尔多斯， 解禁市

值分别为

87.81

亿元和

57.63

亿元。

庞大集团本周首发机构配售股份

解禁， 解禁股数占原流通股的比例为

25%

， 占总股本比例为

2.67%

。 以

7

月

29

日收盘价计算， 解禁市值为

8.37

亿元， 占到沪市解禁市值的

2.46%

。 首发原股东限售股解禁的郑

煤机和股改限售股解禁的

*ST

九发

均涉及持股比例低于

5%

的 “小非”

持股， 存在套现压力。

此次解禁后， 沪市将有城投控

股、 中天科技、 鄂尔多斯、 片仔癀成

为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

25

家公司中，

8

月

3

日就有

7

家上市公

司解禁， 合计解禁市值为

193.19

亿

元， 占到全周解禁市值的

36.71%

。

庞大集团、 佳讯飞鸿等

2

家公司的市

场价格低于发行价， 暂无套现压力。

亿通科技的溢价幅度仅为

6.76%

， 套

现压力不大。 易华录的溢价幅度为

11.79%

， 存在套现压力。 周内存在

“小非” 持股解禁的福建三农、

TCL

集团、 百川股份、 欧菲光、 青龙管

业、 新华都、 郑煤机、

*ST

九发， 需

谨慎对待。

（作者系西南证券分析师）

8

月行情机会在个股

上周五，

A

股市场震荡收低。

银监会关于银行业能承受房价大幅

下跌压力的言论提振银行股走高，

但投资者对紧缩措施依然充满忧虑，

从而引发大量抛压。 大盘股频繁护

盘透露出何种玄机？

8

月

A

股能否

迎来转机？ 本期 《投资有理》 栏目

特邀新时代证券研发中心总经理孙

卫党和东北证券投资顾问部经理邓

智敏共同研判后市。

孙卫党 （新时代证券研发中心总

经理）： 大盘指标股的护盘对市场意

义不大， 主要原因是该板块很难持续

走强。 不过蓝筹股的上述表现在一定

程度上表明， 上证指数在

2700

点的

位置下跌空间有限， 因为抛盘比较

少， 只要指标股短暂的发力就可以扭

转市场的颓势。

大盘股拉升在一定程度上稳定了

市场信心。 上周的行情可以用内忧外

患来形容， 整个市场的信心受打击程

度比较大， 在这个时候只有指数的稳

定， 才能稳定投资人信心， 一旦信心

稳定， 市场中的活跃品种就会增多。

就这周行情来看， 上证指数回到

2800

点可能性比较小， 但

8

月初的

反弹还是值得预期的。 因为周二美国

的债务危机问题将明朗化， 无论好

坏， 至少一块石头落地了。

上周， 在大盘十分疲软的情况

下， 一些中小盘股票表现出很强的

抗跌性， 有些股票还创出新高。 进

入

8

月份后， 半年报公布将进入高

峰期， 一旦整个市场走势趋于稳定，

这些个股会在半年报的指引下进一

步活跃， 从而为市场带来更多的赚

钱效应。

整体来看， 今年

A

股市场指数

行情机会不大， 但是个股的机会还是

比较多。 这种机会的把握， 需要在大

家都看跌的时候敢于买入。 而等到指

数反弹形势明朗以后再来买入， 获利

的机会就比较小了。

邓智敏 （东北证券投资顾问部经

理）： 我们认为， 上证指数

2600

点至

2700

点至少在

3

个月之内是一个相

对安全的区间， 股指上下波动也不会

很大。 长期来看， 市场走势的决定因

素依然是通胀。 对通胀影响最大的是

食品， 而食品价格的关键是粮食。 从

这个角度来看， 通胀在很长一段时间

内可能难以出现大的回落，

A

股市场

也很难出现大的指数行情。 不管是启

动银行股， 还是启动房地产， 或者中

国石油、 中国石化， 大盘还是以区间

震荡为主， 指标股的异动不能作为大

盘是否转势的判断依据。

不过， 市场仍有短线反弹的机

会。 如果一些不确定因素明朗化， 市

场有望迎来一波反弹， 但反弹空间不

宜太乐观， 操作意义不是很大。 具体

来看， 前期已经形成上涨趋势的个

股， 下周在大盘配合下可能会有良好

表现。

（山东卫视 《投资有理》 栏目组整理）

弱势格局强化

A

股下行风险增大

陈伟刚

自

2009

年

8

月上证指数创下

3478

点的反

弹高点后， 开始了一轮长达两年的楔形整理历

程。 从周线级别来看，

3478

点之后， 高点逐

步下移而低点逐步上抬， 同时每段连贯的上行

和下行所持续的时间逐步收窄， 总体上市场在

动荡中已运行了两年时间。

如果在周线图上将两年来的各个高点连成

直线， 也将各低点连成直线， 那么这两条直线

也恰好能精确地贯穿上证指数周线两年多来的

5

个顶点和

3

个底点。 从历史来看， 这个楔形

也基本上构成了上证指数史上最长的整理过

程。 当前这个楔形的尾端已经只有

150

余点的

空间。 从技术角度而言， 楔形整理尾端通常会

以一段较为连贯的行情来完成突破。

对于中短期走势， 笔者的观点是， 对这个

楔形突破更大概率将以向下突破的形式来完

成。 短期的首要观察点将是

2600

点的支撑力

度， 一旦这一关口被流畅击穿， 那么不排除

A

股市场将出现一波较大级别的中期下行走势，

甚至有可能 将 试探

2010

年的年 中 低 点

（

2319.74

点）。

上述研判的主要理由如下：

首先， 从技术上来看， 短期而言， 上证

指数弱势已表露无遗。 股指已被

5

日均线压

制了

9

天， 而最近

3

日的收盘价或盘中高点

也均不能摆脱这一压制。 从日线级别来看，

上证指数在上周各交易日的下跌极限位置，

以及所得到的支撑位处于

2675

点一线， 而这

一位置一旦失守， 就将形成从

2010

年

7

月开

始的对称复合双头形态。 总体上看， 如果两

三日内不能出现突发性的利好， 促使上证指

数在本周初就此转身上行， 那么下行就是大

概率事件。

其次， 从国内事件性因素来看， 温州动

车追尾事故给股指带来的影响将是深刻的。

这一事故毫无疑问将在未来较长时期内对高

铁的建设和运营产生较大负面影响。 铁道部

短期内将面临沉重的债务压力， 这也就意味

着与高铁建设相关的设备制造、 通讯设备、

基建等一系列行业的未来发展将面临很大的

不确定性。 在全社会投资方面， 动车追尾事

故对高铁投资方面的影响， 很可能将抵消前

期驱动大盘反弹的保障房建设所产生的投资

增量。 我们预计， 短期内这种影响在盘面上

很难消除。

再次， 市场开始传言央行在

8

月将再度提

高存款准备金率。 从历次提准的周期来看， 当

前的确已接近了提准的时间窗口， 市场资金面

在短期内仍将处于较为紧张的状态。

最后， 从国际上来看， 美国债务上限问题

和美国的主权评级问题困扰着全球市场。 虽然

美国国会与政府将就举债上限问题达成一致是

必然事件， 但市场对美国可能保不住 “

AAA

”

评级已有所预期。

据报道， 一些美国企业的财务部门已纷

纷提前采取应对措施， 包括缩短所持公债的

平均到期时间， 并将流动资金转向有保险的

银行账户及货币市场基金。 从美股的走势来

看， 道琼斯指数已走出

5

连阴的连续杀跌行

情， 同时呈现日线级别的小双头状态。 就走

势极为技术化的道琼斯指数而言， 一轮深幅

调整或难以避免，

在操作上， 由于短期内确实看不到促使大

盘转好的因素， 为此我们建议： 股票市场的投

资者可以趁大盘盘整主动降低仓位； 已经持有

空单的股指期货投资者仍可继续持有， 新空亦

可适当介入。

（作者系中证期货研究部分析师）

投资有理

Wisdom

新股发行提示

数据来源： 本报网络数据部

我们认为

8

月行情将呈现

“

先抑后扬

”

的特征

。

所

谓

“

先抑

”

是指股指会在月初进一步消化各种利空因

素

，

跌出机会

，

而市场现存的利空因素均可能在

8

月

上旬得以明朗

。

八九月份资金面将较

7

月份显著宽松

，

CPI

三季度见顶已成为共识

，

这些都标志着政策将正式

进入观察期

，

有助于股市在充分消化利空消息后

，

走

出

“

后扬

”

行情

。

代码 简称

发行总量

申购价格

（元）

申购上限

（万股）

申购资金上限

（万元）

申购日期

中签

结果

日期

发行市盈

率 （倍）

网下发行量

（万股）

网上发行量

（万股）

３００２５４

仟源制药

６７０ ２７１０ ０８－０８ ０８－１１

３００２５５

常山药业

５４０ ２１６０ ０８－０８ ０８－１１

３００２５６

星星科技

５００ ２０００ ０８－０８ ０８－１１

３００２５７

开山股份

７２０ ２８８０ ０８－０９ ０８－１２

６０１８８６

江河幕墙

２２００ ８８００ ０８－０９ ０８－１２

６０１７８９

宁波建工

２０００ ８０００ ０８－０５ ０８－１０

３００２５３

卫宁软件

２７０ １０８０ ０８－０５ ０８－１０

６０１６３６

旗滨集团

３３６０ １３４４０ ０８－０４ ０８－０９

００２６１０

爱康科技

１０００ ４０００ ０８－０３ ０８－０８

００２６０９

捷顺科技

６００ ２４００ ０８－０３ ０８－０８

００２６０８

舜天船舶

７４０ ２９６０ 22.11 2.9 64.12 ０８－０２ ０８－０５ 15.68

６０１２２２

林洋电子

１５００ ６０００ １８．００ ６．００ １０８．００ ０８－０１ ０８－０４ ３１．８２

６０１９０１

方正证券

７５０００ ７５０００ ３．９０ ７５．００ ２９２．５０ ０８－０１ ０８－０４ １９．５０

３００２５２

金信诺

５４０ ２１６０ １６．２０ ２．１５ ３４．８３ ０８－０１ ０８－０４ ３２．７３

００２６０７

亚夏汽车

４３８ １７６２ ２２．３５ １．７０ ３８．００ ０７－２９ ０８－０３ ２６．６１

００２６０６

大连电瓷

５００ ２０００ １７．００ ２．００ ３４．００ ０７－２８ ０８－０２ ３８．６４

本周限售股解禁一览表
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/

漫画
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日
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