
３０００３７

新宙邦

０．５６ ０．３９ ９．５２ ９．２７ ５．８８ ４．４６ －０．１３ －０．１５ ５９４６ ４１６１

不分配不转增

３０００５０

世纪鼎利

０．２４ ０．３４ ７．１５ １４．２２ ３．３３ ６．０１ －０．０６３ ０．１３ ５２３１ ７３５１

不分配不转增

３０００８２

奥克股份

０．４５ ０．２６ １０．５４ １６．５４ ４．２９ ７．６６ －１．２１ ０．５４ １１６５７ ６１０５

不分配不转增

３００１７４

元力股份

０．２２２ ０．１９１３ ６．９９１７ １．８９７２ ３．４７ １３．０３ －０．２８３２ ０．１６５７ １４４７ ９７６

不分配不转增

３００２２１

银禧科技

０．３６ ０．３１ ６．４８ ２．７１ ６．７６ １３．９７ －０．８８ －０．１５ ２８７８ ２３０４

不分配不转增

３００２２８

富瑞特装

０．６１ ０．４４ ８．７８ ３．８４ １４．７１ １３．８５ －２．４５ ０．３４ ３０４７ ２１８１

不分配不转增

６０００６３

皖维高新

０．２２１ ０．１０９ ５．６０７ ４．６ ４．２７ ２．４３ ０．０４８３ ０．１０２ ９２２７ ４０１６

每

１０

股转

６

送

４

股派

０．７

元

（

含税

）

６０００６６

宇通客车

０．８１１３ ０．６９５６ ５．１６４６ ４．７７４５ １６ １６．２８ １．０２７１ １．９５３３ ４２１７８ ３６１６４

不分配不转增

６００１１３

浙江东日

０．２２ ０．０７８ １．６５３ １．９８３ １４．１８ ４．２８ －０．３１６ ０．２７１ ７０５０ １８３７

不分配不转增

６００１３２

重庆啤酒

０．２ ０．１９ ２．８３４９ ２．９３８３ ６．９３ ７．６９ ０．４９２３ ０．５４７７ ９５１５ ９２４８

不分配不转增

６００１７３

卧龙地产

０．１２９ ０．１２４ ２．０１ １．９４ ６．２５ ７ ０．２７ ０．４９ ９３６６ ８９７７

不分配不转增

６００２２７

赤天化

０．０４７ ０．０７７ ３．５５９ ３．５１１ １．３３ ２．９ ０．２４９ ０．０６１６ ４４５３ ６９２３

不分配不转增

６００２３１

凌钢股份

０．３３ ０．３４ ４．９３ ４．６２ ６．８３ ８．５ ０．２８ ０．０８ ２６２３７ ２７３９２

不分配不转增

６００３１７

营口港

０．１２ ０．１２ ３．９６ ３．１９ ３．６９６８ ４．０１４７ ０．１９４６ ０．２８７３ １３２２９ １３３３５

不分配不转增

６００５２９

山东药玻

０．３２ ０．３６ ６．９９ ６．７７ ４．６９ ５．７３ ０．４９ ０．８ ８３６０ ９３８６

不分配不转增

６００５３５

天士力

０．７ ０．４ ６．４９ ６．４ １０．４９ ９．３３ ０．１８ ０．３８ ３６０３３ １９５５３

不分配不转增

６００５８０

卧龙电气

０．１５６３ ０．１９２ ３．５２ ５．５７ ４．４５ ８．０３ －０．２４ －０．０７ １０７４０ １１６５３

不分配不转增

６００７５０

江中药业

０．３１０６ ０．４２７５ ５．５７７４ ５．５６６８ ５．４３ １１．７７ ０．４７９５ ０．６４４６ ９６６３ １２６４８

不分配不转增

６００８２４

益民集团

０．１２４１ ０．１１１５ １．９１１ １．８４７ ６．５４ ６．３２ ０．１３６４ ０．１３０５ ９０８４ ８１５９

不分配不转增

６００８４５

９００９２６

宝信软件

宝信

Ｂ

０．３６２ ０．３４５ ３．３５１ ３．２２ １０．９ １１．９８ －０．２３９ ０．１２５ １２３５７ １１７７２

不分配不转增

６００８６３

内蒙华电

０．２５９ ０．２９ ２．３１６ ２．０５８ １１．８４ １５．５３ ０．５７５ ０．６９６ ５１３４１ ５７４５９

不分配不转增

６００８８８

新疆众和

０．４４０４ ０．３５４７ ８．３５８４ ６．１４７９ ６．９３４２ ６．４２３ －０．１６７７ ０．２８６８ １５５０６ １２４８７

不分配不转增

６０１０００

唐山港

０．２６２２ ０．２３ ３．６３２ ３．４８９８ ７．３２ １０．７２ ０．２８０５ ０．３４３５ ２６２２３ １８６６３

不分配不转增

６０１７００

风范股份

０．３５ ０．６ １１．１１ ３．５９ ３．４６ ２０．６８ －０．６ ０．０３ ７４６０ ９８１１

不分配不转增

３０００３６

超图软件

０．０５２ ０．０７４ ４．１９ ６．８２ １．２２ １．１６ －０．４９ －０．３１ ６２７ ５５８

不分配不转增

证券代码 证券简称

每股收益

（

元

）

每股净资产

（

元

）

净资产收益率

（

％

）

每股经营性现金流量

（

元

）

净利润

（

万元

）

分配转增预案

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

年

６

月末

２０１０

年末

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

上半年

２０１０

上半年

２０１１

上半年

２０１０

上半年

为何七成主题公园亏损？

证券时报记者 建业

说到主题公园，

70

后、

80

后

的人们可能在青少年时代对其中

的某一些或多或少有一点记忆。

可是， 如果要去找寻曾经给自己

留下欢乐时光的某个主题公园

时， 很多人会发现这些公园已无

从寻觅。

根据各种不同口径的统计，

20

世纪

80

年代开始， 中国大地上前

前后后出现过

2000

至

3000

个主题

公园， 而目前中国相当于地级市的

行政区域大约只有

300

个， 这一比

就能看出主题公园对于中国来说是

个多么过剩的行业。

在这种过剩的背后是残酷的淘

汰。 目前， 全国主题公园的亏损面

达到

70%

左右， 真正盈利的项目

只有

10%

， 最终能够收回投资的

项目只有三分之一。 最恐怖的数据

显示， 有

1500

亿元的资金套牢在

主题公园投资之中。

行业的整体状况如此之惨烈，

但却仍不断有投资涌入这一领域，

全因为成功的范例实在诱人： 中国

最早的主题公园锦绣中华运营一年

即收回投资；

2010

年亚洲前七位

的主题公园入园人数均超过

500

万

人； 同时有相关分析显示， 未来

10

年， 亚洲地区的主题公园消费

将大幅增长。

但只看这些正面的数据会误

导人们的判断， 虽然前景良好，

但操作起来却绝非易事。 以成熟

的迪斯尼模式为例， 迪斯尼乐园

每年的收入

30%

来自门票，

30%

来自购物， 还有

40%

的其他收入。

而中国的主题公园则完全做不到

这一点。

由深圳华强集团投资的方特系

列主题公园在全国范围内取得了巨

大的成功， 其中去年开业的泰山方

特欢乐世界

2011

年上半年的门票

收入达到

7000

万， 总收入

8200

万。 可见， 即便是国内最成功的主

题公园， 门票收入仍是主要的收入

来源， 而衍生品和其他盈利渠道的

开发尚处于起步阶段。

理念和经营模式上的落后使得

国内大多数主题公园不能适应消费

者的需要， 而对主题公园设计、 设

备的持续投入能力不足更进一步压

缩了国内主题公园的生存空间。

在这种复杂的经营条件下， 一

些产业资本或金融资本只看到正在

赚钱的项目而忽略了投资风险便造

成了当前主题公园投资热潮。 在此

前已被叫停的重庆中国红色经典主

题公园项目中， 共有

31

家企业参

与投资， 而这些企业分布于各行各

业， 很多都没有经营主题公园的经

验， 资本对主题公园的盲目追捧可

见一斑。

有分析认为， 近期国内主题公

园投资规模急剧膨胀的背后是实体

经济的金融化。 由于主题公园用地

带有资源的垄断性和稀缺性， 加上

各种包装带来的文化粘性， 更使得

泡沫不仅能极度膨胀而且还难以破

灭。 但不论如何， 只要是泡沫， 迟

早是要破的。

公司

Company

B2

2011

年

8

月

2

日 星期二

主编

:

龙可 编辑

:

刘思辰 电话

:0755-83501723

中工国际

新签近

10

亿合同

中工国际 （

002051

） 今日发布公告称，

公司与苏丹白尼罗州政府分别签署了苏丹白

尼罗灌区复兴项目 （（阿布盖尔灌区）） 和苏

丹白尼罗灌区复兴项目 （杜温穆灌区） 的商

务合同。 商务合同金额合计为

1.45

亿美元，

约合人民币

9.86

亿元， 为公司

2010

年营业总

收入的

19.50%

。 公司称， 合同生效后对公司

随后

4

年的营业总收入、 利润总额将产生一

定的影响。

公告显示， 苏丹白尼罗灌区复兴项目是为

阿布盖尔灌区内新建主泵站和升压泵站的设

计、 供货、 土建和安装调试， 阿布盖尔灌区内

主干渠及连接渠的设计、 施工以及灌区内现有

渠道的修复等。 合同工期为

24

个月， 金额为

5079.66

万美元。 苏丹白尼罗灌区复兴项目是

为杜温穆灌区内新建主泵站和升压泵站的设

计、 供货、 土建和安装调试， 杜温穆灌区内主

干渠及连接渠的设计、 施工以及灌区内现有渠

道的修复等。 合同工期为

42

个月， 金额为

9418.99

万美元。

(

孟欣

)

金字火腿

产品价格上调

10%～20%

金字火腿 （

002515

） 今日发布产品价格调

整公告称， 受今年上半年农副产品及猪肉价格

不断上涨影响， 公司决定从

8

月份开始对金字

系列产品的销售价格进行调整， 调整幅度为在

原价基础上上调

10%～20%

。

金字火腿表示， 本次价格调整可消除部分

因原材料上涨带来的成本压力， 但可能出现产

品销量下降的风险， 目前尚无法判断本次调整

销售价格对公司

2011

年业绩的具体影响。

(

张霞

)

鸿利光电

广发证券增持

1.01%

鸿利光电 （

300219

） 今日公告，

8

月

1

日

接公司间接持股股东广发证券 （

000776

） 通

知，

7

月

27

、

29

日， 广发证券通过交易系统

买入方式增持公司股份

124.23

万股， 平均交

易价格为

21

元

/

股， 占公司已发行总股份的

1.01%

。

公司公告显示， 本次增持前广发证券通过

其全资子公司广发信德投资管理有限公司持有

鸿利光电股份数量为

632.94

万股， 占公司已

发行总股份的

5.16%

； 增持后广发证券合计持

有鸿利光电的股份数量为

757.17

万股， 占公

司已发行总股份的

6.17%

。

鸿利光电

5

月

18

日

IPO

挂牌交易， 上市

当日走出一根大阴线， 不过近日实现

V

型反

转， 广发证券增持价格为近期高点。 （向南）

焦点科技

上半年净利增

31%

焦点科技 （

002315

） 今日发布的半年报

显示，

2011

年

1～6

月， 公司实现营业总收入

2.05

亿元， 比上年同期增长

48.12%

； 实现营

业利润

8070.32

万元， 归属于上市公司股东

的净利润

7363.78

万元， 分别比上年同期增

长了

28.40%

和

31.04%

。 公司预计

1～9

月归

属于上市公司股东的净利润比上年同期增长

20%～40%

。

据了解， 焦点科技营业收入主要来自以中

小企业为主的中国供应商在中国制造网英文版

获得注册收费会员服务、 增值服务及认证供应

商服务所支付的费用。 截至

2011

年

6

月

30

日， 焦点科技共有注册收费会员

1.4

万名， 其

中中国制造网英文版共有

1.3

万名金牌客户， 中

国制造网中文版共有

632

名金牌会员。

(

邓亮

)

鱼跃医疗

上半年净利增

50%

鱼跃医疗 （

002223

） 今日发布的半年报显

示， 公司实现今年上半年营业总收入

6

亿元，

比去年同期增长

40.17%

； 实现归属于上市公

司股东的净利润

1.2

亿元， 比去年同期增长了

50.03%

。 公司预计

1～9

月归属于上市公司股

东的净利润比上年同期增长

50%～80%

。

鱼跃医疗称， 公司通过加大研发投入、 实

行生产经营的精细化管理以及对市场进行精细

化耕作， 不仅增强了市场竞争力， 也对冲了生

产成本上涨等不利因素， 从而保障了销售收入

的快速增长。

鱼跃医疗表示， 下半年将继续巩固公司的

行业领先地位。 一方面， 下半年公司继续拓展

大型连锁药店的主力经销商， 拓宽公司产品进

入当地主流销售的通路， 开辟三四线城市新通

路； 另一方面， 公司继续加大研发投入， 开发

新产品， 下半年公司的新产品血糖仪及其试纸

将投入市场。

(

李际洲 邓亮

)

主题公园投资热来袭 两大模式成主流

证券时报记者 建业

主题公园并不是一个新概念，

有关主题公园的投资潮自

1989

年

以来已出现多次， 而失败的教训

也伴随着每次的热潮。 同样是在

长三角地区，

1998

年至

2007

年十

年间， 先后有投资

10

亿元的江苏

福禄贝尔、 投资

4

亿元的上海环

球乐园、 投资

3

亿元的上海美国

梦幻乐园、 投资

2.6

亿元的杭州

未来世界等多个大型主题公园倒

闭。 虽有前车之鉴， 但在房地产、

证券市场等投资渠道受到抑制；

政策鼓励、 扶持旅游和文化创意

产业的发展； 一些地方政府急于

实现以主题公园为标志的产业升

级等多重因素作用下， 大量的产

业资本和投机资本仍对这一投资

渠道趋之若鹜。

资本的热情绝非一时冲动。 普

华永道的数据显示， 亚洲主题公园

2012

年参观人次预计将从

2007

年

的

2.49

亿增至

2.9

亿， 相应消费将

从

64

亿美元增至

84

亿美元。 面对

如此巨大的市场和千帆竞发的投资

态势， 上市公司自然不能免俗。 近

段时间以来， 多家上市公司披露主

题公园投资计划。 经过几次大浪淘

沙， 上市公司们开始寻找适合自身

的 “主题” 投资之路。

模式之一：

公园与地产相互依偎

提到主题公园， 自然而然会

想到华侨城 （

000069

）， 这家二十

多年前以锦绣中华打响中国主题

公园头炮的上市公司， 如今的口

号是 “旅游

+

地产”。 对于华侨城

的模式， 长江证券分析师代薇就

认为， 房地产业务快速收益的特

点正好解决了主题公园长期投资

和短期收益之间的矛盾， “旅游

+

地产” 模式确保华侨城螺旋上升

式发展。

主题公园是一种一次性投入

大、 市场培育期长、 营运成本高

且投资回收慢、 需要持续性投入

的产业。 许多此前倒闭的主题公

园除了自身设计无法满足人们日

益变化的需要之外， 无法进行持

续性投入是造成失败的主要原因

之一。

虽然在华侨城的口号中是旅游

在前、 地产在后， 但旅游项目提升

了临近的房地产项目内在价值却是

不争的事实。 华侨城

2010

年年报

显示， 公司房地产业务的毛利率接

近

60%

， 而同期 “招保万金” 四

大房地产上市公司的毛利率大都在

40%

左右。

华侨城的成功经验表明， 旅游业

务和房地产业务有着相互促进的作

用。 而这一值得借鉴的经验已经开始

成为国内许多主题公园项目运作的行

动指南。 近期公布的信息显示， 越来

越多的主题公园选址在中心城市周边

的二三线城市。 这些圈地数百亩甚至

上千亩的主题公园项目中， 绝大多数

都是 “公园

+

地产” 概念， 开发商通

常运作集主题公园、 别墅、 酒店、 商

业街等多种业态为一体的旅游复合地

产， 其中实际用于公园的土地比例一

般在

50%

左右。 主题公园的拿地功

能已经显露无遗。

在上市公司中， 深得华侨城精髓

的企业也不在少数， 如中弘地产

（

000979

）、 江西长运 （

600561

） 所运

作的主题公园项目。 中弘地产于今年

5

月底正式披露了子公司北京中弘兴

业房地产开发有限公司下属的美猴王

有限公司， 将在北京怀柔投资建设美

猴王主题公园。 该项目总占地面积约

5000

亩， 而主题公园占地面积约为

2000

亩。

值得注意的是， 整整一年前的

2010

年

5

月， 中弘兴业宣布与中铁

置业集团有限公司共同出资在北京

怀柔成立一家项目公司， 其中中弘

兴业出资

6000

万元占

60%

股份。 而

证券时报记者了解到， 正是这家与

中铁置业共同成立的项目公司将负

责美猴王主题公园项目中的房地产

项目开发。

中弘地产相关人士告诉证券时报

记者： “美猴王主题公园项目肯定有

一部分住宅项目， 但是具体有多大比

例， 还要看政府土地的招拍挂情况。

未来， 这个项目将引入中铁置业共同

开发。”

中弘地产的模式已十分明确， 而

江西长运与靖安县政府合作的江西靖

安武侠世界主题文化园区项目中， 除

了武侠影视基地、 武侠主题公园之

外， 也包含了侠客镇、 综合服务区、

会展中心等一些游走于房地产与公园

配套之间的概念。

虽然房地产开发与主题公园的建

设有着相辅相成的效果， 但华侨城的

成功肯定不仅仅因为它拥有房地产业

务现金流的支撑。 有分析认为， 华侨

城成功的另一个原因是它抓住了目前

国内旅游消费逐渐向体验式消费过渡

的特征。

截至

2010

年底， 华侨城景区累

计推出大型演出

43

台， 演出近

5

万

场次， 接待观众近

7000

万人次。 各

大主题公园景区共有专业演职人员超

过

2000

名、 千人以上大剧场

19

个。

这些场面宏大、 效果绚丽的演出吸引

着众多旅游者的眼球。 有公开数据显

示， 目前在全国主题公园内观看文化

表演的旅游者占入园人数的比例在不

断增长。

模式之二：

演艺与公园相互促进

文化演艺可以说是当前主题公园

发展的另一大趋势。 除了在国内成功

的华侨城， 世界十大主题公园游园内

容中也包括大量互动文化演艺节目。

其中， 东京迪士尼乐园提供至少

9

场

演出节目， 美国佛罗里达的迪士尼神

奇王国演出节目达

7

台。

在目前的

A

股市场中， 与华侨

城一样拥有着文化内容制造能力的

上市公司也在积极向主题公园领域

渗透。 不过， 对它们来说主题公园

可能只是个平台， 这一类上市公司

以宋城股份 （

300144

） 为代表。 截

至

7

月底， 宋城股份已分别发布了

对峨眉山、 三亚、 武夷山、 泰山和

云南石林项目的投资意向。 在这些

项目中， 除了峨眉山项目， 都包含

结合当地特色的主题公园及剧院建设

项目。

宋城股份目前主要的文化演艺业

务是 “宋城千古情”， 表演地点在宋

城景区主题公园内。 虽然在形式上宋

城股份与华侨城有相似之处， 但两者

的核心竞争力却有所不同。 券商数据

显示，

2010

年宋城股份子公司杭州宋

城艺术团有限公司净利率

65%

， 而同

期宋城股份整体净利率仅为

37%

。 可

见， 宋城股份的核心竞争力在于演艺

项目。 而华侨城现有演艺项目大部分

免费， 华侨城的主要优势在于将主题

公园成功在各地复制， 全国布局已经

建立。

根据自身的特点， 宋城股份在发

展路径的选择上依托一线旅游景区的

核心旅游资源， 结合当地文化和游客

需求， 以演艺为主力产品， 但同时也

配建相关的主题公园。 考虑到演艺事

业利润率较高， 而主题公园经营周期

较长， 宋城股份这类以内容制造为强

项的上市公司， 在异地扩张的同时是

否必须借助主题公园这一渠道似乎存

在疑问。

作为与宋城股份的文化演艺项目

相类似， 在国内有着巨大影响力的印

象系列演出， 异地复制并不依赖主题

公园的平台。 这个拥有张艺谋、 王潮

歌和樊跃作为主创人员的文化演艺项

目

2003

年从桂林山水启程， 走过丽

江， 历经西湖、 海南、 武夷山和普陀

山， 除了演出剧场外， 并没有建立主

题公园。

资料显示， 印象系列第一部 “印

象刘三姐” 总投资不到

1

亿元， 而目

前印象系列的最后一部 “印象普陀”

总投资也没有超过

2

亿元。 对比宋城

股份， 涉及主题公园投资的项目中，

总投资最低的是云南石林项目， 总投

资约

2.2

亿元。

对于这一现象， 国信证券分析师

曾光告诉记者： “印象系列和宋城股

份的模式并不完全一样， 印象系列是

实景表演， 它并不需要一个室内空

间， 而宋城股份则恰恰相反， 因此两

者所需的硬件不一样。”

另外一个值得注意的现象是， 宋

城股份云南石林项目和峨眉山项目相

对靠近景区的核心地带， 因此峨眉山

项目中并不包括主题公园， 云南石林

项目则是在拥有主题公园的项目中投

资额最低的一个。

曾光表示： “相对于很多动辄数

十亿元的主题公园投资， 宋城股份所

有的主题公园投资都不大。 而且位于

核心景区内的项目如果有主题公园，

规模一般都更小。 例如， 在泰山的项

目， 地点离景区有一段距离， 因此为

了吸引游人， 主题公园投资就会大一

点。 主题公园与文化演艺项目在这里

是个相互促进的关系。”

除了宋城股份， 同样掌握着主题

公园内容资源的上市公司还有华谊兄

弟

(300027)

等， 这些公司也在积极

利用优势资源进入主题公园领域， 不

过这些尝试都围绕着如何更好地发挥

上市公司现有优势而展开。

对此， 华谊兄弟董秘胡明曾表

示， 华谊兄弟电影主题乐园一定是

由成功的电影元素构成， 比如在主

题公园中再现华谊兄弟经典电影的

场景。

� � � �房地产、 艺术品、 电影……热钱几乎没有放过任何一

种可以用人民币计价的资产。 如今， 主题公园成为热钱新

的出口。 最近一两年内， 仅在长三角地区投资主题公园的

资金总额就在

600

亿元以上。

记者观察

Observation
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