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人均

830

万！ 招商银行最会卖基金

证券时报记者 程俊琳

工、 农、 建、 交再加上势头迅

猛的招商银行构成了基金销售的主

力队伍， 这其中又以招行销售人员

实力最强， 今年以来， 招行人均销

售基金达

830

万元。

数据统计显示， 截至

8

月

1

日，

今年五大银行共托管了

77

只新基金

产品， 其中工行和建行分别托管

26

只和

21

只， 农行

16

只、 招行

10

只、 交行

4

只， 成立规模分别为

425.11

亿元、

296.89

亿元、

371.42

亿元、

218.3

亿元和

43.8

亿元。

业内人士认为， 新基金成立规

模虽然来源于几大发行渠道， 但作

为主托管的银行是最重要的规模来

源。 “尤其在今年的市场行情中，

为确保新基金成立， 更需要托管行

集全行之力发行， 所以一只新基金

的成立规模可以视为托管行销售能

力的体现。” 上海一家基金公司分

管销售的高管如是分析。

按照 《中国证券业协会证券投

资基金销售人员从业资质管理规

则》 规定， 基金销售机构应公示全

部有资质的基金销售人员名单， 根

据目前可以找到的上述五大行名

单， 建设银行具有基金销售资质的

人员数量最多， 全国共有

28746

名， 其次是工商银行，

25185

名，

农业银行

16167

名， 交通银行

3770

名， 招行为五大行中销售人

员最少的银行， 全国仅

2622

名。

对比五大行销售规模以及基金销

售规模可见， 招商银行的基金销售人

员最能卖基金， 今年

2622

名基金销

售人员卖出了

218.3

亿份产品， 人均

销售

830

万元。 农业银行以

16167

名

销售人员的队伍卖出了

371.42

亿份基

金， 人均销售

230

万元。 过去渠道最

强的工行人均销售能力为

170

万元，

交行人均

120

万。 销售人员数量最多

的建设银行的人均销售仅

100

万元，

与招商的销售能力相差

730

万元。

据招商银行内部人士介绍， 从

2010

年开始， 招商银行整合资源，

逐渐踏上了之前只有大型国有商业银

行才能踏上的 “地盘”。 一家银行负

责基金产品销售的工作人员告诉记

者， 招商客户资质较高， 销售能力一

直很强。 传统四大行的销售能力更多

是凭借其网点和人员优势， 发挥的是

“人海战术”。 “从销售人员的卖基金

能力来看， 招行的理财经理客户资源

最多能力最强。 这也是招行的理财经

理经常被挖角的一个重要原因， 他们

手握具有资质的客户资源， 可以为一

些新起步银行带去资金规模。” 一位

刚刚从招行跳槽的理财经理表示。

基金进驻

ST

股 几家欢乐几家愁

证券时报记者 朱景锋

包括基金在内的投资者一直期

望自己能碰到 “麻雀变凤凰” 的股

票，

ST

股及

*ST

股往往成为这类

故事的多发地， 同时也是牛股集中

营。 二季度基金继续挖掘此类股

票， 但近期基金持有的部分

*ST

股

的连续暴跌引发市场关注和质疑。

本周一开始

*ST

通葡上演 “高

台跳水”， 连续

3

天跌停， 累计跌幅

高达

14.23％

， 收盘价创今年以来新

低。 值得注意的是， 重组中的

*ST

通葡吸引了基金的关注， 该公司日前

公布的半年报显示， 在其前十大流通

股东中， 基金占据了三席， 中邮基金

的中邮核心优势和中邮核心主题分别

持有

292

万股和

244

万股， 列第三

和第四大流通股东， 这两只基金均在

一季度现身

*ST

通葡前十大流通股

东， 二季度两只基金的操作有所分

化， 中邮核心优势增持

52

万股， 而

中邮核心主题减持了

108

万股。 也许

是看好重组前景， 另一只基金基金科

瑞在二季度大举买入

*ST

通葡， 二季

末持股量达到

130

万股，

*ST

通葡

的表现给这些基金以沉重打击。

实际上， 偷鸡不成蚀把米的基

金不在少数， 如去年底以来投资

ST

长信的基金二季度继续加码，

但该股票十分不给力， 上半年跌幅

达到

25.17％

，

7

月份以来跌幅达

3％

。 一些基金潜伏的

ST

厦华二季

度跌幅高达

35.43％

，

7

月份以来仍

没有止跌迹象。

有人倒霉也有人中彩， 华夏红

利就是少数幸运者，

ST

国祥昨日公

布的半年报显示， 华夏红利基金在

二季度大举买入该股， 持股量达到

220

万股， 二季度

ST

国祥涨幅高达

72.39％

， 截至昨日

7

月份以来涨幅

则达到

26.45％

， 华夏红利大获其利。

一些基金投资重组股只是 “浅尝

辄止”， 但一些基金却敢于下重手，

基金二季报显示，

*ST

金马、

*ST

盛

工、

ST

东源、

ST

科龙、

ST

汇通、

ST

能山成为一些基金的重仓股，

*ST

金马更是一些基金的头号重仓股。

面对黑天鹅逃跑还是牵手

证券时报记者 杜志鑫

近几年， 基金投资频遭黑天鹅

事件冲击。 事实上， 从

2008

年三

聚氰胺重创伊利股份、 中国平安投

资富通亏损到今年的双汇发展瘦肉

精事件、 康芝药业的尼美舒风波，

黑天鹅不断爆发。 而在黑天鹅事件

爆发后， 有的基金选择了逃跑， 但

是有的基金认为是机会， 美其名曰

“美女生病的时候， 请和她牵手”。

以康芝药业为例，

2010

年年底

重仓持有康芝药业的基金有广发策

略优选、 全国社保基金六零三、 银

华富裕主题、 国投瑞银创新动力、

富国天博创新主题、 广发聚瑞、 汇

添富医药保健等基金， 但是

2011

年

初爆出尼美舒风波后， 很多基金选

择了逃跑， 康芝药业的股价也做了

跳水运动， 二季度股价下跌

30%

。

有的时候黑天鹅事件也意味着

投资机会，

2008

年伊利股份在暴露

出三聚氰胺的事件后， 伊利股份股

价大幅跳水， 但是当年

10

月股价触

底后，

2

年多伊利股份上涨了

5

倍左

右。 对此， 有基金经理反思， “在美

女生病的时候一定要和她牵手， 这种

负面事件的冲击只要不足以使公司破

产， 就提供了一个绝佳的买入机会”。

对于黑天鹅事件冲击的公司， 选

择逃跑的基金认为黑天鹅事件的冲击

使得公司主营业务收入受到重大打

击， 比如瘦肉精事件爆发后， 双汇发

展的火腿肠无人问津； 但是也有基金

认为双汇发展这位 “美女” 的病是可

以医治的， 未来还可能更加健康， 比

如双汇发展将更加重视产品质量， 企

业市场份额会进一步扩大， 股价大幅

下挫， 估值也变得非常便宜了， 所以

基金逆市而动， 重仓杀入。

景顺长城能源基建基金经理余广

在接受记者采访时表示， 做投资一定

要坚守社会责任， 对于缺乏社会责任

的公司， 坚决回避。 至于有人认为危

机也是投资机会， 余广反问： “一个

投资者应该有价值观。 一个恶劣的公

司， 你会不会因为买它的股票能赚钱

就去买？ 这是一个价值观的问题。”

59

家创业板公司已披露半年报

基金增持

44

家

证券时报记者 刘明

二季度创业板经历了较大跌

幅， 但仍受到基金的增持。

Wind

资讯显示， 截至

8

月

3

日已有

59

家创业板公司发布半年报， 与一季

度末相比，

44

家公司被基金增持。

具体来看， 宋城股份、 红日药

业、 乾照光电最为基金看好。 二季

度末， 宋城股份的机构投资者中，

华夏优势增长等

9

只基金持股

2112

万股， 而一季度末仅有

7

只

基金持股

490

万股， 基金持股数猛

增

1622

万股； 一季度末持股数最

多的华宝兴业多策略仅持股

135

万

股， 而到二季度末

8

只基金持股数

超过

135

万股， 持股最多的华夏优

势增长持股数高达

448

万股。

红日药业也很受基金青睐。 二

季度末， 华夏行业精选等

9

只基金

持有

1526

万股， 较一季度末

4

只

基金持股

592

万股， 增加

934

万

股， 而且红日药业前五大流通股东

均由基金占据。 乾照光电二季度末

被

5

只基金持有， 持股数为

1221

万股， 较一季度末的

5

只基金持股

479

万股增加

742

万股； 其中第一

大流通股东华安策略优选的持股数

由一季度末的

225

万股， 增加到

568

万股。 此外， 龙源技术、 捷成股份、

四方达也被基金增持较多。 不过， 仅

被基金增持

111

万股的神州泰岳仍然

是目前基金持股数最多的创业板公

司，

7

只基金持有该公司

2175

万股。

千山药机、 汉得信息、 东方财

富、 易华录等为二季度基金新进较多

的公司， 其中千山药机与易华录为二

季度上市的次新股， 广发内需增长等

11

只基金购入千山药机， 持股

442

万股； 易华录则是受到王亚伟掌管的

华夏大盘精选与华夏策略精选等

5

只

基金的青睐， 共持有

346

万股。

基金
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5

年坚守 王亚伟“皈依”峨眉山

A

注重收益、动作果断的王亚伟如此长时持有某一只股票实属少见

证券时报记者 木子

自从

2006

年半年报现身峨眉

山

A

的前十大流通股股东， 王亚

伟执掌的华夏大盘精选五年来一直

坚守其中。

8

月

2

日披露的峨眉山

A

半年报显示， 华夏大盘持有峨眉

山

A895

万股， 为其第四大股东，

占比

3.81%

。 根据天相的统计， 这

已经是华夏大盘精选连续第二十一

个季度持有该上市公司股票。

有市场人士称， 对注重收益、 动

作果断的王亚伟来说， 如此长时间持

有某一只股票实属少见。 他预计， 峨

眉山为佛教名山， 景区票价即将提

价以及由此带来的业绩提升效应，

王亚伟很可能继续持有峨眉山

A

。

天相数据显示， 早在

2006

年

二季度， 王亚伟执掌的华夏大盘精

选就相中了峨眉山

A

， 不仅连续

13

个季度出现在其前十大流通股

股东中， 并有

8

个季度盘踞在流通

股股东之首。

最新披露的半年报显示， 多家

基金公司扎堆峨眉山

A

。 在前十大

股东中， 基金占了

8

席， 工银瑞信

稳健成长以持有

1033.44

万股、 占比

4.39%

位居第三大股东之位， 华夏大

盘精选和长信金利趋势紧随其后，

分别持有

895

万股和

679.95

万股。

不仅基金争当股东， 今年上半

年， 有多达

17

家机构实地调研峨

眉山

A

。 尽管众机构看好， 不过峨

眉山

A

的中报略显平淡。 数据显

示 ， 该公司净利润 同比 仅增长

0.13%

， 低于市场预期。 究其原因，

是因为报告期所得税率调为

25%

， 远

高于上年同期的

15%

。 由于净利润增

速低于预期， 多家券商已小幅下调对

峨眉山

A2011～2013

年的盈利预测。

不过， 有基金公司研究员表示，

峨眉山景区票价即将进入提价窗口，

肯定会带来业绩提升， 再加上行业景

气提升、 未来景区环保车注入等因

素， 峨眉山

A

仍有投资价值。 根据

相关规定， 景区票价提升至少要间隔

3

年， 峨眉山目前门票价格是

2008

年制定的， 随着通胀逐步见顶， 下半

年峨眉山景区提价是大概率事件。

大成中证内地消费主题

指数基金获批

8

月

3

日， 大成中证内地消费主题指数基

金获批， 于近期发行。 该基金将采用完全复制

标的指数的方法跟踪中证内地消费指数表现，

力求获得标的指数所代表的平均收益率， 使投

资者分享中国消费行业发展的中长期收益。

大成中证内地消费指数基金作为一只被动

基金， 通过严格的投资程序约束， 紧密跟踪标

的指数， 追求指数投资偏离度和跟踪误差最小

化。 拟任基金经理胡琦介绍说： “相比于主动

投资， 这只基金采用指数化的投资方式将能在

更加有效分散风险的基础上， 以较低的成本获

取市场平均回报。” （杨磊）

大摩深证

300

指数

增强基金获批

据摩根士丹利华鑫基金介绍， 日前该公司

旗下首只指数基金———大摩深证

300

指数增强

基金已获得中国证监会的核准， 即将在各大银

行和券商公开募集。

大摩深证

300

指数增强基金为股票指数增

强型基金， 以深证

300

指数作为基金投资组合

跟踪的目标指数。 拟任基金经理赵立松介绍，

大摩深证

300

指数增强基金将把握市场轮动趋

势， 在建仓阶段主动管理， 紧跟行业上行周

期， 并通过精研代表性个股， 深入剖析企业盈

利模式， 努力获取超额收益。 （杜志鑫）

富国天丰

成立以来第

32

次分红

富国天丰

8

月

3

日公告显示， 每

10

份基

金份额将派发红利

0.01

元， 权益登记日为

8

月

10

日。 这已是该产品成立以来的第

32

次分

红， 亦是市场上唯一兑现 “月月分红” 承诺的

基金产品。

数据显示， 富国天丰成立近

3

年来， 已累

计分红

5.75

亿元， 每

10

份基金份额累计分红

金额达

2.875

元。 截至

7

月

31

日， 该基金成

立以来的净值增长率达到

31.6%

， 在可比基金

中位居第一。 富国基金表示， 城投债市场的确

存在部分资质不良的品种， 基本面短期变差，

但长期来看信用风险相对可控， 市场出现集体

违约的可能性不大。 而经过此轮调整， 部分质

地优良的个券已进入价值区间； 情绪化的因素

宣泄之后， 或将出现投资契机。 （张哲）

诺安多策略股票基金

将于明日结束募集

记者从诺安基金公司获悉， 诺安多策略股

票基金将于

8

月

5

日结束募集， 投资者目前仍

可以到各网点认购该基金。 诺安多策略股票基

金所使用的是稳健优化方法， 计算最优组合。

与其他优化方法相比更加稳定， 交易成本和换

手率也更低。

诺安多策略拟任基金经理、 诺安金融工程

部总监王永宏认为，

A

股市场波动较大， 只坚

持一种策略很难在不同市场环境中取胜。 诺安

多策略就是在分析历史数据的基础上， 借助计

算机开发出适合当前市场情况的投资模型， 并

依据模型输出的结果做投资决策。 （余子君）

鹏华行业成长

获多枚五星评级

Wind

显示， 截至

7

月

29

日， 鹏华行业成

长荣获晨星、 银河、

Wind

多枚五星评级， 并

被邮政储蓄银行选为 “盈在基遇 邮储为您”

重点推荐的

4

只基金之一。 银河数据显示，

截至

7

月

29

日， 鹏华行业成长自成立以来

累计净值增长率

366.19%

， 年化平均净值增长

率达

18.24%

。

鹏华行业成长基金自成立以来， 凭借出色

的行业配置和选股能力， 业绩持续超越同业，

特别是在震荡市环境中更显示管理优势， 风险

收益配比效果较好。

(

朱景锋

)

建信基金举办

梦想未来儿童美学夏令营

记者从建信基金获悉， 该公司于日前推出

“描绘点滴生活 成就未来梦想———建信基金·

梦想未来儿童美学夏令营” 活动。 本次活动面

向参与建信基金旗下产品定期定额投资且子女

年龄为

6-18

岁青少年的客户展开， 活动时间

为

2011

年

7

月

25

日至

8

月

17

日。

建信基金介绍， 整个活动共分为两个阶

段， 将邀请清华美院教授对所有提交的绘画作

品进行筛选， 优秀作品获奖者可参加建信基金

举办的美学夏令营活动。 美学夏令营将于

8

月

15

日开营， 为其三天。

(

鑫水

)

9

家上市公司二季度持有

5

亿基金

证券时报记者 余子君

随着半年报的披露， 上市公司

持有基金的情况显露在投资者面

前。 二季度， 市场出现大幅调整，

呈现出股债双弱的情况， 基金也普

遍出现亏损。 面对疲软的市场， 是

入场还是赎回基金离场， 上市公司

购买基金的态度也出现分化。

Wind

数据显示， 截至昨日，

有

81

家上市公司在二季度进行了

证券投资， 其中

9

家进行了基金投

资， 累计持有基金

4.86

亿元， 涉

及股票基金、 指数基金、 分级债基

等多个品种。

具体看来， 远光软件二季度申

购了

2

只分级债券基金， 分别为博

时裕祥和富国天盈， 这

2

只均为

6

月份成立的新基金， 软光软件在这

2

只基金上分别投入了

5878.29

万

元和

2385.6

万元， 截至

6

月

30

日， 期末账面价值分别为

5894.1

万元和

2395.9

万元。 事实上， 远

光软件对于债券基金早已情有独

钟 。 去年四季度 ， 该公司投入

3992.9

万元申购了鹏华丰润， 截至

6

月

30

日， 鹏华丰润期末账面价

值为

3804.87

万元。

*ST

福日二季度也选择了入场。

该公司半年报显示， 二季度该公司

申购了工银全球， 初始投资金额

10

万元， 期末账面价值

9.77

万元。

不过， 也有上市公司二季度选择

获利离场。 华意压缩半年报显示， 根

据该公司经营需要， 为集中资源发展

核心主业，

6

月全部赎回其持有的易方

达平稳基金， 累计取得投资收益

4.7

万元。 事实上， 华意压缩早在

2007

年二季度就申购了易方达平稳基金，

初始投资金额为

15

万元， 坚守

4

年

后， 赚了

31.33%

。 除华意压缩之外，

凯迪电力二季度也选择了赎回基金。

该公司半年报显示， 二季度赎回了广

发聚富， 初始投资金额为

5

万元， 获

得收益

5.66

万元， 翻阅该公司过往

季度报告可以发现， 在

2007

年二季

度时， 首次申购了广发聚富， 持有

4

年收益率实现翻番。

天弘精选

7

月业绩晋升第一

证券时报记者 周文亮

7

月

A

股市场震荡下行， 据

晨星数据显示， 截至

7

月

29

日，

天弘精选最近一月的回报率为

7.14%

， 在

89

只同类型基金中排名

第一。 旗下的股票基金———天弘周

期最近一月的总回报也达

6.29%

，

在

376

只同类型基金排名第九。

以天弘精选为代表的天弘基

金旗下产品业绩的大幅回升， 专

家表示， 这表明该公司大力进行

的投研团队建设取得了良好成效，

随着核心投研人员的陆续到位，

投研团队对产品业绩的支撑作用

将更加稳固， 旗下基金持续良好

业绩的出现值得期待。

据了解， 天弘基金已引进华

夏基金元老郭树强出任拟任总经

理， 待相关部门审批后即正式上

任。 公开资料显示， 郭树强于

1998

年进入华夏基金， 经历十余

年的风雨磨砺， 已然成为华夏基

金的核心管理人员， 并是华夏基

金投资决策委员会的成员之一。

7

月

14

日， 天弘基金发布了增聘周

可彦为天弘精选基金经理的公告。

周可彦为北大

MBA

， 现任天弘基

金股票投资部总经理， 曾任嘉实

基金旗下封闭式基金基金泰和的

基金经理， 任期内业绩良好 ，

2009

年以后担任华夏基金机构投

资部投资经理， 管理年金和专户。

据接近天弘基金的人士表示， 近期该

公司还吸引了多位来自大型保险、 基

金、 券商等机构的资深投研人才加

盟， 投研实力大为提升。

对目前的债券市场， 天弘基金认

为， 城投债本质上是一种准政府债

券， 违约的概率很小， 目前， 各地方

银监局已经加紧平台清理工作， 而

且， 城投债只是地方政府债务的一小

部分，

2010

年中国政府债务与

GDP

之比约为

30%

至

46%

， 与发达国家和

大部分新兴市场国家相比并不高。 从

城投债余额的到期分布来看， 真正的

偿债高峰在

2016

年至

2018

年， 近期

的偿付压力不大。

天弘基金还表示， 就流动性而

言， 在目前市况下， 城投债的流动性

并没有丧失， 投资者只要愿意承担一

定的市价损失， 交易对手还是大量存

在的。 相信通过政府、 企业、 银行的协

商会有比较好的偿债安排。 在这一过程

中， 预计政府会通过建立一种市场化的

处理机制加以规范与引导， 最终使城投

债市场按照市场机制要求运行。

目前， 天弘基金旗下共管理

6

只

基金， 根据

Wind

数据显示，

2011

年

以来， 在

62

家基金公司旗下产品截

至

8

月

2

日的平均收益率排名中， 天

弘基金位列第二十名， 特别是在

6

月

以来的股市反弹行情中， 天弘基金的

整体业绩表现出色， 旗下的天弘周

期、 天弘精选的投资业绩持续排在同

类型基金前列。
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近期走势


