
股票简称：

ST

皇台 股票代码：

000995

编号：

2011-32

甘肃皇台酒业股份有限公司

第五届董事会

2011

年第一次临时会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证本公告内容的真实、准确和完整，对公告中的虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏负连带责任。

皇台酒业股份有限公司（以下简称“公司”）第五届董事会

2011

年第一次临时会议于

2011

年

8

月

1

日以通

讯方式发出通知，于

2011

年

8

月

4

日以通讯表决的方式召开。 会议应参与表决董事

11

名，实际参与表决董事

11

名。 会议参与表决的人数及召集、召开程序符合《公司法》和《公司章程》的规定。 会议以记名投票表决的

方式通过了所有议案。 在对其中的《关于公司

2011

年非公开发行股票方案的议案》、《关于公司

2011

年非公

开发行股票预案的议案》和《关于公司与上海厚丰投资有限公司签署附生效条件的股份认购协议的议案》

进行表决时，关联董事卢鸿毅先生、刘静女士回避表决，也未代理其他董事行使表决权。

一、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》。

公司董事会根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》以及《上市公司证券发行管理办

法》等有关上市公司非公开发行股票的规定

,

对公司的实际情况逐项自查，认为公司符合现行法律法规中关

于非公开发行股票的规定，具备非公开发行股票的条件，同意申请非公开发行股票。

本议案需提交公司下次股东大会审议。

二、以

9

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，逐项审议通过《关于公司

2011

年非公开发行股票方案的议案》。

1

、发行方式：

本次发行的股票采取非公开发行的方式。 公司将在获得中国证券监督管理委员会核准后六个月内选

择适当时机向特定对象发行股票

2

、发行对象及认购方式：

本次非公开发行股票的发行对象为包括本公司控股股东上海厚丰投资有限公司在内的不超过十家特

定投资者。除上海厚丰投资有限公司外，其他特定投资者由董事会和主承销商根据中国证监会相关规定确

定。

上述发行对象全部以现金认购。

3

、发行数量：

本次发行的股票数量大约为

5,500-6,500

万股万股，根据相关规定，董事会提请股东大会授权董事会视

发行时市场情况与本次发行的保荐机构协商确定最终发行数量。 若本公司股票在定价基准日至本次非公

开发行股票发行日期间发生除权、除息的，则本次发行数量将作相应调整。

上海厚丰投资有限公司以现金认购本次非公开发行股票的

35%

，大约为

1,925-2,275

万股，其他特定

投资者以现金认购本次发行股票的剩余部分。

4

、定价基准日及发行价格：

本次非公开发行定价基准日为本次董事会决议公告日（

2011

年

8

月

5

日），发行价格为不低于定价基准

日前二十个交易日公司股票交易均价的

90%

，即

14.78

元

/

股（注：定价基准日前

20

个交易日股票交易均价

=

定价基准日前

20

个交易日股票交易总额

÷

定价基准日前

20

个交易日股票交易总量）。 具体发行价格由公

司董事会根据股东大会的授权，根据有关法律、法规及其他规范性文件的规定及市场情况，与主承销商（保

荐机构）协商确定。若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息

事项的，应对发行价格进行除权除息处理。

5

、发行股票的种类和面值：

本次发行的股票种类为人民币普通股，每股面值为人民币

1

元。

6

、本次发行募集资金用途：

本次非公开发行股票募集资金扣除发行费用后将用于收购承德避暑山庄企业集团有限责任公司

51%

-100%

的股权。 如果本次实际募集资金净额相对于项目所需资金存在不足，不足部分本公司将通过自筹资

金解决。 如果本次实际募集资金净额超过项目所需资金，超出部分将用于补充本公司流动资金。

本公司董事会将根据本次非公开发行募集资金收购山庄集团股权的实际进度及实际募集资金额，按

实际资金需求和实施进度进行调整，决定募集资金的具体使用安排。

7

、本次发行股份的限售期：

本次非公开发行完成后， 上海厚丰投资有限公司认购的股票自本次发行结束之日起

36

个月内不得转

让，其它认购对象认购的股票自本次发行结束之日起

12

个月内不得转让。

8

、公司股票在定价基准日至发行日期间若发生除权、除息，发行数量和发行价格的调整：

在本次发行定价基准日至发行日期间，若公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除

息、除权行为，本次发行价格亦将作相应调整，发行股数也随之进行调整。

9

、本次发行前滚存未分配利润分配方案：

在本次发行完成后， 为兼顾新老股东的利益， 由公司新老股东共同享有本次发行前的滚存未分配利

润。

10

、本次决议的有效期：

本次发行决议的有效期为公司股东大会审议通过本次发行议案之日起

12

个月。

本议案需提交公司下次股东大会表决通过，并经中国证监会核准后方可实施。

三、以

9

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《皇台酒业股份有限公司

2011

年度非公开发行股票预案的

议案》。

本议案需提交公司下次股东大会审议。

该预案详见公司

2011

年

8

月

5

日公告。

四、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发

行股票相关事宜的议案》。

公司董事会拟提请公司股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票相关事宜，包括但不限于：

1

、授权董事会在法律、法规及其他规范性文件和《公司章程》允许的范围内，按照证券监管部门的要

求，结合公司的实际情况，制定和实施本次非公开发行股票的具体议案，其中包括发行时机、发行数量、发

行起止时间、发行价格、发行对象的选择；

2

、授权公司董事会决定并聘请参与本次非公开发行股票的保荐人（主承销商）等中介机构，修改、补

充、签署、递交、呈报、执行本次非公开发行股票有关的一切协议和文件；

3

、授权公司董事会根据证券监管部门的要求制作、修改、报送本次非公开发行股票的申报材料；

4

、授权公司董事会在本次非公开发行完成后，办理非公开发行股票在深圳证券交易所锁定、上市手

续；

5

、授权公司董事会根据本次发行结果，修改《公司章程》相应条款并办理工商变更登记手续；

6

、授权公司董事会根据有关管理部门要求和证券市场的实际情况，在股东大会决议范围内对募集资

金项目具体安排进行相应的调整；

7

、如国家对非公开发行股票有新的规定，根据新规定对本次非公开发行股票进行调整；

8

、在法律、法规、有关规范性文件及《公司章程》允许范围内，授权办理与本次非公开发行股票的发行、

申报、上市等相关的其他事项。

本授权自公司股东大会审议通过之日起十二个月内有效。

本议案需提交公司下次股东大会审议。

五、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过了《关于修订

<

公司募集资金管理办法

>

的议案》。

本议案需提交公司下次股东大会审议。

该议案详见公司

2011

年

8

月

5

日公告。

六、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《关于本次非公开发行股票募集资金运用可行性方案的

议案》。

本议案需提交公司下次股东大会审议。

该议案详见公司

2011

年

8

月

5

日公告。

七、以

9

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《关于公司与上海厚丰投资有限公司签署附生效条件的股

份认购协议的议案》。

本议案需提交公司下次股东大会表决通过，并经中国证监会核准后方可实施。

该议案详见公司

2011

年

8

月

5

日公告。

八、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《关于公司建立募集资金专项账户的议案》。

本公司本次非公开发行若获中国证监会核准，募集资金到位后公司将把募集资金存入专户管理。

九、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过《关于前次募集资金使用情况的专项报告的议案》

该议案详见公司

2003

年

1

月

28

日公告。

本议案需提交公司下次股东大会审议。

十、以

11

票同意、

0

票弃权、

0

票反对，审议通过了《关于召开审议本次非公开发行事宜的股东大会的议

案》

由于本次非公开发行相关工作正在进行之中

,

召开审议本次非公开发行事宜的股东大会的日期尚不确

定

,

本次董事会后暂不审议召开本次非公开发行事宜的股东大会

,

待条件成熟后另行通知召开股东大会。

特此公告

皇台酒业股份有限公司

董事会

2011

年

8

月

4

日

信息披露

Disclosure

D6

2011

年

8

月

5

日 星期五

甘肃皇台酒业股份有限公司

2011

年度非公开发行股票预案

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏负连带责任。

公司声明

1

、公司及董事会全体成员保证预案内容真实、准确、完整，并确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

2

、本次非公开发行股票完成后，公司经营与收益的变化由公司自行负责；因本次非公开发行股票引致

的投资风险由投资者自行负责。

3

、本预案是公司董事会对本次非公开发行股票的说明，任何与之相反的声明均属不实陈述。

4

、投资者如有任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师或其他专业顾问。

5

、本预案所述事项并不代表审批机关对于本次非公开发行股票相关事项的实质性判断、确认或批准，

本预案所述本次非公开发行股票相关事项的生效和完成尚待取得有关审批机关的批准或核准。

特别提示

1

、 本次非公开发行股票的发行对象为包括本公司控股股东上海厚丰投资有限公司在内的不超过十家

特定投资者。 除上海厚丰投资有限公司外，其他特定投资者由董事会和主承销商根据中国证监会相关规定

确定。 本次发行后，本公司的实际控制人将不会发生变化。 本次非公开发行股票数量大约为

5,500-6,500

万

股，其中，上海厚丰投资有限公司认购本次非公开发行股票的

35%

，大约为

1,925-2,275

万股。

发行对象均以现金认购， 本次非公开发行的定价基准日为本次非公开发行股票的董事会决议公告日，

发行价格不低于定价基准日前

20

个交易日公司股票交易均价的

90％

（定价基准日前

20

个交易日股票交易均

价

=

定价基准日前

20

个交易日股票交易总额

/

定价基准日前

20

个交易日股票交易总量）

,

即发行价格不低于

14.78

元

/

股。若公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送红股、资本公积金转增股本等除权除息事

项，本次发行底价作相应调整。

2

、本次非公开发行股票募集到的资金将用于收购承德避暑山庄企业集团有限责任公司

51%-100%

的股

权。股权收购的价格将以资产评估机构的资产评估结果（基准日为

2011

年

3

月

31

日）为依据，由有关各方另行

共同协商确定

,

但能否最终达成一致仍存在不确定性。

3

、截至本预案出具日，标的股权相关的审计、评估工作正在进行。 本公司将在标的股权审计、评估工作

完成后召开第二次董事会，对本预案中标的股权作价等相关事项作出补充公告。 标的股权经审计的历史财

务数据、资产评估结果将在该发行预案补充公告中予以披露。

4

、公司本次募集资金将用于收购承德避暑山庄企业集团有限责任公司股权。募集资金投资项目的可行

性研究是基于当前国内外市场环境、产品价格、原料供应和股权转让意向协议书等因素做出的。在实施过程

中可能会受到市场环境突变、原料供应价格变动等因素的影响，还可能存在各种不可预见因素或不可抗力

因素，延迟或终止公司的收购进度，或者收购承德避暑山庄企业集团有限责任公司股权后不能达到预期的

收入和利润目标等，从而对公司的业务开展、经营业绩及财务状况造成一定的影响。

5

、本次非公开发行已经过公司第五届董事会

2011

年第一次临时会议审议通过，尚需公司股东大会的批

准和中国证监会的核准。

释 义

在本预案中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义：

发行

／

本次发行

／

本次非公开发行 指

甘肃皇台酒业股份有限公司本次以非公开发行方式向特定对

象发行

Ａ

股股票的行为

预案

／

本预案 指 甘肃皇台酒业股份有限公司本次非公开发行股票的预案

ＳＴ

皇台

／

公司

／

本公司

／

发行人 指 甘肃皇台酒业股份有限公司

饲料公司 指 承德避暑山庄企业集团饲料有限责任公司

上海厚丰

／

控股股东 指 上海厚丰投资有限公司

皇台商贸 指 北京皇台商贸有限责任公司

，

公司第二大股东

山庄集团

／

目标公司 指

承德避暑山庄企业集团有限责任公司

，

本次非公开发行募集资

金拟收购的标的公司

标的资产

／

标的股权

／

目标股权 指 山庄集团

５１％－１００％

股权

审计

、

评估基准日 指

２０１１

年

３

月

３１

日

主承销商

（

保荐机构

）

／

湘财证券 指 湘财证券有限责任公司

德恒

／

法律顾问 指 北京德恒律师事务所

希格玛

／

审计机构 指 希格玛会计师事务所有限公司

国友大正

／

评估机构 指 北京国友大正资产评估有限公司

我国

、

国内 指 中华人民共和国

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

股东大会 指 甘肃皇台酒业股份有限公司股东大会

董事会 指 甘肃皇台酒业股份有限公司董事会

深交所 指 深圳证券交易所

《

公司法

》

指

《

中华人民共和国公司法

》

《

证券法

》

指

《

中华人民共和国证券法

》

《

公司章程

》

指

《

甘肃皇台酒业股份有限公司章程

》

Ａ

股 指 面值为人民币

１．００

元的普通股

元

、

万元 指 人民币元

、

人民币万元

第一节 非公开发行方案概要

一、发行人基本情况

公司名称：甘肃皇台酒业股份有限公司

英文名称：

GANSU HUANGTAI WINE-MARKETING INDUSTRY CO., LTD.

股票简称：

ST

皇台

股票代码：

000995

股票上市地： 深圳证券交易所

成立日期：

1998

年

9

月

29

日

注册资本：

17,740.80

万元

法定代表人：卢鸿毅

注册地址：甘肃省武威市凉州区西关街新建路

55

号

联系地址：甘肃省武威市凉州区西关街新建路

55

号

邮政编码：

733000

电话号码：

86-935-6139865

传真号码：

86-935-6139888

电子邮箱

: htjy000995@126.com

营业执照注册号：注册登记号为

620000000002650

税务登记证号：

622301710265652

组织机构代码：

71026565-2

经营范围：白酒、 葡萄酒、酒精的生产、批发零售

,

自产副产品的批发零售

主营业务：白酒、葡萄酒的生产和销售

本公司系经甘肃省人民政府甘政函

[1998]63

号文批准，由甘肃皇台实业（集团）有限责任公司、北京丽泽

隆科贸公司、苍南县迪科技术发展公司、上海人民印刷八厂、安阳市长虹彩印企业集团共同发起设立的股份

有限公司。 公司的股本总额为

10,000

万元。 经中国证券监督管理委员会证监发行字

[2000]98

号文批准，公司

于

2000

年

7

月

13

日在深交所发行

A

股

40,000,000

股，每股面值人民币

1.00

元，每股发行价格

7.80

元。 本公司

公开发行的

A

股于

2000

年

8

月

7

日在深圳证券交易所上市，上市股票代码为

000995

。发行后公司总股本为

1.4

亿股。 截至

2011

年

6

月

3

日，公司全部股份已解除限售限制，均为流通股。 公司注册资本为

1.77408

亿 元，

总股本为

1.77408

亿股；上海厚丰投资为公司第一大股东和控股股东，股权比例为

19.60%

。

二、本次非公开发行的背景和目的

（一）本次非公开发行背景

作为甘肃省及西北地区最大的酒类制造企业之一，公司积极推行“回归与振兴”白酒主业的经营战略，

大力开展“营销与转型”工作，优化产品线，强化中高档价位产品和高档价位产品的推广，白酒销售收入得以

增长，皇台品牌在区域内得以推广。

但是，面对日益增长的中高档白酒消费需求，公司现有产能尤其是用于生产中高档白酒的优质基酒产

能没有得到有效充分的发挥，面对公司产品尤其是高端产品销售规模不断扩大的良好趋势，产品结构性矛

盾日益突出。目前，公司优质基酒产能不足，与之配套的分级储藏能力（陈化老熟）、包装能力、研发和质控能

力亟待进一步提升，相应的产能扩张后的营销和渠道建设也迫切需要加大投入力度。

本次募集资金用于收购山庄集团

51%-100%

的股权。 收购完成后，公司能够控制该企业的生产和销售，

形成双方在中、高、低端白酒市场的一体化运作，将进一步强化双方的研发和质量控制能力，提升优质基酒

的生产能力，提高优质基酒的比例，扩充分级储藏和包装能力，使得产品质量得到全面稳定和提升，产品口

感风格得到全面优化和改善，通过整合双方的营销和渠道优势，将全面巩固和提升“皇台”和“山庄”双品牌

所蕴含的文化品位和美誉度，共同扩大知名度和市场占有率。

本次募集资金投资项目将有助于提升公司的经营规模和盈利能力，增强公司核心竞争力，为公司未来

的持续健康发展奠定基础。

（二）本次非公开发行目的

1

、通过专业化整合形成新的白酒业务体系

本次非公开发行收购山庄集团后， 将有效推动公司白酒业务科研及生产的整体能力和资源的整合，发

挥各自的优势，提高资源利用率，建设适应未来社会发展的白酒业务新体系。

2

、构建白酒产业更全产业链

本次非公开发行收购山庄集团后，公司将建立白酒板块新的产业格局，形成更全产业链的整体竞争能

力，在酒精、饲料、二氧化碳气体及废物回收利用等领域良性发展，并向其他领域拓展，进而带动公司各个产

业的发展。

3

、有效提升公司的财务状况、盈利能力和核心竞争力

本次非公开发行收购山庄集团后，公司的资产规模、盈利能力将得到提升；公司得以整合白酒板块的技

术资源、市场资源、以及优秀的人才资源；丰富产品类型、延伸产业链条、形成协同效应，增强公司抗风险能

力，巩固并提升公司在白酒行业的市场地位和核心竞争力。

4

、实现协同发展

本次非公开发行收购山庄集团后，公司与山庄集团原本分散的各类资产将实现整合，在上市公司完善

的治理结构和内部控制制度的基础上，创建统一战略、统一行动、统一力量的新体制，并通过优化资源配置，

推进结构调整，实现系统协同、资源协同和行动协同，增强企业发展发展后劲。

三、本次非公开发行方案概要

1

、发行股票的类型和面值

本次发行的股票种类为境内上市人民币普通股，每股面值为人民币

1.00

元。

2

、发行方式和发行时间

本次发行的股票全部采取向特定对象非公开发行的方式，在中国证监会核准后六个月内选择适当时机

向特定对象发行股票。

3

、发行对象及认购方式

本次非公开发行股票的发行对象为包括本公司控股股东上海厚丰在内的不超过十家特定投资者。除上

海厚丰外，其他特定投资者由董事会和主承销商根据中国证监会相关规定确定。

所有发行对象均以现金认购本次发行的股份。

4

、发行股票的数量

本次非公开发行股票的数量大约为

5,500-6,500

万股。 根据相关规定，董事会提请股东大会授权董事会

视发行时市场情况与本次发行的保荐机构协商确定最终发行数量。 董事会决议公告日至发行日期间，公司

股票如有除权、除息事项，本次非公开发行股票的数量相应调整。

上海厚丰以现金认购本次非公开发行股票的

35%

，大约为

1,925,-2,275

万股，其他特定投资者以现金认

购本次发行股票的剩余部分。

5

、上市地点

本次发行的股票在锁定期满后，将在深圳证券交易所上市交易。

6

、发行价格及定价原则

本次非公开发行股票的发行价格不低于本次董事会决议公告日前二十个交易日公司股票交易均价的

90%

，即

14.78

元

/

股。 具体发行价格由公司董事会根据股东大会的授权，根据有关法律、法规及其他规范性文

件的规定及市场情况，与主承销商（保荐机构）协商确定。

董事会决议公告日至发行日期间，公司股票如有除权、除息事项，本次非公开发行的发行底价相应调

整。

7

、锁定期安排

本次非公开发行完成后，上海厚丰本次认购的股票自本次发行结束之日起三十六（

36

）个月内不得转

让，其它认购对象认购的股票自本次发行结束之日起十二（

12

）个月内不得转让。

8

、本次募集资金投向

本次非公开发行股票募集资金约

8.13-9.61

亿元人民币， 扣除发行费用后将用于收购山庄集团

51%-

100%

的股权。 如果本次实际募集资金净额相对于项目所需资金存在不足，不足部分本公司将通过自筹资金

解决。 如果本次实际募集资金净额超过项目所需资金，超出部分将用于补充本公司流动资金。

本公司董事会将根据本次非公开发行募集资金收购山庄集团股权的实际进度及实际募集资金额，按实

际资金需求和实施进度进行调整，决定募集资金的具体使用安排。

9

、本次发行前的滚存利润安排

在本次非公开发行完成后，新老股东将有权根据持股比例共享本次非公开发行完成前本公司的滚存未

分配利润。

10

、本次发行股票决议的有效期限

本次非公开发行股票决议的有效期为股东大会审议会通过之日起十二（

12

）个月。

四、本次发行是否构成关联交易

本公司控股股东上海厚丰拟以现金认购本次非公开发行的股份，因此本次发行构成关联交易。

以上关联交易事项需经独立董事认可后提请董事会审议，独立董事发表独立意见，关联董事回避表决；

相关议案提请股东大会审议时，关联股东回避表决。

五、本次发行是否导致公司控制权发生变化

截至本预案签发日，本公司的控股股东为上海厚丰，持有公司股份

3,477

万股，占公司总股本的

19.60%

；

本公司的实际控制人为卢鸿毅

(

持有上海厚丰投资有限公司

40.00%

股权

)

。

本次非公开发行股份完成后， 上海厚丰将总共持有公司股份大约

5,402-5,752

万股， 持股比例大约为

23.24%-23.73%

（按照预计发行数量计算），仍为公司控股股东，卢鸿毅仍然保持发行人实际控制人的地位。

因此，本次非公开发行不会导致公司的控制权发生变化。

六、本次发行方案已经取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准的程序

本次发行方案已经公司第五届董事会

2011

年第一次临时会议审议通过。 该方案经股东大会批准后，根

据《证券法》、《公司法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律、

法规和规范性文件的规定，需向中国证券监督管理委员会进行申报。 在获得中国证券监督管理委员会核准

批复后，公司将向深圳证券交易所和中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司申请办理股票发行和上市

事宜，完成本次非公开发行股票全部呈报批准程序。

第二节 董事会确定的发行对象的基本情况

本次发行对象为包括本公司控股股东上海厚丰在内的不超过十家特定投资者。 除上海厚丰外，其他特

定投资者由董事会和主承销商根据中国证监会相关规定确定。

本次非公开发行的特定投资者，全部以现金认购本次非公开发行的全部股份大约

5,500-6,500

万股。

一、上海厚丰的基本情况

（一）基本情况

公司名称： 上海厚丰投资有限公司

公司类型： 有限责任公司（国内合资）

注册资本： 人民币

25,000

万元

注册地址： 上海市青浦区重固镇新区东路

518

号

11

栋

427

室

法定代表人： 刘静

成立时间：

2010

年

2

月

2

日

经营范围： 实业投资，企业管理，企业形象策划，投资管理，商务信息咨询，市政工程，通讯工程，绿化工

程，销售建筑装潢材料，金属材料，食品批发非实物方式（限分支机构经营）（企业经营涉及行政许可证的，凭

许可证经营）

（二）实际控制人情况

ST

皇台的控股股东为上海厚丰投资有限公司。上海厚丰投资有限公司由

3

位自然人股东出资设立，其中

卢鸿毅和刘静分别持股

40%

，赵泾生持股

20%

。 股东卢鸿毅和刘静双方书面约定卢鸿毅为公司实际控制人。

（三）股权控制关系结构图

（四）主要经营情况及最近三年主要业务的发展状况和经营成果

上海厚丰成立于

2010

年

2

月

2

日，由

3

位自然人股东投资设立，其中卢鸿毅和刘静分别持股

40%

，赵泾生

持股

20%

。 主要业务是对外实业投资及投资管理。

根据审计报告，截至

2010

年

12

月

31

日，上海厚丰总资产

32,872.10

万元，所有者权益

8,865.85

万元。

2010

年

形成主营业务收入

,

净利润亏损

134.15

万元。 根据未经审计的财务报表，截至

2011

年

6

月

30

日，上海厚丰总资

产

35,746.14

万元， 所有者权益

8,813.93

万元。

2011

年上半年实现主营业务收入

27,951.95

万元

,

净利润亏损

62.63

万元。。

（五）上海厚丰最近一年及一期的简要会计报表

根据上海东洲政信会计师事务所出具的沪东洲政信会所审字（

2011

）第

1168

号《审计报告》和上海厚丰

的财务报表，上海厚丰最近一年及一期的简要财务报表如下：

单位：万元

时点项目 截至

２０１１

年

６

月

３０

日 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

１３

，

５６３．４５ １０

，

６８４．０７

非流动资产

２２

，

１８２．６９ ２２

，

１８８．０３

总资产

３５

，

７４６．１４ ３２

，

８７２．１０

流动负债

２６

，

９３２．２１ ２４

，

００６．２５

非流动负债

－ －

总负债

２６

，

９３２．２１ ２４

，

００６．２５

股东权益合计

８

，

８１３．９３ ８

，

８６５．８５

期间项目

２０１１

年半年度

２０１０

年度

营业收入

２７

，

９５１．９５ ０

净利润

－６２．６３ －１３４．１５

（六）上海厚丰及其有关人员最近五年受处罚等情况

2006

年

3

月

23

日，青海省西宁市城西区人民法院判决，上海厚丰的股东赵泾生，因非法吸收公众存款罪，

被判处有期徒刑

3

年、缓期

5

年，并处罚金

50

万元。

2010

年

10

月

8

日

,

深圳证券交易所对上海厚丰及其股东、法

定代表人刘静，股东卢鸿毅，股东、时任监事赵泾生作出如下处分：

1

、对上海厚丰投资有限公司给予通报批

评处分；

2

、对上海厚丰股东、法定代表人刘静给予通报批评处分；

3

、对上海厚丰股东卢鸿毅给予通报批评处

分；

4

、对上海厚丰股东、时任监事赵泾生给予通报批评处分。 除此之外，上海厚丰及其他董事、监事、高级管

理人员（或主要负责人）最近五年再未受过行政处罚、刑事处罚，也未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼

或者仲裁。

（七）同业竞争情况

1

、本次发行完成后，本公司主营业务未发生变化，主要从事白酒、葡萄酒、酒精的生产、批发零售。 上海

厚丰主要从事对外实业投资及投资管理。

上海厚丰的实际控制人为卢鸿毅。 卢鸿毅和刘静除了投资上海厚丰外，刘静还投资了持股比例为

80％

的新余市海润工贸有限公司，该企业

2003

年

9

月成立，注册资本为人民币

3800

万元，主营业务为：钢材、有色

金属、机电设备、冶金炉料、矿产品加工及销售等。 卢鸿毅还投资了持股比例为

90％

的上海市鑫脉投资管理

有限公司，该企业

2002

年

4

月

18

日成立，注册资本为人民币

800

万元，经营范围为：投资管理，企业管理咨询，

企业形象策划，商务信息咨询，会务服务。（涉及许可经营的凭许可证经营）。除此之外，卢鸿毅和刘静没有其

他的对外投资。

因此发行对象及其控股股东和实际控制人与本公司之间不存在同业竞争的情形。

2

、为避免未来可能与公司之间发生同业竞争，上海厚丰已向公司出具了《避免同业竞争的承诺函》，承

诺：

（

1

）不直接或间接从事与本公司主营业务相同或相似的生产经营和销售。

（

2

）不从事与本公司业务有竞争或可能构成竞争的业务或活动，也不以独资经营、合资经营和拥有在其

他公司或企业的股票或权益的方式从事与本公司的业务有竞争或可能构成竞争的业务或活动。

（

3

）在今后的经营范围和投资方向上，避免同本公司相同或相似；对发行人已经进行建设或拟投资兴建

的项目，将不会进行同样的建设或投资。

（

4

）在生产、经营和市场竞争中，不与本公司发生任何利益冲突。

（八）本次发行预案披露前

24

个月内上海厚丰与本公司之间的重大交易情况

公司第四届董事会

2011

年第一次临时会议于

2011

年

1

月

28

日召开，审议通过了《关于本公司与上海厚丰

签署

<

资金使用协议

>

的议案》，同意公司向上海厚丰借款

7004.18

万元人民币，用于流动资金及清偿债务。 借

款期限为

1

年，资金占用年费率按人民银行同期贷款基准利率计算。 本项关联交易不构成《上市公司重大资

产重组管理办法》规定的重大资产重组。 本项关联交易属于董事会批准权限无需经公司股东大会审议。

上海厚丰与本公司间关联交易的目的和对公司的影响

1

、本公司向上海厚丰共借款

7004.18

万元，其中

5194.696

万元用于清偿债务（分别为归还武威市经济发

展集团

1665.516

万元本金及利息，清偿甘肃瀚宇投资有限公司债务

1674.18

万元，清偿农业银行武威市分行

1850

万元），

1809.484

万元用于补充流动资金。

2

、向大股东借款后的财务成本比较：本公司向上海厚丰借款利率为

5.81%

，而向武威市经济发展集团借

款所需支付的利率为

8.3655%

， 向甘肃瀚宇投资有限公司及农业银行武威市分行需支付的利率均为

7.56%

，

因此，本公司向大股东借款后至少有三个方面的好处：一是承担的利息相对较少，二是借款到位后及时清偿

甘肃瀚宇投资有限公司债务，可豁免本金及利息共计

2467.65

万元

;

向农行清偿

1850

万元债务后，可豁免利息

604.32

万元，两项共计产生

3071.97

万元非经常性损益。将计入

2011

年度公司营业外收入核算。三是补充流动

资金后，有利于本公司的发展。

到本预案止，本公司及所属控股公司与关联方上海厚丰发生的关联交易总金额为人民币

7004.18

万元。

（九）附条件生效的股份认购合同摘要

1

、合同主体及签订时间

发行人：甘肃皇台酒业股份有限公司

认购人：上海厚丰投资有限公司

合同签订时间：

2011

年

8

月

3

日

2

、认购股份数量

认购人愿意认购本次发行人非公开发行股份中的

35%

，即大约

1,925-2,275

万股。

3

、认购股份价格

认购价格：认购价格同发行底价，即股票定价基准日（本次非公开发行股票董事会会议决议公告日）前

二十个交易日股票交易均价的

90%

（计算公式为：定价基准日前

20

个交易日股票交易均价

=

定价基准日前

20

个交易日股票交易总额

/

定价基准日前

20

个交易日股票交易总量）

,

为

14.78

元

/

股。

4

、认购方式及支付方式

认购方式：现金认购

支付方式：自本协议生效之日起

30

日内，双方互相配合对认购人划入保荐机构为本次非公开发行专门

开立之账户的认购股份价款资金进行验资，并聘请合格验资机构出具验资报告。 扣除相关费用再划入发行

人募集资金专项存储账户。

5

、合同的生效条件和生效时间

本协议在如下条件均获得满足后生效：

（

1

）本协议由双方各自的法定代表人或授权代表签字并加公章；

（

2

） 本协议及本次非公开发行股份事宜的相关议案已获得甲方董事会审议通过、获得股东大会审议批

准；

（

3

）甲方本次非公开发行股份方案获得中国证监会核准。

（

4

）其他有权主管部门的核准（如需）。

上述最后一个条件的满足日为协议生效日，如上述条件未获全部满足，则本协议自动终止。

6

、合同附带的陈述与保证

为本协议之目的，协议双方相互作出如下陈述与保证：

（

1

）其为依法成立并合法有效存续的企业法人，具有签署本协议及履行本协议项下义务的完全民事权

利和民事行为能力，并已就签署和履行本协议取得了现阶段所必须的授权和批准，本协议系其真实意思表

示；

（

2

）其签署及履行本协议不会导致其违反有关法律、法规、规范性文件以及发行人的《公司章程》，也不

存在与其既往已签订的协议或已经向其他第三方所作出的任何陈述、声明、承诺或保证等相冲突之情形；

（

3

）其将按照有关法律、法规及规范性文件的规定，将尽最大努力与协议对方相互配合，共同办理及签

订本次非公开发行股份及认购的一切相关手续及文件，共同妥善处理本协议签署及履行过程中的任何未尽

事宜；

（

4

）其在本协议中的以及按本协议规定提交给协议对方的所有文件及各项陈述、声明和保证是真实、准

确的，不存在重大遗漏或虚假陈述；其将严格履行其在本协议项下的所有义务和责任。

（

5

）发行人特别陈述与保证：

发行人最近三年无重大违法行为，亦无足以妨碍或影响本次非公开发行股份的重大诉讼、仲裁、行政处

罚及或有负债事项，甲方聘用和解聘员工符合我国有关法律法规的规定；

（

6

）认购人特别陈述与保证：

认购人认购本次非公开发行股份所涉之内部决策和审批程序的欠缺并不影响本协议的效力；本协议项

下认购人认购股份自发行人本次非公开发行股份结束之日起

36

个月内不转让；认购人承诺遵守中国证监会

对于本协议项下认购人认购股份转让的其他限制或禁止性规定；

7

、违约责任条款

（

1

）本协议签订后，任何一方不履行或不及时、不适当履行本协议项下其应履行的任何义务，或违反其

在本协议项下作出的任何陈述、保证或承诺，或其在本协议中作出的陈述、保证与承诺经证实存在重大错

误、失实、不准确、遗漏或误导，均构成其违约，违约方除应按照法律、本协议的规定承担违约责任外，还应赔

偿因其违约而对守约方造成的一切直接和间接的经济损失，但不应超过违约方在签订本协议时预见到或应

当预见到的因其违约可能给对方造成的损失；

（

2

）若认购人延迟支付认购资金的，每延迟一日向发行人支付认购资金总额万分之三的违约金，并赔偿

给甲方造成的损失；

（

3

）除本合同约定外，若认购人无法定事由终止或解除本合同，或拒绝在合同生效后按本合同约定支付

认购资金的，应向甲方支付人民币

100

万元的违约金，并赔偿给甲方造成的损失；

（

4

）本协议签署后，任何一方因违反本协议规定而应承担的违约责任不因本协议的继续履行或终止或

解除而免除。

本协议项下约定的本次非公开发行股份事宜如未获得（

1

）发行人股东大会审议通过或（

2

）中国证监会

核准的，不构成发行人违约。

第三节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金投资计划

本次发行在扣除发行费用后的募集资金拟投入收购承德避暑山庄企业集团有限责任公司

51%-100%

的

股权。如果本次实际募集资金净额相对于项目所需资金存在不足，不足部分本公司将通过自筹资金解决。如

果本次实际募集资金净额超过项目所需资金，超出部分将用于补充本公司流动资金。

在募集资金到位后，本次实际募集资金净额相对于项目所需资金不足部分，本公司将通过自筹资金解

决。

二、本次募集资金投资项目的情况及可行性分析

（一）收购山庄集团公司股权项目

1

、山庄集团基本情况

公司名称： 承德避暑山庄企业集团有限责任公司

企业性质： 有限责任公司

注册地址： 河北省平泉县平泉镇东方街

法定代表人： 尤文武

注册资本：

5080

万元

经营范围： 酒精、饲料制造、销售；杂醇油、二氧化碳、日用百货销售；粮食收购；进口本公司所需的机械

设备、出口本公司的产品；取得许可证的分公司可经营中餐、理发、洗浴服务及副食品、其他食品零售；食品

饮料、酒产品开发、技术服务；食用酒精制造，白酒制造。

2

、山庄集团主要股东及持股比例

截至本增发预案签署时点，山庄集团在工商管理部门登记的主要股东及持股比例情况如下：

单位：万元

序号 姓名 出资额 出资比例

％

序号 姓名 出资额 出资比例

％

１

平泉县财政局

６４５．１４ １２．７０ ２０

杨力飞

９１．２５ １．８０

２

尤文武

１０６１．１１ ２０．８９ ２１

曹力军

１２２．５３ ２．４１

３

于沛东

３２５．７４ ６．４１ ２２

杜杰

６５．３６ １．２９

４

姜子全

３２５．７４ ６．４１ ２３

张国玉

７１．４０ １．４１

５

张凤歧

１０７．８９ ２．１２ ２４

高东风

７４．６４ １．４７

６

马惠升

１３２．４５ ２．６１ ２５

李卫东

５９．５４ １．１７

７

周宝友

２９１．２２ ５．７３ ２６

汪力

７２．２７ １．４２

８

刘伟东

６１．４８ １．２１ ２７

毕春璞

８３．８１ １．６５

９

王林荣

４４．４４ ０．８７ ２８

王小春

６４．０７ １．２６

１０

黄景禄

５３．７１ １．０６ ２９

刘海明

７６．４７ １．５１

１１

王学荣

４５．３０ ０．８９ ３０

刘绍利

８３．２７ １．６４

１２

张卫华

２６．３２ ０．５２ ３１

孙凤荣

７０．６５ １．３９

１３

时连平

８８．０１ １．７３ ３２

孙宝权

８２．８４ １．６３

１４

张凤银

８１．９７ １．６１ ３３

商立云

７０．４３ １．３９

１５

李进

８５．４３ １．６８ ３４

孙桂云

６７．５２ １．３３

１６

姜建强

７６．８０ １．５１ ３５

马维平

６５．３６ １．２９

１７

姚贵兴

１１２．５０ ２．２１ ３６

益制然

４３．１４ ０．８５

１８

赵建锋

１５６．１８ ３．０７ ３７

周衍明

２１．５７ ０．４２

１９

陈永华

７２．４８ １．４３

总计

５０８０．００ １００．００

3

、山庄集团主要资产的权属情况

山庄集团以酒精和白酒生产、销售为主营业务，其主要资产为存货、预付款项和固定资产（截至

2010

年

12

月

31

日，以上三项资产项目占资产总额的比例大约为

73.49%

），以上主要资产均为山庄集团公司实际拥有或控

制。

山庄集团现有

131

个注册商标，拥有

69

项外观设计专利，还有

1

项发明专利正处于申报阶段。山庄集团现

有七宗土地，下属饲料公司现有一宗土地，全部通过出让方式取得，土地用途为工业用地或仓储用地；山庄

集团现有四处房屋取得了房产证，截至本预案签发时间，还有一部分房产和土地正在办理相关权属证照。

4

、山庄集团对外担保情况

截至

2011

年

3

月

31

日，山庄集团对外提供担保

7,800

万元，下属饲料公司对外提供担保

5,000

万元。上述担

保都是山庄集团与下属企业之间的担保，不存在为山庄集团以外的其他企业担保的情形。

5

、山庄集团主要负债情况

根据对山庄集团的初步审计，主要负债情况如下：

科目

截至

２０１１

年

３

月

３１

日 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

短期借款

２０

，

８００．００ ２７．１９ １４

，

３００．００ １８．５２

交易性金融负债

应付票据

７

，

５００．００ ９．８０ ６

，

０００．００ ７．７７

应付帐款

１９

，

０５５．４７ ２４．９１ ４０

，

３０８．８９ ５２．２１

预收款项

６

，

０７７．８７ ７．９４ ４

，

７７９．８１ ６．１９

应付职工薪酬

１３１．７８ ０．１７ ９１．９３ ０．１２

应交税费

１１

，

３２７．９５ １４．８０ ９

，

５１４．７６ １２．３２

应付利息

其他应付款

１１

，

６２２．６７ １５．１９ ２

，

２１４．６３ ２．８７

一年内到期的非流动负债

其他流动负债

流动负债合计

７６

，

５１５．７４ １００．００ ７７

，

２１０．０２ １００．００

长期借款

非流动负债合计

负债合计

７６

，

５１５．７４ １００．００ ７７

，

２１０．０２ １００．００

山庄集团的产销情况良好、现金流充裕，在供应商处的信誉好。截至

2011

年

3

月

31

日和

2010

年

12

月

31

日，

山庄集团的资产负债率分别为

77.30%

和

78.21%

，债务压力较大，但由于负债主要是应付帐款和银行短期借

款，其中应付帐款分别为

19,055.47

万元和

40,308.89

万元，占负债总额的

24.91%

和

52.21%

，短期银行借款分

别为

20,800.00

万元和

14,300.00

万元，占负债总额的

27.19%

和

18.52%

，没有长期借款；

2010

年底的流动比

率和速动比率分别为

0.93

和

0.67

，

2011

年

3

月

31

日的流动比率和速动比率分别为

0.95

和

0.76

，偿债能力较好。

6

、山庄集团近一年来的业务发展情况

根据对山庄集团的初步审计，山庄集团

2010

年度实现营业收入

9.58

亿元，同比增长

18.57%

，实现净利润

0.62

亿元，同比增长

46.43%

。 山庄集团

2011

年一季度实现营业收入

3.08

亿元，实现净利润

0.15

亿元，继续保持

了较好态势。

盈利上升的主要原因是毛利率高的白酒产品产销情况继续增长，酒精和饲料的销售情况也比较好。 说

明山庄集团仍有着良好的发展前景。

7

、山庄集团近一年的主营业务构成情况

根据对山庄集团的初步审计，按产品统计

,

山庄集团

2010

年度实现的主营业务收入主要由白酒、酒精、

饲料和玉米油的生产销售构成，山庄集团

2010

年度的主营业务收入构成如下表：

科目 项目 营业收入

（

万元

）

毛利率

（

％

）

占主营收入比例

（

％

）

１

白酒

３３

，

３７５．６８ ３４．９０ ３４．８５

２

酒精

４８

，

３６０．７９ ９．３３ ５０．５０

３

饲料

１１

，

５４９．４３ ８５．０２ １２．０６

４

玉米油

１

，

４８４．５９ ５８．８５ １．５５

8

、山庄集团公司最近两年一期财务信息摘要

根据山庄集团

2009

年度、

2010

年度和

2011

年一季度的初步审计情况， 山庄集团的基本财务数据摘要如

下：

单位：万元

时点项目 截至

２０１１

年

３

月

３１

日 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日 截至

２００９

年

１２

月

３１

日

流动资产

７０

，

９６３．７６ ７０

，

２７５．２３ ３３

，

０７４．４０

非流动资产

２８

，

０１８．３７ ２８

，

４４４．９９ ２５

，

３８１．３３

总资产

９８

，

９８２．１３ ９８

，

７２０．２２ ５８

，

４５５．７３

流动负债

７６

，

５１５．７４ ７７

，

２１０．０２ ４２

，

８７６．３３

非流动负债

总负债

７６

，

５１５．７２ ７７

，

２１０．０２ ４２

，

８７６．３３

股东权益合计

２２

，

４６６．３９ ２１

，

５１０．２０ １５

，

５７９．４０

期间项目

２０１１

年一季度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

３０

，

７６６．５６ ９５

，

７５７．９３ ８０

，

７６１．６４

净利润

１

，

４６８．８８ ６

，

２１３．６５ ４

，

２４３．２７

经营活动现 金流 量

净额

－ ６

，

３４８．２３ ４

，

３４３．６２

从初步审计结果看， 山庄集团

2011

年一季度的营业收入相比

2010

年平均季度营业收入增长

28.51%

，净

利润相比

2010

年平均季度净利润略有减少，主要原因是今年白酒和酒精的原材料价格有所上涨。

9

、主要财务指标

时点财务指标 截至

２０１１

年

３

月

３１

日 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日 截至

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．９５ ０．９３ ０．８９

速动比率

０．７６ ０．６７ ０．６３

资产负债率

７７％ ７８％ ７４％

期间财务指标

２０１１

年一季度

２０１０

年度

２００９

年度

销售毛利率

２１％ １７％ １７％

净资产收益率

５％ ２０％ １８％

应收账款周转

（

次

）

１．７６ ７．１０ ３．８２

存货周转率

（

次

）

１．２６ ３．３５ ３．４６

总资产周转率

（

次

）

０．３１ ０．８７ ０．８３

山庄集团

2011

年一季度流动比率和速动比率相比

2010

年有所增长，虽然还款压力依然存在

,

但短期偿

债能力有所提高；山庄集团

2011

年一季度毛利率水平比

2010

年有所增长。山庄集团应收账款周转率、存货周

转率和总资产周转率都比较正常，比

2010

年度季度平均值都有所增加，说明山庄集团的经营效率向好。

10

、附解除条款的《股权转让意向协议书》内容摘要

（

1

）合同主体和签订时间

转让方

:

承德避暑山庄企业集团有限责任公司股东

受让方

:

甘肃皇台酒业股份有限公司

2011

年

8

月

3

日

,

协议双方在平泉共同签署了《股权转让意向协议书》。

（

2

）目标公司

目标公司指承德避暑山庄企业集团有限责任公司。

（

3

）标的资产

(

目标股权

)

承德避暑山庄企业集团有限责任公司

51%-100%

股权。

（

4

）价格确定标准

---

最终的转让价格以经有权部门的批准的评估价格为准。

意向协议双方同意，目标公司总作价预估约为人民币柒亿捌千万元，目标股权的转让总价款在此范围

内以具有证券从业资格的专业评估机构的评估数值为基础，股权转让价款的具体数额和支付方式在各方最

终签署的《股权转让协议》中约定。

（

5

）对目标股权对应的目标公司债务及处理确认

A

、目标公司债务确认以各方最终签署的《股权转让协议》之规定为准。

B

、转让方如存在未向受让方披露之目标公司其他任何债务（含或有负债），包括但不限于债务、或有负

债、赔偿、补偿、处罚等，则该等债务由转让方承担。

C

、自本意向协议签署之日起至本次交易完成之日止，除非获得受让方书面同意，转让方保证目标公司

不得发生正常经营之外大于

50

万元以上的债务或责任或其他权利负担。

D

、自本意向协议签署之日起至本次交易完成之日止，如在尽职调查中发现目标公司的注册资本存在瑕

疵，双方同意目标公司以经营利润弥补该瑕疵

（

6

）目标资产交付方式

意向协议双方一致同意，目标股权转让的过户事宜由受让方办理，转让方给予必要的协助。自目标股权

转让款支付完毕之日起

5

个工作日内，转让方应当协助受让方办理目标股权的工商变更登记，目标股权过户

所涉过户费用由意向协议双方依法各自承担。

（

7

）解除协议的相关约定

A

、因下列原因之一导致本次交易失败或交易无法进行，各方互不追究违约责任，一方均有权通知另一

方解除本协议：

ａ

、因证券监管部门或机构的原因，本次交易失败或交易无法进行；

ｂ

、本意向协议签订之日起至本次交易获得批准前，适用的法律、行政法规、发生变化，从而使本意向协

议项下的本次交易工作与新的法律、行政法规规定相悖，且各方无法根据新的法律、行政法规就本协议的修

改

/

变更达成一致意见。

ｃ

、发生不可抗力的事件。

因上述原因导致本意向协议被解除的，各方应努力恢复原状，一方因履行本协议而取得其他方的财产应予

返还，无法返还的，应折价补偿。

B．

本协议签署后，发生有下列行为之一的，受让方有权单方解除本协议；

ａ

、转让方或目标公司违反本协议约定，在受让方发出要求转让方或目标公司纠正或弥补的书面通知之

日起五日内，转让方或目标公司未纠正或给予有效弥补的；

ｂ

、 因转让方或目标公司未披露债务数额较大且各方未能就未披露债务的处理达成一致意见导致本次

交易无法进行的，或者导致目标公司

2011

年亏损；

ｃ

、转让方或目标公司发生重大违法、违规行为，导致本次交易无法完成。

C．

本协议签署后，发生有下列行为之一的，转让方有权单方解除本协议；

ａ

、受让方违反本协议约定，在转让方发出要求受让方纠正或弥补的书面通知之日起五日内，受让方未

纠正或给予有效弥补的；

ｂ

、受让方发生重大违法、违规行为，导致本次交易无法完成。

11

、董事会关于资产定价合理性的讨论与分析

（

1

）资产预估结果

本次募集资金收购的资产参照资产评估价格作价交易，最终交易价格将以经有权部门审批的评估价格

为准，不存在资产交易价格以经审计的账面值为依据的情况。

根据北京国友大正资产评估有限公司正在进行的预估结果，本次主要采用资产基础法（成本法）对目标

公司在评估基准日时的股权价值进行预估。经预估，在持续经营和公开市场前提下，山庄集团于评估基准日

2011

年

3

月

31

日的资产、负债、股东全部权益的评估结果如下：

资产预估结果汇总表

资产占有单位名称：承德避暑山庄企业集团有限责任公司单位：万元

科目名称 审计前账面值 账面价值 预估价值 增减值 增值率

％

一

、

流动资产合计

１４

，

１４３．４４ １３

，

４９９．０８ １４

，

０２１．７９ ５２２．７１ ３．８７

二

、

非流动资产合计

９

，

９１６．５４ ９

，

７９２．７

，

６１ ７９

，

１１９．７８ ６９

，

３２７．０２ ７０７．９４

长期股权投资

８

，

８９３．００ ８

，

８９３．００ ７２

，

０２３．４８ ６３

，

１３０．４８ ７０９．８９

固定资产

４２７．４５ ３０３．６８ ２８９．５８ －１４．０９ －４．６４

在建工程

４２．４９ ４２．４９ ４２．４９

无形资产

５５３．６０ ５５３．６０ ６

，

７６４．２３ ６

，

２１０．６３ １

，

１２１．８７

三

、

资产总计

２４

，

０５９．９８ ２３

，

２９１．８４ ９３

，

１４１．５

，

７ ６９

，

８４９．７３ ２９９．８９

四

、

流动负债合计

１４

，

９７７．５６ １４

，

９７７．５６ １４

，

９７７．５６

五

、

非流动负债合计

六

、

负债总计

１４

，

９７７．５６ １４

，

９７７．５６ １４

，

９７７．５６

七

、

净资产

（

所有者权益

）

９

，

０８２．４２ ８

，

３１４．２８ ７８

，

１６４．０１ ６９

，

８４９．７３ ８４０．１２

本次预估以资产基础法（成本法）为主确定评估结果：即委托评估的山庄集团股东全部权益价值为

78,

146.01

万元（大写人民币柒亿捌仟壹佰肆拾陆万零壹佰元整）。

(2)

目标公司资产预估增值的主要原因

目标公司资产总额预估增值

69,849.73

万元，主要增值项目为预付款项、长期股权投资和无形资产，三项

合计增值

69,858.62

万元。 详见下表。

科目名称 账面价值

（

万元

）

预估值

（

万元

）

预估增值

（

万元

）

增殖率

％

预付款项

９

，

８３２．５０ １０

，

３５０．００ ５１７．５０ ５．２６

长期股权投资

８

，

８９３．００ ７２

，

０２３．４８ ６３

，

１３０．４８ ７０９．８９

无形资产

５５３．５９ ６

，

７６４．２３ ６

，

２１０．６４ １１２１．８８

山庄集团的长期股权投资包括下属的

8

家全资和控股子公司， 根据各子公司的实际情况，

5

家子公司采

用资产基础法（成本法）预估其股权价值，

3

家子公司采用收益法预估其股权价值。

3

家采用收益法预估的子

公司是山庄集团的主要利润增长单位，具有持续盈利能力。 无形资产包括土地使用权和商标权、专有技术、

外观设计专利等，土地使用权采用基准地价修正系数法、市场法分别取权重求和的方法进行评估，其他无形

资产包括商标权、专有技术、外观设计专利等采用收益法预估。

A

、预付款项。 预付款项为公司预付给土地储备中心的征地款，审计对其计提了

5%

的坏账准备，由于征

地手续正在办理中，不存在坏账损失问题，评估对审计计提的坏账准备评估为零，未确认损失。

B

、长期股权投资。

长期股权投资明细如下表：

被投资单位名称 账面价值

（

万元

）

预估值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

％

平泉山庄废旧物资经营有限公司

４５．００ － －４５．００ －１００

平泉山庄老酒经营有限公司

４５．００ ３４

，

２８０．００ ３４

，

２３５．００ ７６０７７．７８

承德避暑山庄企业集团饲料有限公司

７

，

４３２．００ １７

，

０６０．５３ ９

，

６２８．５３ １２９．５６

承德避暑山庄企业集团酒业有限公司

２５０．００ １８

，

７７１．００ １８

，

５２１．００ ７４０８．４

承德津刚气体有限公司

２６．００ ２６．００ － ０

平泉县城东污水处理有限责任公司

５５０．００ １

，

１５５．０５ ６０５．０５ １１０．０１

承德润合商贸有限公司

４５．００ ２３０．９０ １８５．９０ ４１３．１２

承德避暑山庄企业集团房地产开发公司

５００．００ ５００．００ － ０

合 计

８

，

８９３．００ ７２

，

０２３．４８ ６３

，

１３０．４８ ７０９．８９

ａ

、平泉山庄废旧物资经营有限公司

该公司采用资产基础法（成本法）评估，预估情况如下：

项目 账面价值

（

万元

）

预估值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

％

资产总额

６７３．１８ ４６５．３０ －２０７．８８ －３０．８８

负债总额

７６２．２３ ７６２．２３ ０．００ ０．００

净资产

－８９．０５ －２９６．９３ －２０７．８８ －２３３．４４

该公司资产减值的主要原因是：

存货减值

55.45

万元，减值

63.74%

。 主要是产成品减值，产成品为回收的废旧瓶，按照评估规范用售价扣

除全部税金、销售费用后，评估单价明显低于账面成本，造成减值。分析原因，公司一直亏损，销售费用偏高，

废旧物资回收主要服务于酒业公司，产品价格低。

固定资产减值

159.69

万元，减值

49.94%

。 主要是帐面的

12

处净值计

282.85

万元的房产已拆除，公司帐面

未作处理所致。

由于该公司评估净资产为负数，故反映到目标公司的长期股权投资则为零。

ｂ

、平泉县城东污水处理有限责任公司

该公司采用资产基础法（成本法）评估，预估情况如下：

项目 账面价值

（

万元

）

预估值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

％

资产总额

２

，

０５１．８８ ２

，

０５９．０１ ７．１３ ０．３５

负债总额

－４１．０８ －４１．０８ ０．００ ０．００

净资产

２

，

０９２．９６ ２

，

１００．０９ ７．１３ ０．３４

该子公司预估资产增值很小，仅为

7.13

万元，增值

0.35%

，反映到目标公司长期股权投资则有

605.05

万元

的增值，增值

110.01%

，因此长期股权投资增值的原因不在于子公司的预估增值，而在于目标公司对子公司

的核算方法导致。

目标公司对其全资和控股子公司的会计核算均采用成本法，母公司报表中长期股权投资未反映其对子

公司净资产享有的权益， 本次预估母公司的长期股权价值是按子公司的股权价值预估值和投资比例确定

的，其预估值中已反映了母公司在子公司应享有的全部权益，故产生增值。

目标公司长期股权投资只反映了对子公司的初始投资

550

万元，但未反映子公司经营所形成的积累，本

次预估时将子公司净资产中属于目标公司的权益集中体现了出来，包括初始投资、经营积累和评估增值等。

ｃ

、承德润合商贸有限公司

该公司采用资产基础法（成本法）评估，预估情况如下：

项目 账面价值

（

万元

）

预估值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

％

资产总额

１

，

３７９．１９ １

，

５８４．０５ ２０４．８６ １４．８５

负债总额

１

，

３５３．１４ １

，

３５３．１４ ０．００ ０．００

净资产

２６．０５ ２３０．９１ ２０４．８６ ７８６．７１

该公司资产预估增值主要来自存货

-

产成品白酒，增值

218.32

万元，增值

61.57%

。 该公司主要销售山庄

老酒，市场销路较好，评估单价按照评估规范用售价扣除全部税金、销售费用后确定，评估单价中含有利润

贡献明显高于账面的成本单价，故形成增值。

另外，目标公司对其全资和控股子公司的会计核算均采用成本法，母公司报表中长期股权投资未反映

其对子公司净资产享有的权益，本次预估母公司的长期股权价值是按子公司的股权价值预估值和投资比例

确定的，其预估值中已反映了母公司在子公司应享有的全部权益，故产生增值。

目标公司长期股权投资只反映了对子公司的初始投资

45

万元， 但未反映子公司经营所形成的积累，本

次预估时将子公司净资产中属于目标公司的权益集中体现了出来，包括初始投资、经营积累和评估增值等。

ｄ

、承德津刚气体有限公司和承德避暑山庄企业集团房地产开发公司

承德津刚气体有限公司已与目标公司签订协议，目标公司不参与子公司的经营与管理，不参与分红，其

实际已不具有对子公司的控制权和收益权，本次以经审计后的账面值确定预估值，无增减值。

承德避暑山庄企业集团房地产开发公司由于自身的原因，目标公司在可预见的将来会处置其所持有的

股权，本次以经审计后的账面值确定预估值，无增减值。

ｅ

、

3

家采用收益法预估的子公司：承德避暑山庄企业集团酒业有限公司、平泉山庄老酒经营有限公司和

承德避暑山庄企业集团饲料有限公司

预估增值的原因主要有两点。

第一，成本法核算长期股权投资。目标公司对其全资和控股子公司的会计核算均采用成本法，母公司报

表中长期股权投资未反映其对子公司净资产享有的权益，本次预估母公司的长期股权价值是按子公司的股

权价值预估值和投资比例确定的，其预估值中已反映了母公司在子公司应享有的全部权益，故产生增值。

例如：目标公司长期股权投资反映的承德避暑山庄企业集团酒业有限公司的投资成本为

250

万元，而承

德避暑山庄企业集团酒业有限公司初审后的净资产是

1835.25

万元，其超出

250

万元的经营积累没有反映到

目标公司的长期股权投资价值中，预估时，将子公司净资产中属于目标公司的权益集中体现了出来，包括初

始投资、经营积累和评估增值等。

第二，采用收益法预估。

3

家采用收益法的子公司为目标公司的主要利润增长单位，具有持续盈利能力。资产基础法只考虑了企

业账面上存在的资产的价值，企业的价值不仅是由账面资产创造的，还包括不在账面上体现的各项资源所

创造的价值， 如被评估单位未入帐的无形资产价值和评估基准日以后公司持续盈利给股东创造的价值等，

采用收益法可以较全面客观的反映公司的股权价值，由于评估范围的变化，致使形成较大增值。

子公司收益法主要参数说明：

1

、承德避暑山庄企业集团酒业有限公司

⑴

预测收入。

①

销量。 按酒业现有生产能力计算正常可达年产

27000

吨，最大生产能力可达

38000

吨。 企业预测

2011-

2013

产能分别为

26000

吨、

32000

吨和

38000

吨。 本次预测白酒销量是以企业历史销量及增长水平为依据的。

08

年至

2010

年白酒销量为

5747.22

吨、

7026.94

吨、

8614.99

吨，增长率分别为

22%

、

23%

，平均增长率为

22%

。 本

次预测销量增长为

22%

。

②

售价。公司产品有上百种之多，无法进行单品种预测，且白酒行业产品升级、更新换代较快，很多品种

酒无法纵向比较。同时考虑到销售成本预测的实际问题，故对此进行整体售价预测，即根据历史白酒总销量

和总收入确定总平均单价，再看单价的平均增长水平。

2008

年至

2010

年平均单价涨幅为

59%

，经分析，平均

单价的增长不是可比产品单品价格增长的直接反映，白酒价格的调增，受到消费者认知、市场竞争的因素的

影响，其价格上涨不具有主导性和刚性，直接涨价会受到消费者的消费抵制，如减少消费、不消费、或转变消

费等。因此，企业只有调整产品线，不断推出中、高档酒，在销量增长不大的情况下，取得较大的收入增长。因

此，平均单价的涨幅与企业产品结构调整有很大关系。 企业产品结构调整不是一蹴而就的事情，从长期看，

是一个较缓慢的过程。

考虑到上述原因，本次预测将企业的价格问题放置在较大的市场环境中，以

36

个大中城市

-

石家庄商品

零售价格指数

(RPI)

的平均增长率

2.99%

作为价格预测增长水平，以评估基准日价格水平为基数确定。

③

预测收入。经过上述分析，预测期

2011

年

4-12

月、

2012

年、

2013

年、

2014

年、

2015

年的预测收入分别为：

13893.29

万元、

31031.82

万元、

39129.21

万元、

49339.51

万元、

62214.07

万元。

预测期的收入增长率平均为

27%,

与全国白酒制造业销售增长率良好值

27.8%

水平接近。

⑵

预测成本。

①

销量。 与收入销量确定一致。

②

成本单价。由于前述原因，成本预测主要以经审计后的企业历史平均毛利水平、毛利增长水平以及企

业产品结构调整为依据，并将成本分解为直接材料、直接人工、制造费用、燃料、电费等。 直接材料、燃料、电

费预测增长率以河北省

PPI

年平均增长率

5.56%

为依据， 直接人工预测增长率以石家庄

CPI

年平均增长率

3.24%

为依据，各项目预测基准以评估基准日数据确定。

2008

年至

2010

年毛利率分别为

40.80%

、

42.81%

、

41.70%

， 平均

41.77%

。 预测期预测毛利水平分别为

47.83%

、

40.73%

、

39.94%

、

39.02%

、

38.14%

。

2011

年

4-12

月预测毛利水平与

1-3

月平均后为

41.4%

。作为地方性

白酒知名企业，从长远看，随着市场的拓展、竞争的加剧，毛利水平呈逐步递减趋势。

③

预测成本。

经过上述分析， 预测期

2011

年

4-12

月、

2012

年、

2013

年、

2014

年、

2015

年的预测成本分别为：

7247.98

万

元、

18392.85

万元、

23500.66

万元、

30086.7

万元、

38484.96

万元。

⑶

营业税金及附加

包括消费税、城建税、教育费附加、地方教育费附加。

消费税包括从价计征，税率

20%

；从量计征，

1

元

/

公斤。

城建税

5%

、教育费附加

3%

、地方教育费附加

2%

，计税基础为消费税和应缴增值税。

应缴增值税以历史各期应缴增值税占收入的比例的平均水平

7%

确定预测各期的应缴增值税。

营业税金及附加占收入的比例，历史平均水平为

28.2%

，预测各期平均水平为

27.17%

。

⑷

其他业务利润

主要为企业卖废纸壳和处理包装物的收入及成本，是企业经常发生的一项业务。 本次预测以历史各期

其他业务利润占收入的比例的平均水平

0.43%

确定预测各期的其他业务利润。

⑸

营业费用

主要为样品酒。 样品酒费用的发生历史数据反映具有不稳定性，但根据企业发展的需要，从长期看，样

品酒是一项固定费用。本次预测以历史可比数据为基础，并参考预测收入增长水平，以正常年份

2010

年实际

发生数为基础， 考虑年

20%

的增长水平， 预测各期营业费用占收入的比例分别为

1.71%

、

1.61%

、

1.53%

、

1.46%

、

1.39%

，平均占比为

1.54%,

比历史可比数据平均数

1.23%

略高，原因是企业今后为了配合产品结构调

整和市场开拓的需要，样品酒的支出要比历史更多。

(6)

管理费用

以历史各期管理费用占收入的比例为基础，计算确定预测期的管理费用及占收入比的水平。 历史各期

管理费用占收入的比例分别为

3.27%

、

4.42%

、

4.51%

、

3.42%

、

2.19%

，平均占比为

3.56%

。 预测各期管理费用占

收入的比例分别为

4.89%

、

3.34%

、

3.10%

、

2.93%

、

2.72%

，平均占比为

3.39%

。 随着主营业务收入的提高，预测

各期的管理费用绝对额在增加，由于收入增长对固定费用的摊薄作用，管理费用占收入的比例将呈逐步下

降趋势。

⑺

财务费用

公司将保持

3000

万元的借款计划， 根据评估基准日适用的和新公布可预见的一年期贷款利率

5.56%

、

6.56%

确定各期贷款利息支出。

⑻

营业外收支

营业外收支主要为罚款收入和罚款支出，每年都有发生。历史可比年份数据显示，历史营业外收入占收

入的比为

0.05%,

各预测期以此为基础确定预测值。

历史营业外支出占收入的比为

0.02%,

各预测期以此为基础确定预测值。

⑼

所得税

以公司目前执行的税率为准，即

25%

。

⑽

收益年限

本次收益法评估是在企业持续经营的前提下作出的，因此，确定收益期限为无限期，根据公司经营历史

及行业发展趋势等资料，采用两阶段模型，即评估基准日后

5

年根据企业实际情况和政策、市场等因素对企

业收入、成本费用、利润等进行合理预测，第

6

年以后各年与第

5

年持平。

⑾

折旧预测

以公司现有生产规模和现行折旧政策计算确定预测期的折旧额。

⑿

摊销预测

以公司经审计的、现有帐面反映的无形资产摊销额作为各预测期的摊销额。

⒀

追加资本性支出

不考虑新增生产能力，以维护性资本支出作为预测前提，将每年计提的折旧作为各年预测的追加资本

性支出。

⒁

营运资金净增加的预测

追加营运资金系指企业在不改变当前主营业务条件下， 为扩大再生产而新增投入的用于经营的现金，

即为保持企业持续经营能力所需的新增营运资金。

营运资金的预测参考前三年及评估基准日的流动资产与流动负债的差额、未来年度的还款金额及利息

来预测所需的营运资金。

⒂

折现率的预测

①

无风险报酬率

rf

的确定

无风险报酬率反映的是在本金没有违约风险、期望收入得到保证时资金的基本价值。在此情形下，投资

者仅仅牺牲了某一时期货币的使用价值或效能。 对一般投资者而言，国债利率通常成为无风险报酬率的参

考标准。这不仅因为各国的国债利率是金融市场上同类金融产品中最低的，而且还因为国债具有有期性、安

全性、收益性和流动性等特点。

由于国债具有以上本质特征，其复利率常被用作无风险利率。

选取距评估基准日到期年限

20

年期以上的国债到期收益率

4.35%

（复利收益率）作为无风险收益率。

无风险回报率

rf =4.35%

。

②

权益系统风险系数

β

值确定

β

被认为是衡量公司相对风险的指标，投资股市中一个公司，如果其

β

值为

1.1

，则意味着股票风险比整

个股市场平均风险高

10%

；相反，如果公司

β

为

0.9

，则表示其股票风险比股市场平均低

10%

。

个股的合理回报率

＝

无风险回报率

＋β×

（整体股市回报率

－

无风险回报率）

+

企业特定风险调整系数

β＝1

时，代表该个股的系统风险

＝

大盘整体系统风险；

β>1

时代表该个股的系统风险高于大盘，一般是易受经济周期影响；

β<1

时代表该个股风险低于大盘，一般不易受经济周期影响。

权益的系统风险系数

β

：

β=βu×[ 1＋(1-t)D/E ]

其中：

β

：权益系统风险系数（有财务杠杆的

β

）

βu

：无财务杠杆的

β

D/E

：债务市值

/

权益市值

t

：所得税率

根据公司所处的行业分析，通过

wind

证券资讯终端系统，查取白酒生产行业的可比上市公司的财务杠

杆贝塔系数、带息债务与权益资本比值、企业所得税率，并求取可比上市公司无财务杠杆贝塔系数的平均数

作为委估企业无财务杠杆

βu

的系数为

0.63

，

通过

wind

证券资讯终端系统，查取白酒生产行业的可比上市公司的带息债务与股权价值比值，并求取

平均数为

0.0333

，适用所得税率为

25%

，则计算可得有财务杠杆的的系统风险系数

β

为

0.64

。

③

市场报酬率

rm

的确定

市场报酬率是预期市场证券组合收益率，

rm

的确定既可以依靠历史数据，又可以基于事前估算。一般取

证券市场基准日前

10

年平均报酬率作为市场报酬率，通过

wind

证券资讯终端系统，查取证券市场基准日前

10

年平均报酬率

rm

为

13.02%

。

④

公司特定风险调整系数

ε

：公司特定风险调整系数，包括国家政策风险、企业规模、企业所处经营阶

段、历史经营状况、企业的财务风险、企业经营业务、地区的分布、公司内部管理及控制机制、管理人员的经

验和资历等特定风险溢价。 最后综合确定特定风险调整系数为

3%

。

⑤re

折现率的确定

将上述各值分别代入公式：

re=rf+β

（

rm－rf

）

＋ε

则折现率

r =12.78%

⑥

综合折现率

r

的确定

所得税前付息债务利率

4.95%

，适用所得税税率为

25%

；

Wd

：付息债务价值在投资性资产中所占的比例；

We

：权益资本价值在投资性资产中所占的比例；

则根据公式：

r=rd×wd+re×we

，综合折现率取整为

12.49%

。

⒃

经营性资产的价值

⒄

非经营性资产、溢余性资产价值

①

在建工程

53.79

万元确定为溢余性资产。

②

预付帐款

预付帐款中有

2312.49

万元属于预付的工程款或设备款，经核实与经营无关，确认为非经营性资产。

③

应付帐款

应付帐款中有

346.09

万元属于应付的工程款或设备款，经核实与经营无关，确认为非经营性负债。

④

其他应付款

其他应付款中有

1105.84

万元属于应付集团公司的分红款，经核实与经营无关，确认为非经营性负债。

⒅

付息债务价值估算

在评估基准日，经会计师审计的资产负债表披露，短期借款金额

3,000

万元，根据评估对象基准日的付息

债务余额，得到基准日的付息债务价值为

3,000

万元。

⒆

股权价值

股权价值

=

经营性资产的价值

+

非经营性资产、溢余性资产价值

-

付息债务价值

=20857.15+914.35-3000=

18771

万元（取整）
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⑴

预测收入

（下转

D7

版）


