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今日导读

Inside Today

借壳上市标准

9

月

1

日起施行

并购重组分道制审核择机启动

证券时报记者 郑晓波

经向社会征求意见后， 中国证

监会昨日正式发布 《关于修改上市

公司重大资产重组与配套融资相关

规定的决定》， 自

2011

年

9

月

1

日

起施行。 证监会有关部门负责人表

示， 证监会正在研究出台上市公司

并购重组审核分道制试行办法， 在

条件成熟时启动实施。

《决定》 对借壳上市行为进行

界定， 明确了借壳标准； 补充完善

了发行股份购买资产的制度规定，

明确允许上市公司向第三方发行股

份购买资产； 支持资产重组与配套

融资同步操作。

今年

5

月

13

日至

28

日， 《决

定》 向社会公开征求意见。 在此期

间， 证监会共收到意见

73

份， 收

集梳理主要媒体和专家博客相关意

见

9

条。 其中， 对于市场关注的借

壳上市规定的宽严问题， 认为规定

过严， 限制了公司的重组权利、 建

议从宽规定的有

11

条； 认为规定

门槛过低， 应当从严监管、 甚至严

于首次公开募股 （

IPO

） 要求的有

11

条意见。

证监会认为， 借壳上市是成熟

市场配置资源的重要方式， 境外成

熟市场对借壳上市均不予禁止。

《决定》 在起草调研过程中， 广泛

听取了市场参与各方意见， 明确拟

借壳对应的经营实体持续经营时间

应当在

3

年以上， 最近两个会计年

度净利润均为正数且累计超过

2000

万元。 另外， 考虑到某些行业特殊

性， 在证监会另行出台规定前， 属

于金融、 创投等特定行业的企业，

暂不适用现行借壳上市规定。

《决定》 支持上市公司重大资

产重组与配套融资同步操作， 并允

许一次受理、 一次核准， 减少并购

重组审核环节。 围绕 《决定》 有关

“配套融资” 界定的内容， 证监会

昨日还发布了 《

<

上市公司重大资

产重组管理办法

>

第十三条、 第十

四条的适用意见———证券期货法律

适用意见第

12

号》， 进一步明确上

市公司发行股份购买资产同时通过

定向发行股份募集的部分配套资

金， 主要用于提高重组项目整合绩

效， 所配套资金比例不超过交易总

金额

25%

的， 一并由并购重组委

予以审核； 超过

25%

的， 一并由

发行审核委员会予以审核。 不属于

配套融资的上市公司再融资， 仍按

现行规定办法。

证监会有关部门负责人表示，

作为 《决定》 实施的一项配套措

施， 证监会目前正在研究讨论推行

并购重组审核分道制。 近期， 证监

会将抓紧改进完善相关配套支持系

统， 研究出台上市公司并购重组分

道制试行办法， 在条件成熟时启动

实施工作， 起步阶段可由具备条件

的主体和区域先行实施， 在实践中

循序渐进。 “这是证监会下半年的

一项重点工作。 实行分道制后， 进

入快速通道的项目将大大简化预审

环节， 从而提高审核速度。” 该负

责人说。

证监会修订客户交易结算资金管理办法

交易结算资金要单独立户封闭运行

证券时报记者 郑晓波

中国证监会昨日发布 《客户交

易结算资金管理办法 （修订草案）》

征求意见稿， 向社会公开征求意见。

修订草案对现行第三方存管的部分

做法作了改进完善， 通过十项具体

措施保证了客户资金 “单独立户、

封闭运行、 总分核对” 三大要求的

落实， 同时规定了若干例外情况的

处理办法， 以及相应的监管措施。

首先， 修订草案明确客户交易

结算资金 “单独立户” 要求， 防止

资金被混合使用。 修订草案规定证

券公司从事证券经纪业务， 应当以

自己的名义在指定商业银行开立客

户资金汇总账户， 用于存放客户资

金， 一家证券公司的客户资金， 可

以存放在多家指定商业银行， 以适

应多银行存管模式的需要。 同时，

修订草案要求证券公司、 指定商业银

行应当在客户资金存管合同签订后，

分别为客户开立与客户资金汇总账

户对应的二级账户， 用于记载客户

资金明细数据， 以实现对每个客户的

资金进行单独立户管理的目标。

修订草案同时明确客户交易结

算资金 “封闭运行” 要求， 防止资

金被违规动用。 修订草案通过三项

划款监控措施建立客户资金封闭运

行制度： 一是规定客户资金存取应

当以银证转账方式通过本人银行结

算账户进行； 二是规定证券公司代

理客户证券申购及交易结算应当定

向划转资金， 相关资金只能在规定

的账户之间划转； 三是规定除向客

户收取与证券交易有关的佣金、 费

用或者代扣税款等特定情形外， 证

券公司不得将客户资金转入自有资

金账户。

修订草案还明确客户交易结算

资金 “总分核对” 要求， 及时发现

存在的问题。 修订草案从证券公

司、 指定商业银行、 客户、 投资者

保护基金公司、 监管部门五个角

度， 建立了全方位的客户资金监督

机制。

一是要求证券公司、 指定商业

银行各自核对数据。 二是要求证券

公司和指定商业银行交叉核对数

据。 三是要求证券公司、 指定商业

银行和证券登记结算机构向投资者

保护基金公司报送数据， 由投资者

保护基金公司进行总分核对。 四是

规定证券公司、 指定商业银行应当

保证客户能够查询本人账户情况。

五是规定监管部门有权对证券公

司、 指定商业银行的客户资金存管

活动进行核查。

值得注意的是， 修订草案还明

确特殊情况的处理办法， 堵塞可能

出现的漏洞。 如对历史遗留小额休

眠账户对应资金的提取与相关证券

交易问题。 修订草案明确， 证券公

司应当开立一个小额休眠客户资金

汇总账户和一个中止交易客户资金

汇总账户， 分别用于集中存放相关

客户资金； 相关客户申请取出资金

或者卖出证券并取出资金的， 须经

证券公司严格审核并经指定商业银

行逐笔复核； 客户申请正常证券交

易的， 则须先行办理账户规范手续，

再按第三方存管相关规定处理。

此外， 修订草案还就客户资金

存管合同、 行业自律管理等事项作

了规定。

国土部清理稀土探矿采矿权 提高准入门槛

原则上禁止现有稀土矿山扩大产能；制定南方离子型稀土矿开采准入制度

证券时报记者 贾壮

国土资源部昨日下发通知要

求， 各国土资源主管部门要继续加

大稀土违法勘查开采打击力度， 原

则上禁止现有稀土开采矿山扩大产

能， 力争用

1～2

年时间基本形成以

大型企业为主导的稀土开发格局。

为贯彻落实 《国务院关于促进

稀土行业持续健康发展的若干意

见》， 国土部下发通知称， 省级国

土资源部门要将稀土开采总量控制

指标逐级分解到稀土矿山， 及时向

社会公布指标分配情况并报国土资

源部备案； 对稀土矿山生产的产品

流向和数量逐一造册登记， 严格按

照有关规定做好统计季报工作， 禁

止超控制指标开采。

严格执行矿产资源总体规划，

加强总量控制、 分区管理和准入管

理。 各有关省级国土资源主管部门

要抓紧编制完成稀土资源重点规划

区 （矿区） 专项规划、 稀土矿产勘

查专项规划和矿业权设置方案， 促

进矿业权科学有序投放。 国土部将

在已经发布首批稀土国家规划矿区

的基础上， 统筹规划南方离子型稀

土和北方轻稀土资源的勘查、 开

采， 再划定一批国家规划矿区。 加

快推进矿产地储备试点。 由国土部

统一部署， 划定一批矿区作为国家

稀土资源储备矿产地。 各有关省

（区） 要积极配合稀土矿产地储备

管理。 对列入国家储备的矿产地，

由当地政府负责监管和保护， 未经

国家批准不得开采。

为进一步规范稀土矿业权管

理， 省级国土资源部门要严格清理

并重新审核已颁发的勘查许可证和

采矿许可证； 对列入省级稀土勘查

专项规划矿区和经潜力评价确定的

成矿远景区内的所有矿业权逐一进

行清查， 依法严格查处以登记其他

矿种的名义勘查开采稀土等违法

违规行为。 对清理审核工作要求

不落实、 清理不到位、 弄虚作假

的， 将追究有关责任人的责任。

按照 《意见》 要求， 在全国范围

内继续暂停受理新立稀土探矿权、

采矿权申请， 不得新增稀土矿业

权。 原则上禁止现有稀土开采矿

山扩大产能。

(

下转

A2

版）

中央财政下拨

116

亿水利建设资金

中央财政日前下拨

2011

年中央

预算内基建支出预算

116

亿元， 专

项用于湖南、 浙江、 四川、 贵州、

广西、 新疆 （含新疆生产建设兵团）

等

29

个省 （区、 市）重大水利工程

项目建设， 加强水利基础设施建设，

提高农业防灾减灾能力。

财政部表示， 加快水利改革发

展， 是事关我国社会主义现代化建

设全局和中华民族长远发展重大而

紧迫的战略任务。 公共财政将积极

发挥对水利发展的保障作用， 大幅

增加水利建设投资。 （郑晓波）

资金面转暖

9

月期贴现国债“热卖”

昨日财政部招标的

150

亿元贴

现国债获得市场追捧， 认购倍数亦

高至

2.38

倍。 据交易员透露， 资

金面转暖使交易盘涌现， 逃离股市

等的避险资金继续涌入债市。

财政部招标结果显示， 本期

国债为年内首期

9

个月期限的贴现

国债， 最终中标利率为

3.8901%

。

总共有

356.7

亿元资金参与

150

亿元计划发行量的争夺， 导致出

现约

2.38

倍的认购倍率 ， 远高

于今年已经招标的前三期贴现

国债。

业内人士称， 资金面近日明显

转暖， 银行间市场回购利率跌幅较

大， 对期限为

1

年以下的贴现国债

招标形成了直接利好。

值得注意的是， 近期外围股市

暴跌及原油期货大幅回落， 也令投

资者的观望与避险情绪明显升温。

光大银行宏观策略分析师盛宏清表

示， 在没有更好的投资品种之时，

债市将有望重新成为全球资金的避

风港。 （朱凯）

全国保障房

开工率张榜

住房城乡建设部昨日公布

２２

个省、 市、 自治区上半年保障房建

设数据。

其中， 保障房建设任务量在

４０

万套以上的有陕西、 重庆、 黑

龙江 ， 开工率分别为

１０１．１％

、

６５％

和

４８％

。 保障房建设任务量在

３０

万到

４０

万套之间的有

１０

个地

方， 开工率分别为辽宁

１０４．６％

、

山西

８８．５％

、 河北

８１．６％

、 安徽

８０．８％

、 四川

７３％

、 山东

６５％

、 内

蒙古

６４％

、 江苏

６３．７％

、 湖北

６０％

、 新疆

５３．４％

。

根据住房城乡建设部提供的数

据， 截至

６

月底， 全国保障房建设

开工率为

５６．６％

。 （据新华社电）

工行收购

阿根廷标准银行签协议

工商银行昨日宣布， 其已就阿

根廷标准银行及其两家关联公司

80%

股权买卖交易与南非标准银行

集团有限公司等达成协议。 双方将

随后履行监管报批手续。

阿根廷标准银行是标准银行在

阿根廷的控股子银行， 标准银行通

过其全资子公司标银伦敦持有其

75%

的 股 权 ， 阿 根 廷 当 地 的

Werthein

和

Sielecki

家族通过控股

公司持有另外

25%

的股权。 该银行

是一家全牌照银行， 可经营零售银

行、 企业银行、 投资银行等金融业

务， 按照资产规模排名为阿根廷第

十二大银行。

根据各方签署的协议， 工商银

行将支付约

6

亿美元的对价。 收购

后， 工商银行持有阿根廷标准银行

及其关联公司共计

80%

股权。

（贾壮）

银行可向政府投资公租房

直接放贷

中国人民银行和银监会日前下发 《关

于认真做好公共租赁住房等保障性安居工

程金融服务工作的通知》， 对银行发放公

共租赁住房项目贷款作出规定， 地方融资

平台公司偿还公租房贷款将由地方兜底。

工信部：完善

企业兼并重组政策体系

工信部部长苗圩日前表示， 下半年要

全力做好几项工作。 具体包括进一步完善

促进企业兼并重组的政策体系； 狠抓政策

落实， 切实缓解中小企业融资困难； 积极

推进战略性新兴产业发展等。

国资委和盘托出

央企整合思路

国资委副主任邵宁日前提醒央企

“要利用好资本市场， 使企业资源配置不

断合理化， 同时更好实现资源的市场价

值”。 他建议， 央企在剥离非主业资产时，

可将非主业业务通过产权交易市场转让，

或先上市后通过资本市场卖出股票等方

式退出。

紫金矿业尾矿库

溃坝事故刑事案一审判决

紫金矿业溃坝案终于有了审判结果。

信宜紫金矿业有限公司原总经理等

10

多

名高管分别以重大责任事故罪、 工程重大

安全事故罪、 故意销毁会计凭证罪等罪名

被判处有期徒刑

1

年

6

个月到

6

年不等。

美的电器

2.2

亿美元

收购开利拉美

51%

股权

美的电器今日发布公告， 公司拟收购

开利拉美空调业务公司

51%

的权益， 开利

将继续持有

49%

的权益。 美的开利双方将

联合经营和拓展拉丁美洲地区空调业务。

本次交易金额约为

2.2

亿美元。

齐心文具增长势头不减

毛利率升至

27%

在一季度业绩实现快速回升之后， 齐

心文具二季度继续保持了这种势头。 半年

报显示， 上半年公司实现营业收入

4.45

亿

元， 同比增长

22.06%

； 净利润

3624.91

万

元， 同比增长

36.37%

， 基本每股收益

0.19

元。

曹仁超：下半年投资

选股重过选时

股市、 汇市、 金市、 楼市的起起跌

跌， 既带来机会， 但同时破坏力也很强。

如何在适当的时机做出正确的决定， 我们

独家采访了有 “香港股神” 之称的 《信

报》 首席顾问曹仁超。

发改委下调

82

个品种药价 平均降

14%

发改委昨日下发通知宣布， 决定

从今年

9

月

1

日起降低部分激素、 调

节内分泌类和神经系统类等药品的最

高零售价格， 共涉及

82

个品种、

400

多个剂型规格 ， 平均降价幅度为

14%

。 这是发改委今年第二次下调药

品价格。

发改委有关负责人介绍说， 本

次价格调整方案是在开展成本价格

调查、 专家评审和听取有关方面意

见的基础上形成的。 激素、 调节内

分泌类和神经系统类药品使用范围

广、 周期长， 降低价格可以有效减

轻患者负担。

该负责人指出， 本次价格调整对日

费用高的药品加大了降价力度、 对日费

用低的药品少降价或不降价， 目的是在

减轻患者负担的同时， 保证价格相对低

廉药品的生产供应； 对专利等创新型药

品适当控制降价幅度， 以鼓励药品的研

发创新； 对原单独定价药品， 进一步缩

小与统一定价药品之间的价差， 以促进

市场公平竞争。

今年

3

月， 发改委决定下调

162

个

品种、 近

1300

个剂型规格的药品最高

零售价格， 平均降幅是调整前规定价格

的

21%

。

（周荣祥）
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■图片新闻

亚太股市遭“空袭” 沪指盘中创年内新低

欧美股市暴跌引发亚太股市昨日全线重挫，

MSCI

亚太指数暴跌

3.7%

。 日经

225

指数下跌

3.72%

， 韩

国综合股价指数下跌

3.7%

， 香港恒生指数重挫

4.29%

， 澳大利亚股市跌幅达到

4%

， 创下近两年新低。 上

证综指盘中创下年内新低， 收盘下跌

2.15%

； 深成指下跌

1.95%

。 （吴家明） 新华社
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