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时报观察

We Watch

多部委当推手 新一轮重组大戏即将开演

证券时报记者 肖波

在 《国务院关于促进企业兼并重组

的意见》 下发近一年之际， 工信部、 国

资委、 证监会等部委近期连连发出促进

并购重组政策信号， 产业重组整合新一

轮高潮大有一触即发之势。

7

月上旬， 工信部组织召开全国企

业兼并重组工作经验交流会。 工信部部

长苗圩明确提出， 下一步将切实抓好汽

车、 钢铁、 水泥、 机械制造、 电解铝、

稀土、 电子信息和医药等八大重点行业

企业兼并重组， 同时取消限制企业跨地

区兼并重组的不合理规定， 并进一步完

善促进企业兼并重组的政策体系。 近

日， 工信部召开党组理论学习中心组

（扩大） 学习会， 进一步完善促进企业

兼并重组的政策体系成为会议讨论的主

要内容。

国资委方面， 继去年底国资委

主任王勇提出 “深入推进中央企业

布局结构调整， 加大企业内部资源

整合力度” 后， 今年

7

月中旬， 国

资委组织召开央企内部资源整合经

验交流与培训会议， 结合案例， 明

确提出下一阶段央企板块整合、 产

业链整合、 并购重组各项工作重点。

8

月

1

日， 中国移动集团将所属重庆

丽苑大酒店无偿划转给港中旅集团，

央企非主业宾馆酒店分离重组破局。

记者了解到， 在国资委主导下， 一

些央企剥离非主业酒店宾馆业务正

加速推进。

证监会也在积极推进制度革新。

上周五， 证监会正式发布 《关于修改

上市公司重大资产重组与配套融资相

关规定的决定》， 明确了借壳上市标

准； 补充完善了发行股份购买资产的

制度规定， 明确允许上市公司向第三方

发行股份购买资产； 支持资产重组与配

套融资同步操作。

此外， 证监会有关部门负责人还透

露， 证监会正在研究出台上市公司并购

重组审核分道制试行办法， 通过简化程

序， 提高并购重组审核效率。 在配套融

资方面， 推动建立并购基金、 发债等都

已列入下一步证监会研究拓宽并购融资

渠道的工作安排。

从并购市场来看， 事实上， 自去年

9

月 《国务院关于促进企业兼并重组的

意见》 发布以来， 尽管受到信贷资金方

面的制约， 中国并购市场依旧保持相当

热度。 据清科研究中心发布的报告显

示， 今年上半年， 中国企业国内并购达

389

起， 并购案例数达

2008

年以来的

最高值， 同比增长

68.4%

； 并购金额为

102.37

亿美元， 同比增长

50.3%

， 无论

是国内并购还是跨国并购均跳跃至新的

高度。

随着 《国务院关于促进企业兼并重

组的意见》 的落实， 相关部委支持政策

的出台， 可以预见， 今后一段时间我国

企业并购重组将迎来新一轮高潮。 受政

策推动， 工信部制定的八大行业、 国资

委主导的央企资源整合将成为并购重组

的亮点。

值得注意的是， 在证监会的各项政

策支持下， 资本市场或将成为上述八大

行业及央企并购重组的重要舞台。 事实

上， 在央企内部资源整合经验交流与培

训会议上， 国资委副主任邵宁即已明确

表示， 要利用好资本市场， 使企业资源

配置不断合理化， 同时更好实现资源的

市场价值。 而在央企剥离非主业资产方

面， 邵宁还建议可以 “先上市后通过资

本市场卖出股票等方式退出”。

美评级下调 倒逼中国外储多元化提速

证券时报记者 闻涛

三大国际评级机构之一的标准普尔

上周五下调了美国长期主权信用评级，

这是美国历史上首次失去

AAA

评级。

作为美国国债的最大持有国和美国重要

的贸易伙伴， 中国在美国评级下调过程

中无疑将会受到负面影响。 在业内专家

看来， 中国有必要加快外汇储备投资多

元化和人民币国际化的步伐， 以应对美

国信用评级的长期负面前景。

穆迪、 标普和惠誉三大评级机构此

前都曾威胁， 如果美国债务危机得不到

很好解决， 将会下调美国的主权信用评

级。 在美国国会两党就提高债务上限和

减少赤字达成协议后， 穆迪和惠誉都维

持了

AAA

评级， 但展望为负面， 唯一没

有立即表态的标普则于上周五宣布下调

美国长期主权信用评级。 虽然美国财

政部马上指出标普在计算国债时存在

2

万亿美元的错误， 标普也承认存在

错误， 但最终的评级结果没有改变。

截至

6

月末， 中国的外汇储备已

经达到

3.2

万亿美元， 根据美国财政

部公布的最新数据， 中国

5

月末持有

美国国债数量达

1.16

万亿美元。 实

际上， 中国外汇储备对美元的风险敞

口要大于

1.16

万亿美元， 有分析认

为， 中国外汇储备投向美元资产的比

例可能会超过

60%

。 国务院发展研

究中心金融所所长夏斌认为， 在美国

由强转衰的过程中， 中国持有过多的

美元纸币， 自然是一种压力。

复旦大学经济学院副院长孙立坚

指出， 此次美国信用评级遭降对于持

有大量美国国债且想减持的中国而言

很不利。 从表面来看， 这次评级意味着

美债短期风险释放， 但长债因两党提出

的解决方案不到位而无法避免违约风

险。 从本质上讲， 这次评级下调会使长

债价格迅速下降， 而债券利率期限结构

的变化又会导致市场更偏好流动性。

不过， 这种压力仍是一种长期的阴

影， 短期而言风险并不明显。 在标普宣

布下调美国信用评级之后， 多个国家纷

纷表态， 表现 “淡定” 的占多数， 因为

AA

+

与

AAA

之间只存在细微差别， 并

不存在违约风险。 国际研究机构凯投宏

观此前的报告曾指出， 美国评级即使降

到

AA

也不算低， 目前中国的国债评级

是

AA

-

， 日本的评级是

AA

+

， 而欧元区

部分国家则已经出现违约。

如何应对挥之不去的美元风险呢？

夏斌建议， 必须提高外汇储备中的非美

元金融资产比例， 追求国家的战略性利

益， 必须追求人民币国际化， 这是必然

的选择， 也是无奈的选择。

中国近年来一直在积极推动人民币

国际化， 并取得了一定成绩。 如跨境贸

易结算数量快速膨胀，

2010

年跨境贸

易金额高达

5063

亿元， 占中国外贸总

量的

2.5%

； 境外人民币存款迅速攀升，

截至

2011

年

5

月底， 香港人民币存款

5488

亿元， 马来西亚、 俄罗斯等国金

融机构已开始吸收人民币存款。

从更加宏观的角度来看， 中国面对

的美元风险实际上是如何应对美元霸权

的问题。 中国人民大学国际货币研究所

副所长向松祚建议， 面对美国的量化宽

松货币政策和美国持续扩大债务， 要有

效保护我国美元资产安全， 要将庞大外

汇储备转化为有力的金融货币外交工具。
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标普突袭 全球布防黑色星期一

全球领袖紧急沟通，分析人士预计在今日亚洲股市开盘前释出利好信息

证券时报记者 吴家明

当地时间

5

日， 国际三大评级公

司之一的标准普尔宣布下调美国主权

信用评级， 由 “

ＡＡＡ

” 调降到 “

ＡＡ

＋

”，

评级展望为负面。 由于全球股市刚刚

经历 “集体跳水”， 接踵而至的降级消

息对市场可谓雪上加霜。 对此， 西方

国家领导人展开密集磋商， 希望给予

市场明确信息， 并将美国信用评级遭

下调和欧元区债务危机扩散对市场的

冲击降至最小。

由于标普下调美国评级的消息是在

美国股市上周五收盘后发布的， 其对市

场影响将在今日有所体现， 而昨日仍然

开市的以色列股市就因跌过

６％

而停止

交易， 迪拜

DFM

指数跌幅也接近

4%

。

从

５

日下午开始， 欧洲主要国家领导人

就开始了紧急磋商， 美国总统奥巴马也

分别与法国总统萨科齐、 德国总理默克

尔电话商谈。 分析人士预计， 在今日亚

洲股市开盘之前， 西方国家将传递出利

好信息， 避免股市继续下跌。

二十国集团成员副财长在会后公布

的新闻公报中表示， 近期国际金融市场

剧烈震动， 但世界经济再次停滞的可能

性不大。 尽管标普下调美国主权信用评

级， 但当今国际市场也难有可替代美国

国债的安全资产， 与会各方同意继续加

强政策层面的合作以共同应对金融形

势。 此外， 七国集团财长一直保持着紧

密沟通， 密切关注目前金融市场的变

化， 讨论可能采取的必要措施。 七国

集团财长和央行行长有望于今日亚洲

股市开盘之前举行电话会议。

就国内

A

股市场而言， 申银万

国研究所桂浩明认为， 时下的金融与

经济形势与

2008

年明显不同， 欧美股

市上周惊现黑色星期四， 恐怕只属于

等级不高的 “黑天鹅现象”， 不可能是

持续下跌的开始。 芙浪特投资薛树东

也认为， 与全球股市 “主动” 下挫相

比，

A

股实际上是很被动的， 未来一段

时间，

A

股会找到摆脱全球暴跌的理由

率先反弹。

（更多报道见

A4

、

A7

版）

深圳进一步降低住房公积金提取门槛

经深圳市住房公积金管理委员会审议通过， 《深圳市住房公积金提取管理暂行规定》 将于

9

月

1

日正式实施。 新规

定进一步降低了提取门槛， 不仅市民租房、 购房、 还贷提取住房公积金的条件降低， 时间限制也大尺度放宽， 另外还可

用来交装修费、 物业专项维修资金等费用。 该 《规定》 有效期为两年。 （靳书阳） 张全

/

摄


