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玩火过了头

山姆大叔知错不认错

证券时报记者 浩林

一直以来， 国际评级机构都对美国照顾有加。

即使是在

2008

年金融危机之时， 美国依然保住了

其

3A

评级。 不过， 毫无底线滥发货币的美国政府

终于得到了市场的惩罚， 一场自作自受的争吵让

一直被宠爱着的山姆大叔认识到事情的严重性。

不过， “知错” 和 “认错” 完全是两个不同的概

念， 山姆大叔能否知错就改还是个未知数。

其实， 在穆迪和惠誉日前宣布维持美国

3A

信用评级之后， 标准普尔就面临很大的舆

论和政治压力。 在标准普尔宣布下调美国主权

信用评级之后， 美国财政部立即作出回应， 指

责标普的评级计算存在

2

万亿美元错误， 这也

是美国财政部首次公开严厉批评标普。

对此， 标普发布声明称， 标普在评估美国

信用度时采用的时间框架不是

１０

年而是

３

年到

５

年， 在这个基础上进行假设。 标普得出的结

论是到

２０１５

年， 美国净政府债务将达到

１４．５

万亿美元， 占国内生产总值的比例为

７９％

， 相

比最初得出的结果仅有

３４５０

亿美元的差别。

就在此时， 持有大量美国国债的 “股神” 巴

菲特选择站在了山姆大叔的一边。 巴菲特表示：

“标普的做法不合理， 对美债市场的影响也非常

有限。 如果存在

4A

的说法， 我都会给予美国。”

作为世界最大经济体、 主要储备货币发行

国， 美国长期大量印发国债， 以 “借钱消费”

的方式推动增长。 美国早已应该在增长方式、

决策机制和货币政策上作出反思。 不过， 美国

全面反击标普降级决定， 表明其 “知错” 而不

“认错” 的态度。 美国政府缺乏财政自律， 这

如何能让债权人放心。 此外， 包括标普在内的

国际评级机构早已把欧元区外围国家的评级降

到一文不值， 美国是否也该反思， 自己似乎已

成为被评级机构 “宠坏了的孩子”。

除此之外， 标普将发布信用评级报告的时

间点选择在股市收市之后， 明显是要给市场一

个缓冲时间， 以将此次事件给市场的影响降至

最低， 这种 “善意” 在此前标普向欧元区开炮

时是从未有过的。 由此看来， 标普还是给足了

美国政府的面子。

美国需要改变、 且注定必须开始改变， 从

其失去

3A

评级开始。

美国首失

3A

评级 全球市场信心告急

证券时报记者 吴家明

尽管美国刚刚躲过历史上首次

债务违约， 但标准普尔的 “突袭”

令很多人特别是市场投资者感到措

手不及。 当地时间

5

日， 标准普尔

宣布下调美国主权信用评级， 由

“

AAA

” 调降到 “

AA＋

”， 评级展望

负面， 这在近百年来尚属首次。

仍有继续下调可能

标准普尔对美国国会通过提高

债务上限法案表示认可， 但对国会

和政府解决金融问题的能力表示悲

观， 严厉批评美国政治系统瘫痪，

认为他们无力将法案落实， 实现长

期的债务稳定。

此外， 标准普尔表示， 维持评

级前景展望 “负面” 意味着在未来

１２

个月到

１８

个月内仍有下调美国

信用评级的可能。

除了标准普尔， 穆迪和惠誉目

前还都维持着美国的

3A

评级。 前

美国财政部副部长奥特曼表示， 下

调美国评级， 意味着美国融资成本

将上升， 美债收益率提高， 导致整

个金融机构、 上市公司成本和预算

上涨， 并直接影响金融产品价格。

此外， 原本就疲软的美国房地产市

场将面临更加严峻的考验。

分析人士还担心全球金融市场

可能会出现不可预料的动荡。 与此

同时， 欧洲债务危机仍未平息， 这

将进一步重挫投资者信心。

据汤森路透旗下基金分析公司

理柏研究分析师勒米厄发布的报

告， 截至

8

月

3

日当周， 受欧美债

务和全球股市下跌的影响， 投资者

从美国共同基金和交易所交易基金

（

ETF

） 撤离的资金总额达到了

755

亿美元。 此外， 市政债券基金资金

流出量为

8.6

亿美元， 说明投资者

对任何资产均缺乏信心。

新兴市场需防“被危机”

美国主权信用评级多年一直维

持在最高等级， 美国国债也因此被

各国投资者视为最安全的资产。 不

过， 美国研究机构

BTIG

分析师皮

塞克表示， 本周美债将面临巨大抛

压， 促使外国投资者改变资产配

置， 投资者对美元资产的认识已经

从无风险转向高风险。

与此同时， 美国评级遭下调将

导致美元持续走弱， 不少地区和国

家的货币相对美元升值将对出口企

业造成打击。 另一方面， 新兴市场

国家目前已受到高通胀问题的困

扰， 世界经济增长将出现新的变

数。 针对全球经济以及金融市场剧烈

震荡， 各国尤其是新兴市场国家应对

危机的最好办法就是理性合作。

巴西财政部长曼特加、 阿根廷总

统克里斯蒂娜呼吁拉美国家加强地区

团结， 加快一体化进程， 尽早做好应

对新一轮危机的准备， 避免发达国家

通过金融震荡将危机后果转嫁给新兴

市场国家。

中国外交部长杨洁篪日前表示，

世界各国必须加强协调， 以应对美国

和欧洲债务问题所带来的越来越高的

风险。 菲律宾财政部长普里西马则呼

吁对国际货币体系进行改革， 美国信

用评级遭下调表明有必要寻找美元以

外的币值更加稳定的全球储备货币。

8

月首周黑黢黢

全球股市

2.5

万亿打水漂

证券时报记者 吴家明

在欧美债务危机和全球经济前

景不确定的背景下， 投资者陷入恐

慌， 美国股市经历了自金融危机以

来最为惨烈的一周， 全球股市也

“跌跌不休”。 数据显示，

8

月首个

交易周里， 全球股市市值已蒸发约

2.5

万亿美元。

美国劳工部上周五公布的数据

显示，

7

月美国非农就业人数环比

增长

11.7

万， 失业率降至

9.1%

。

与此同时， 欧元区也传来好消息，

欧洲央行购买意大利和西班牙国债

的传言为市场提供了支撑， 上周五

美国股市大幅高开。 但在午盘时，

市场就开始传出标普将调降美国主

权评级的消息， 导致美股盘中重挫，

道指一度重挫

200

点。 尽管道指最

终收高， 但全周仍累计下跌

5.8%

，

纳斯达克指数和标普

500

指数累计

跌幅更达到

8.1%

和

7.2%

。

美股狂泻， 中国概念股也未能

幸免， 纳斯达克中国指数单周下跌

１２．１％

。 至此， 美国股市三大股指

与阶段最高点相比已下跌超过

10%

， 许多分析师认为这标志着市

场已进入修正区域。

上周五欧洲股市再次大幅下跌，

泛欧斯托克

600

指数创下自去年

7

月以来新低， 该指数上周累计下跌

10%

。 法国

CAC

指数自

1987

年创

建以来第一次出现连续

10

个交易日

下跌， 德国和英国股市上周累计下

跌

13%

和

10%

， 意大利股市已跌入

熊市。

亚太股市追随欧美市场大幅走

低， 投资者纷纷出逃股市。 日本股

市日经

225

指数上周累计下跌

5.42%

， 创下自

2011

年

3

月

18

日以

来最大周跌幅。 韩国综合指数上周

累计下跌

8.88%

。 国际油价累计跌

幅也高达

９．２％

。

美国投资银行

Key Private

首席

投资官麦凯恩表示， 投资者已经不

知道如何才能摆脱不断出现的坏消

息。 的确， 恐慌已成各国股市暴跌

催化剂。 被称为恐慌指数的

VIX

指

数单日涨幅达到

35%

， 创下自

2007

年

2

月以来的最大单日涨幅， 那次

暴涨是因为美国次贷市场崩溃。

标准普尔此次调降美国评级将

使市场信心再度遭受重创， 并将

进一步冲击全球股市。 许多人担

心， 美国丧失

3A

评级出现在市场

信心脆弱时， 全球范围内的信心

危机或由此触发。 道琼斯指数编

辑及执行主管普雷斯托表示， 如

果没有证据表明全球经济仍然有

活力， 全球股市不太可能出现持

续的反弹。

不过， 也有一些经济学家和观

察人士认为， 不必过分夸大这一事

件的影响。 太平洋投资管理公司首

席执行官兼首席投资官埃里安表示，

投资者对标普的决定早有预期， 在

经历长时间下跌之后， 全球股市的

跌幅将有限， 全球金融体系必须适

应美国评级的不确定性。 有投资者

已经开始期待， 本周美联储出台新

的刺激方案， 应该能至少暂时推高

股市。

World Watch

环球观察

World Watch

环球观察

World Watch

环球观察

World Watch

环球观察

道指上周跌

5.8%

IC/

供图


