
公司

Company

B1

“梅花”来袭

獐子岛损失近

3000

万

超募资金寻并购出路

项目稀缺难倒投行

主编

:

天鸣 编辑

:

刘骏 电话

:0755-83514103 2011

年

8

月

10

日 星期三

万科

又一执行副总裁离职

证券时报记者 方元

万科 （

000002

） 昨日对外宣布， 公司副总

裁袁伯银已辞去执行副总裁一职。 据悉， 袁伯

银离开万科后， 将出任红星美凯龙家居集团总

裁。 今年以来万科已经有徐洪舸、 刘爱明等副

总裁级别高管相继离职。 万科总裁郁亮表示，

出身于万科的职业经理得到社会的认可， 也是

万科的成功， 万科制度体系完备， 管理梯队健

全， 向社会输出人才不影响万科正常的经营。

或许是为了消除外界对公司多位高管离职

的疑虑， 万科对本次袁伯银的离职有意创造了

友好告别的氛围。 万科内部通报对袁伯银做出

了高度评价， 认为其是外部引进人才在万科落

地的成功典范； 而袁伯银也在致同事的告别邮

件中表示， 自己在万科受益良多， 希望能把从

万科学到的东西， 应用到更广泛的领域去。

中国宝安贝特瑞石墨项目

获发改委资金支持

证券时报记者 陈暄

日前， 中国宝安 （

000009

） 旗下鸡西市贝

特瑞石墨产业园有限公司收到国家发改委办公

厅文件， 通知贝特瑞石墨公司的石墨深加工项

目被列入 “

2011

年中央预算内投资战略性新

兴产业专项项目”， 并将获得国家给予的

3000

万元中央预算内资金的支持。

贝特瑞公司主营石墨负极材料的精深加

工， 是锂离子电池石墨类负极材料国家标准的

制定单位， 目前行业市场占有率排名全球第

一， 并形成了石墨深加工的产业园集群。 公司

位于黑龙江鸡西市的石墨产业园， 占地

15

万

平方米， 其中一期项目

6

万平方米， 已于

2011

年

2

月底正式投产， 二期项目已开工建设； 位

于深圳光明新区的新能源材料工业园已经建成

并投入使用； 位于天津市宝坻区和位于黑龙江

鹤岗市的石墨深加工产业园也已开工建设。

鸡西贝特瑞石墨深加工项目预计总投资超

过

3

亿元， 采用贝特瑞自主研发的生产工艺，

对天然鳞片石墨进行球型化处理、 化学提纯、

包覆炭化处理， 将形成年产锂离子电池用石墨

负极材料

15000

吨、 微粉石墨

17600

吨的高端

石墨深加工生产线。 中央将根据投资计划下拨

资金， 用于购置分级磨、 造粒机、 空压机等生

产和研发设备。

国家发改委在此次下达文件中指出， 对贝

特瑞石墨公司的石墨深加工项目的资金支持，

是为贯彻落实 《国务院关于加快培育和发展战

略性新兴产业的决定》 要求， 目的是集中力量

突破一批支撑战略性新兴产业发展的核心技

术， 加快科技创新成果的产业化。

中国建筑

子公司发布今年中期业绩

证券时报记者 建业

8

月

9

日， 中国建筑

(601668)

香港上市子

公司中国海外发展有限公司

(0688.HK)

在香港

交易所网站及其公司网站发布

2011

年中期业绩

公告， 报告期内， 中国海外发展实现营业额

218.8

亿港元、 毛利

93.6

亿港元、 归属于公司股

东净利润

68.4

亿港元。 同时， 中国建筑还公布

了今年

1

月至

7

月主要经营情况。 其中， 建筑业

务新签合同额

4821

亿元， 同比增长

51.1%

； 地

产业务实现销售约

566

亿元， 同比增长

79.2%

。

东方航空

在港发行

25

亿人民币债券

证券时报记者 张达

近日， 东方航空 （

600115

） 香港全资子公

司东航海外 （香港） 有限公司在香港成功发行

了三年期

25

亿人民币债券， 票面利率为

4%

。

此次债券发行由其母公司东方航空提供担保，

从而也成为首家在香港成功发行人民币债券的

具有央企背景的航空公司。 此次债券发行受到

市场热烈追捧， 收获订单达

42

亿元人民币。

东方航空有关负责人表示， 本次债券的成

功发行进一步提升了东方航空在海外的业务拓

展和境外的融资能力。 通过本次融资， 一方面

拓展了东方航空的融资渠道， 降低了融资成

本； 另一方面为东方航空在香港打造境外采购

中心、 投融资平台、 资本运作平台和东航海外

（香港） 有限公司形成海外业务的自我资金循

环和未来快速发展打下良好的基础。

B2

B4

*ST

盛润拟换股吸收合并富奥公司

� � � � �历时近一年， 富奥汽车零部

件股份有限公司借壳

*ST

盛润

（

000030

） 的重组事项终有说法，

今日

*ST

盛润公告，

*ST

盛润拟以

4.30

元

/

股的价格新增股份约

9.38

亿股， 换股吸收合并富奥公司。

经历了两年的破产重整、 近一年

的重组， 自

2010

年

5

月

18

日以

来一直停牌的

*ST

盛润也得以在

今日复牌。

富奥公司在评估基准日的预

估值约为

40.32

亿元， 本次吸收合

并完成后，

*ST

盛润将作为存续公

司承继及承接富奥股份的所有资

产、 负债、 业务及人员等， 富奥

公司的法人资格注销， 其股东将

换股成为合并后存续上市公司的

股东。

长期以来，

*ST

盛润无主营业

务。

*ST

盛润称， 本次交易完成后，

公司主营业务将变更为汽车零部件产

品的生产和销售， 主要产品包括转向

及安全系统、 制动和传动系统、 发

动机附件系统、 环境系统、 底盘系

统、 汽车电子及其他等七大类汽车

零部件产品。 公司的盈利能力将恢复

并得到大幅提高， 资产质量和财务

状况将得到大幅改善， 公司将获得

较强的持续经营能力。

同日， 宁波华翔 （

002048

） 也披

露了相关事项， 该公司目前持有富奥公

司

2

亿股， 占其总股本比例为

17.86%

。

据介绍， 富奥公司为一汽集团

旗下中国最大的汽车零部件生产基

地之一， 具有一定规模和行业竞争

优势。 改制完成以来， 富奥公司不

断扩大生产规模， 盈利能力得到不

断增强 ，

2008

年度、

2009

年度、

2010

年度归属于母公司净利润分别

为

9783

万元、

2.58

亿元、

6.98

亿

元， 分别同比增长

164%

和

170%

。

富奥公司生产、 销售的汽车零部件产

品品种覆盖重、 中、 轻、 微型商用车

和高、 中、 低档乘用车等系列车型。

产品主要配套市场包括一汽轿车、 一

汽解放、 一汽大众、 一汽丰田、 一汽

夏利、 一汽客车、 一汽轻型车、 上海

大众、 上海通用、 吉林汽车、 神龙汽

车、 沈阳华晨、 广州风神、 奇瑞汽

车、 济南重汽、 北方奔驰、 安徽华

菱、 丹东黄海等多家整车

/

整机企业，

部分产品销往海外。

忧虑市场 独董首次对保利地产项目说“不”

证券时报记者 罗平华

在保利地产 （

600048

） 日前举

行的一次董事会上， 出于对当前地

产市场的忧虑， 两名独董对公司北

京一项目立项的议案一弃权， 一反

对。 这是保利地产上市以来， 首次

有独立董事对议案表示反对。

8

月

5

日， 保利地产举行了第

三届董事会第十四次会议， 会议共

通过了

5

项议案。 值得关注的是，

在第四项 《关于北京蓟门桥项目立

项的议案》 中， 公司独立董事魏明

海表示弃权， 理由是： 北京蓟门桥

项目盈利前景一般， 如有可能应争

取更佳获取条件。

独董张礼卿表示反对， 理由

是： 北京蓟门桥项目成本较高， 盈

利前景存在较大不确定性， 建议公

司在目前市场环境中慎重考虑。 资

料显示， 保利地产议案中所述的北

京蓟门桥项目位于北三环蓟门桥往

北约

1

公里， 规划建设用地面积

3.42

万平方米 ， 地上建筑面积

10.45

万平方米， 用地性质为商业金

融、 居住。 目前此项目由北京世博宏

业房地产开发有限公司持有。

据查， 保利地产独立董事魏明

海， 现任中山大学校长助理、 会计

学教授、 博士生导师， 兼任中山大

学产业集团董事长和达安基因

（

002030

） 董事， 财政部中国企业内

部控制标准委员会委员， 中国会计

学会常务理事， 保利地产、 粤高速

A

（

000429

） 和广州控股 （

600098

）

独立董事。 目前主要从事投资者保

护、 财务与投资、 公司治理和会计

信息等领域的研究。

另一名独立董事张礼卿， 现任中

央财经大学金融学院教授、 博士生导

师、 院长、 院学术委员会主任、 国际

金融研究中心主任， 兼任中国世界经

济学会常务理事及副秘书长、 中国国

际金融学会常务理事及副秘书长、 中

国证监会第十二届发审会委员等。

由此可以看出， 这两名独立董

事虽然不是地产行业的专家， 但对

宏观经济研究很深， 可以帮助保利

地产从更广更多的角度看待发展中遇

到的问题。

业内人士表示， 这是保利地产董

事会上首次有独董对议案表示反对，

一方面显示了当前房地产市场， 尤其

是北京等一线城市的房地产市场前景

不明朗， 已经让独董和公司管理层形

成了分歧； 另一方面， 也显示了保利

地产等上市公司在公司治理结构上的

进步， 独立董事弃权或反对均代表一

种意见， 藏着掖着、 事后诸葛亮都是

消极的做法。

中国高科

遭证监会立案稽查

8

月

8

日， 中国高科 （

600730

）

收到证监会上海稽查局 《调查通知

书》， 因公司涉嫌违反证券法律法规

的规定， 根据有关规定， 决定对中

国高科立案稽查。

值得注意的是， 今年

2

月， 中

国高科公告称， 控股股东深圳康隆

科技发展有限公司正式与北大方正

集团有限公司达成股权转让协议

,

将其持有的上市公司

24.37%

的股

权全部转让给方正集团。 而市场此

前一直有分析认为方正集团一直以

来都以各种形式控制着中国高科，

但当事双方一直否认这种说法。

方正集团当时承诺将在未来

12

个

月内对中国高科的内部资产进行

整合， 待相关条件成熟时， 择机将

内部优质资产注入， 做大做强上市

公司。 （建业）

紫金矿业

上半年业绩增长平稳

紫金矿业 （

601899

） 今日公

布半年报， 报告期内， 公司实现

营业收入

158.52

亿元， 同比增长

17.77%

； 实现归属母公司股东净

利 润

31.49

亿 元 ， 同 比 增 长

24.87％

； 每股收益

0.144

元。 其

中， 作为公司主要产品和利润来

源， 紫金矿业报告期内生产黄金

约

33.7

吨， 同比下降了

8.12％

。

而对于广受关注的紫金山金铜

矿整改， 半年报称， 报告期内， 紫

金山金铜矿委托有资质的单位开展

环境影响后评估、 水文工程地质评

价及矿山安全评估等工作， 完成了

评价报告初稿； 紫金山金铜矿近期

安环整改工程方案已通过专家评审；

整改工作全面展开， 预计

2011

年底

整改工程将基本完成。 （建业）

金地集团

公布

7

月经营数据

金地集团 （

600383

） 今日公布

7

月份经营数据， 当月公司实现签

约面积

17.6

万平方米， 同比增长

97.2%

； 签约金额

24.8

亿元， 同比增

长

129.4%

。 前

7

个月， 金地集团累

计实现签约面积

98.6

万平方米， 同

比增长

72.4%

； 累计签约金额

137.3

亿元， 同比增长

112.7%

。 （建业）

身负重债 铁路投资或继续减速

证券时报记者 周宇

即使是炎炎夏日， 也挡不住

“

7

·

23

” 甬温线特大铁路交通事故

给铁路概念股带来的丝丝寒意。

因为原铁道部部长刘志军案

发， “大跃进” 式的铁路投资计划

在上半年已经开始减速。 但 “

7

·

23

”

以及随之暴露出来的铁道部盈利状

况的恶化无疑将促使铁路投资进一

步减速， 那些长期受益铁路投资高

增长的公司也必将受到影响。

铁道部数据显示， 今年

1

月

～4

月、

1

月

～5

月、

1

月

～6

月， 铁路

部门完成固定资产投资金额分别为

1733

亿元、

2200

亿元、

2781

亿

元 ， 同 比 增 长 分 别 为

22.0%

、

10.4%

、

2.7%

。 铁路投资减速的趋

势在上半年已经一览无遗。

这种减速带来的影响显而易见。

中国钢铁工业协会公布的数据显示，

上半年重轨产量同比下降

15.7%

，

这是所有钢材品种中唯一一个出现

产量下降的品种。 中钢协相关人士

指出， 重轨全部用于高铁轨道建设，

并按铁道部需求定量生产。

具体到与铁路相关的企业， 那

就是订单减少或者已有订单被推迟

甚至取消。 据了解， 今年上半年铁

道部没有像往年一样召开大功率机

车和动车组的大规模招标。 事实

上， 本轮铁路投资 “大跃进” 的最

大赢家———机车装备制造企业的中

国南车和中国北车新接订单已经有

所减少。

而占据着中国铁路基建市场近

90%

市场份额的两大巨头中国中铁

与中国铁建一季报也显示其新签铁

路合同额均同比下滑

30%

以上。

由于业务格局高度依赖铁路基建投

资， 两家公司的新增铁路合同一直

被市场视为其发展前景的支柱。

上述种种并不是最糟糕的。 更

大的担忧来自于 “

7

·

23

” 引发的对

中国铁路发展模式的反思以及随之

市场对铁道部盈利能力以及偿债能

力的质疑。

出于发债需要， 铁道部公布的

2010

年财务报告值得注意。 数据显

示， 铁道部去年全年实现销售收入高

达

6857

亿元， 但净利润仅有

1500

万元。 今年一季度， 铁道部亏损

30

多亿元， 总负债高达

1.98

万亿元。

这表明铁道部盈利状况在恶

化 ， 而 盈 利 状 况 的 恶 化 以 及

“

7

·

23

” 的不利影响将导致铁道部

融资能力大幅下降， 铁道部

200

亿

元短期融资券一度流标就是明证。

与此同时， 高额的负债也将严重考

验铁道部的还本付息能力。

可以预计， 为应付随后几年到

来的还债高峰， 铁道部在未来不得

不控制资金支出， 而其中唯一的出

路就是削减投资， 这意味着整个铁

路投资在未来不得不进一步放缓。

铁道部目前这种困境已经深刻

影响到一些公司的实际经营。 中国

南车日前公布的半年报显示， 公司

应收账款从去年底的

111.79

亿元

增加到

266.26

亿元， 激增

138%

，

而导致这一结果的重要原因就是主要

客户迟滞支付货款。 同样的情况还发

生在中国中铁身上。 今年一季度以

来， 中国中铁的一些铁路在建项目出

现了投资无法到位、 项目推进困难的

情况。 截至

5

月底， 中国中铁被拖欠

的工程款达到

280

亿元， 其中铁路拖

欠的工程款约

225

亿元。

中国北车

部分动车组暂停出厂

� � � �近日， 中国北车 （

601299

） 及

控股子公司长春轨道客车股份有限

公司收到了铁道部运输局发出的

《关于对长客股份

CRH380BL

型动

车组暂停出厂的通知》， 受此影响

的未交付订单额为

67

亿元。

京沪高铁开通以来， 中国北车

发现长客股份生产的

CRH380BL

型

动车组存在由于自动保护系统误报

而导致列车延误的情况， 且发生频

率高于公司全资子公司唐山轨道客

车有限责任公司所生产的同型车。

为更好地保障京沪高铁的高效、 准

点运行， 公司向铁道部做了沟通和

汇报， 提出在不影响长客股份年度

合同交付总量的情况下， 全面系统

分析原因、 制定整改措施， 并于随

后收到了上述通知。

目前， 长客股份本年度交付计

划中尚有

17

大列

CRH380BL

型动车

组未予交付， 所涉合同金额约为

67

亿元； 长客股份将尽快完成源

头质量整改工作， 其年度经营目

标不变。 与此同时， 唐车公司所

生产

CRH380BL

的交付不受该事件

影响。 （建业）

中国南车

获北京无轨电车系统合同

� � � �记者日前从北京公共交通控股

（集团） 有限公司获悉， 中国南车

（

601766

） 株洲所旗下南车时代电

动获得该公司

180

套无轨电车电机

驱动系统中的

150

套合同。

北京公共交通控股有限公司作

为南车时代电动的优质客户， 早在

2006

年就与株洲所建立了合作关系，

并在

2007

年

1

月双方签订了

100

套

交流传动电车电传动系统合同， 接

着又在

2008

年签订了

160

套无轨电

车交流传动系统订单。 （刘征）

见习记者 张昊昱

证券时报记者 文泰

今年

A

股公司增发融资

2176

亿 超四成破发

证券时报记者 李小平

据证券时报数据部统计， 今年

以来， 两市共计有

112

家公司实施

了增发， 募集资金共计

2176.29

亿

元； 其中

10

家为公开增发， 募集

资金

144.71

亿元， 其中， 超四成

公司遭遇破发。

尽管大面积破发， 但上市公司

增发的步伐却没有放缓。 统计显

示， 今年还有

178

家公司已公布增

发预案尚未完成增发。 以昨日披露

增发预案的西藏发展为例， 该公司

拟非公开增发收购稀土矿， 发行价

不低于

29.56

元

/

股， 但受累于大

盘下跌， 该公司股价昨日一度下跌

至

30.54

元。

今年来， 上市公司增发规模一

直维持在高位。 一季度增发募集资

金合计

609.09

亿元， 月均募资金额

超过

200

亿元； 进入二季度后， 上

市公司增发融资金额明显增加， 其

中

4

月份增发募集资金为

429.68

亿

元， 其他各月也均超过

250

亿元。

到了

7

月， 上市公司增发募资又急

速放大到

521.73

亿元， 成为今年单

月增发融资额最多的月份。

8

月上

旬， 尽管只有

3

家公司实施增发，

但募资规模也达到了

65.07

亿元。

对于参与增发的机构来说， 可谓

是冰火两重天。 今年

3

月， 华菱钢铁

实施增发方案， 大股东华菱集团以

5.57

元

/

股认购全部的

2.78

亿股增发股。

华菱钢铁昨日收盘于

3.32

元

/

股， 这也

意味着华菱集团已经亏损

6.26

亿元。

市场总是有人欢喜有人愁，

7

月

13

日， 成飞集成

5930

万股非公开发行

股份上市， 此次发行价为

17.2

元

/

股，

“增发股大王” 刘益谦参与申购了

610

万股， 以昨日收盘价

26.03

元

/

股

计算， 刘益谦浮盈将近

5386.3

万元。

统计显示， 截至

9

日收盘， 在上

述

112

家公司中， 最新收盘价跌破增

发价格的股票占据了

48

家， 占增发

股总数

42.85%

。 其中， 华菱钢铁、

穗恒运

Ａ

、 星湖科技

3

公司位居破发

前

3

位； 相反， 中航电子、 恒逸石

化、 国海证券等

74

家公司的最新股

价高于增发价。

业内人士认为， 市场原本就很脆

弱， 还要在二级市场再次融资， 所以

机构参与增发被套也属正常。 但无论

从绝对收益还是从超额收益来看， 增

发公司股票都是值得关注的投资标

的， 增发价格也是投资者买入价的重

要参考价。


