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月

9

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有华泰联合证券分

析师赵杨、 五矿证券分析师何志

锟、 恒泰证券分析师于兆君。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 现在可以少量买入

南宁百货

( 600712)

、 悦达投资

(600805)

和启明信息

(002232)

吗？

赵杨： 南宁百货近期走势相对

较强， 而且消费类板块相对防御型

较好， 可以适量参与。 其他两只股

票短期走势不明朗， 建议注意控制

风险。

时报网友： 好当家

(600467)

、

华润三九

(000999)

可以介入吗？

何志锟： 好当家受益近期淡水

鱼价格上涨， 股价日

K

线延均线

不断稳步上升， 强势突出， 建议投

资者短期继续持有。 华润三九半年

报业绩良好， 目前在低位筑就底

部， 走势良好， 成交量放大， 建议

投资者逢低买入。

时报网友： 中煤能源

(601898)

12

元买入， 后市如何操作？

何志锟： 该股跌破

60

日均线

后反弹， 但缺乏量能配合， 建议投

资者做高抛低吸来降低成本。

时报网友： 中远航运

(600428)

成本

8

元， 金龙汽车

(600686)

成

本

9

元， 后市如何？

何志锟： 中远航运受航运费低

迷影响， 上半年业绩较差。 股价经

过连续杀跌后， 昨日出现反弹， 但

是缺乏量能配合， 反弹高度有限，

建议投资者逢高减持。 金龙汽车短

线反弹力度较弱， 整体处于弱势，

成交量维持低迷状态， 建议投资者

逢高减持。

时报网友： 爱尔眼科

(300015)

、

华谊兄弟

(300027)

可否介入？

何志锟： 爱尔眼科业绩不如预

期理想， 公司不断增加医院， 但是

收入增长没有快速增加， 短期反弹

力度减弱， 建议投资者短期继续关

注。 华谊兄弟受多条均线压制， 处

于高位震荡， 建议投资者短期不宜

介入。

时报网友： 中信证券

(600030)

可以介入吗？

于兆君： 公司是国内证券业龙

头， 具战略前瞻性， 并积极推进商

业模式转型。 但二级市场上已走出

向下破位之势， 均线也呈空头排

列， 目前并不适合介入， 后市在出

现止跌信号后可中长线布局。

时报网友： 本周一我换股买入

荣华实业

( 600311)

和豫园商城

(600655)

， 周二需逢高止盈出局吗？

中华企业

(600675)

能补点仓吗？

于兆君： 荣华实业和豫园商城

在股指的本轮杀跌中表现相当抗

跌， 这两只股票建议短线持有。 中

华企业目前仍处于空头排列之中，

还没有到补仓时机。 （毛军 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

欧亚集团

(600697)

评级：推荐

评级机构：长江证券

公司上半年实现营业收入、 净利润同比增

长

29.4%

、

20.74%

， 每股收益

0.44

元； 并拟

每

10

股派发

3

元 （税前）。

公司未来的增长点包括：

(1) 2010

年新

开

3

家百货门店， 分别为吉林欧亚商都、 白城

店以及辽源店， 白城店和欧亚商都均已在

2011

年一季度实现扭亏， 辽源店正式开始营

业后收入并表， 且新店在近年内将会迎来收入

的高速释放期；

(2) 2011

年至

2012

年公司有

望新开

4

个百货门店， 分别是吉林店、 梅河

店、 通辽店以及松源店， 未来两年经营面积平

均每年新增

10

万平方米；

(3)

欧亚商都

4

期

扩建工程已经开工建设， 有望在

2013

年内完

成， 届时欧亚商都的面积将新增约

15

万平方

米， 而且预计经历较短的培育期即可盈利；

(4)

欧亚卖场未来仍将继续扩张， 目前土地储

备已完毕， 未来卖场将建成面积约为

107

万方

的大型 “房屋中的城市”， 同时欧亚卖场的已

出租商铺每年预计能保证

10%~15%

的提租空

间， 由此将带来欧亚卖场租金收入的提升；

(5)

奖励基金方案的实施有利于公司的长期及

短期经营效果的提升。

我们认为公司具备长期投资价值， 其竞争

优势在于低成本自建或收购物业带来的成本优

势以及优秀的经营管理能力。 预计

2011

年、

2012

每股收益为

1.11

元和

1.39

元， 给予 “推

荐” 评级。

张裕

A(000869)

评级：推荐

评级机构：华泰证券

上半年公司营业收入、 净利润分别同比增

长

24.5%

和

49.73%

， 每股收益

1.66

元， 略超

市场预期。 公司产品销售收入同比增长了

24.5%

， 由于高档酒增速较快， 综合毛利率同

比提高

3.87

个百分点达到了

75.75%

。

公司在全国范围内细分了六类渠道， 在商

超、 酒店等的传统渠道之外， 更加积极地进入

团购渠道的发展， 在

45

个省会和重点城市建

立了团购营销部， 此外还推进电子商务。 公司

费用控制良好， 期间费用率

32.55%

， 比去年

同期下降

2

个百分点。 中期预收款

2.9

亿元，

与去年基本持平。

公司在国内新建的宁夏张裕罗斯十五世酒

庄、 新疆石河子市张裕巴保男爵酒庄、 陕西咸

阳张裕瑞那城堡酒庄三大项目正在积极建设

中， 预计

2012

年有望形成部分期酒销售。 上

调公司

2011

年每股盈利预测至

3.55

元， 预计

2012

年和

2013

年每股收益分别为

4.52

元和

5.72

元， 维持 “推荐” 评级， 目标价

125

元。

大有能源

(600403)

评级：增持

评级机构：世纪证券

集团注入的本部煤矿共

7

座， 合资建设的

煤矿

4

座， 煤炭总储量

10.3

亿吨， 可采储量

为

3.97

亿吨， 产能

1720

万吨， 权益产能

1615

万吨。 除了孟津煤矿是在建矿， 其余均达产。

根据承诺， 集团在重组完成后

1

年内将注入上

市公司煤炭产能

280

万吨， 权益产能

144.4

万

吨。 集团同时承诺在重组完成后

2

年内将注入

上市公司煤炭产能

930

万吨， 权益产能

542.3

万吨。 义煤集团作为河南省整合平台之一， 实

际负责兼并重组

79

家煤矿。 我们预期集团兼

并重组完成后的煤矿资产也将注入上市公司。

公司主产地河南义马长焰煤价格平稳上

涨， 公司的盈利也稳步提升。 预计

2011

年、

2012

年每股收益为

2.49

元和

2.68

元。 首次给

予 “增持” 评级。 风险提示： 煤炭价格低于预

期、 资产注入发生变化。

汇川技术

(300124)

评级：强烈推荐

评级机构：华创证券

公司上半年营业总收入、 净利润同比增长

80.70%

、

92.28%

； 每股收益

0.79

元。 公司上

市前综合毛利就在

50%

以上。 上市后各产品毛

利和公司综合毛利稳步上升， 从侧面也反映了

客户对公司产品的认同。 随着公司不断提高伺

服、 新能源汽车产品占比， 预计全年有望再次

超预期。

2012

年公司的看点在于纺织、 起重、 注

塑、 编码器、 电机的高增长， 配合一体机、 变

频器、 伺服的发展，

50%

的增长基本确定。 此

外， 公司还培育新领域， 开发新产品， 在工

控、 大传动、 电机、 新能源产品四大板块不断

突破。 预测公司

2011

年、

2012

年每股收益

2

元、

3

元以上。 公司长跑开始发力， 维持 “强

烈推荐” 评级。 （罗力 整理）

大股东增持提升信心

北京科锐放量涨停

� � � � �异动表现： 北京科锐

(002350)

周二早盘大幅拉升并封于涨停， 封

杀下跌空间。

点评： 公司周二披露， 控股股

东科锐北方昨日通过二级市场购入

公司股份

13.60

万股， 平均增持价

格为

17.33

元。 科锐北方表示， 计

划在未来

12

个月内增持不超过公

司总股本

2%

的股份。

北京科锐是输配电及控制设备

制造企业， 其主营产品主要为环网

柜、 箱式变电站、 永磁机构真空开

关设备、 指示器、 重合器及其他配

电自动化产品。 根据公司

2011

年

中期报告显示， 其几项主营产品

占比相对均衡， 除箱变之处， 毛

利率维持在

30%

甚至以上区域，

主营收入增长速度保持较快的增

长势头。

该股上市后， 随创业板和中

小板市场调整的步伐， 其股价持

续震荡下行。

7

月份该股强劲反

弹， 触及下行通道下轨后再度快

速回落。 本周一随着市场重挫，

股价再创新低。 周二在大股东增

持的刺激下放量涨停， 后市有望

回到底部震荡状态， 但短期投资

者参与的风险较大。

重组失败叠加补跌

丰华股份风险未消

� � � � 异动表现： 周 二 ， 丰 华 股 份

(600615)

“一” 字跌停， 短线下行

趋势明显。

点评：

7

月

4

日午后起停牌筹划

重组的丰华股份周二宣布中止重组事

项。 公司称， 此次与侨昌化学本打算

通过资产置换和定向增发方式完成重

大资产重组， 但受国家相关部门进一

步加强对房地产宏观调控的政策影

响， 致使重大资产重组事项无法继续

实施， 公司决定中止重组事项。 不

过， 公司此次重组的雏形已经浮出水

面， 山东侨昌化学将成为重组方。 按

照原计划， 重组后公司将变更为除草

剂原药及制剂、 化肥及种业生产商。

公司股票于今日复牌， 并在三个月内

不再筹划重大事项。

公司停牌期间， 适逢

A

股市场

自高位震荡向下， 再加上近日全球市

场重挫， 公司在重组失败后复牌的时

机可谓不好。 因此， 周二该股开盘即

“一” 字跌停， 跌停板封单巨大。 在

双重利空的打压下， 预计该股短线仍

将下行， 前期头部形态得以确认， 后

期反弹的力度比较有限， 股价形成震

荡下行的可能性较大， 投资者应注意

风险。

（恒泰证券 李向勇）

异动股扫描

Ups and Downs

国海证券破“壳”而出 首日飙升

198%

若持股股东在

2006

年

11

月

22

日介入，守候

4

年半后收益增长近

3

倍

证券时报记者 钟恬

经过四年半的 “马拉松” 重

组， 国海证券

(000750)

昨日终于

破 “壳” 而出， 成为

A

股市场第

16

家上市券商。 公司股票昨日以

全日最高价开盘， 涨幅超过

230%

，

最后收涨

198%

， 报

13.08

元。

该股曾在

2009

年年初复牌一

周连续缩量涨停， 在此期间新资金

难以大量介入。 因此， 国海证券的

主力应该还是

2006

年时就已介入

的股东。 按

2006

年

11

月

22

日最

后交易日的收盘价

3.44

元计算，

这些守候重组兑现的股东四年半后

可获得近

3

倍的收益。

成功借壳

SST

集琦的国海证

券， 昨日复牌跳空高开， 报

14.60

元， 上涨

232.57%

； 其后重心略微

下移， 中午收盘报

13.05

元； 午后

13

：

30

至

14

：

30

之间， 再度发力上

攻， 但之后涨幅有所收窄， 收盘报

13.08

元， 涨

197.9%

， 成交金额达

6.44

亿元。 换手率为

32.36%

。 全

日振幅为

40.77%

， 居两市之首。

事实上， 国海证券昨日的涨

势， 基本在市场的意料之中。 国泰

君安证券的报告指出， 借壳后， 国

海证券上市后合理市值范围为

100

亿元

~120

亿元 ， 折合每股

13.9

元

~16.7

元， 对应

2011

年动态市

盈率

28

倍

~34

倍 ， 市净率

3.65

倍

~4.4

倍。 中原证券研究报告认

为， 国海证券复牌首日受资金追捧

的可能性较大， 价格区间为

15

元

~20

元。

对于该股后市的走势， 相对于

券商的乐观评估， 一些市场人士却

有不同看法。 有分析人士认为， 国

海证券重组停牌时间太长， 复牌后早

前进入的资金难免会急于获利出逃，

加上如今市场环境不好， 为该股后市

增添了复杂性。

从深交所公开信息来看， 昨日有

潜伏资金出逃的迹象。 该股买入金额

最大前五名和卖出金额最大前

5

名均

为游资， 金额方面， 买方

5

家席位共

买入

4197.58

万元， 卖方席位共卖出

5873.79

万元。 其中， 申银万国证券

武汉青年路营业部买入

1103.55

万

元， 银河证券成都科华北路营业部买

入

888.72

万元； 卖一席位是新时代

证券北京中关村东路营业部， 卖出

2005.64

万元。 国海证券南宁教育路

营业部也出现在卖二席位上， 卖出

1091.59

万元。

同时， 他还认为， 比较其他同样

于

2011

年恢复上市的股票表现， 国

海证券的后市不是太乐观。 如

*ST

张

铜

(002075)

于

4

月

8

日恢复上市，

股票简称变更为 “沙钢股份”。 该股

复牌日大涨

87.20%

， 此后一路向下。

7

月

8

日，

S*ST

圣方

(000620)

在离

开

A

股市场

5

年后， 以新华联的名称

恢复上市， 首日暴涨

799%

， 但一个

月跌幅高达

38%

。

此外， 与国海证券借壳上市首日

的风光相比， 参股国海证券的

4

家上

市公司———桂东电力

(600310)

、 中恒

集团

(600252)

、

ST

河化

(000953)

和

索芙特

(000662)

， 昨日表现均不理

想。 其中桂东电力跌停； 索芙特也一

度在跌停附近徘徊， 收盘跌

7.52%

；

ST

河化跌

4.42%

； 只有中恒集团微升

0.24%

。 不过， 上述市场人士表示，

国海证券未来股价将如何演绎， 最重

要的还是要关注其业绩表现。

新股定位

IPO Pricing

三新股今上市 沪深两市齐添丁

� � � � 今天登陆沪市的方正证券

(601901)

本次上市

8.25

亿股。 该

股发行价格为

3.9

元

/

股， 对应市

盈率为

19.5

倍。

方正证券是证监会核准的第一

批综合类证券公司之一，

2009

年

经纪业务市场占有率位列全国第

15

位。 公司旗下拥有瑞信方正、

方正期货、 方正和生、 方正富邦

（筹） 等多家专业子公司和遍布

16

个省 （市） 的

87

家营业网点， 业

务范围涵盖证券经纪、 自营、 投资

银行、 资产管理、 研究咨询、 期货

经纪、 融资融券、 期货中间介绍业

务等， 被证监会评为

A

类证券公

司。 本次发行募集资金拟全部用于

补充公司资本金， 扩展相关业务。

预计该股定位在

4

元左右。

今天还有两只新股在中小板挂

牌交易。 亚夏汽车

(002607)

本次

上市

1762

万股， 发行价为

22.35

元

/

股， 对应市盈率为

26.61

倍。

公司是一家以乘用车销售和综

合服务为主体， 集乘用车销售服

务、 装潢、 美容、 配件销售及维

修、 驾驶员培训和保险经纪服务等业

务于一体的企业。 公司

2009

年 、

2010

年在安徽省区域市场全部乘用

车销售服务企业的综合排名位居第

一。 发行募集资金将投向品牌乘用车

销售服务网络建设、 汽车用品中心项

目、 信息化建设项目， 总投资

1.64

亿元， 拟投入募集资金

1.49

亿元。

预计该股定位在

26

元左右。

舜天船舶

(002608)

本次上市

2960

万股， 发行价为

22.11

元

/

股，

对应市盈率为

15.68

倍。

公司致力于远洋支线机动船舶建

造业务和非机动船舶建造业务， 现已

发展成为江苏省省属最大的国有造船

企业。 公司拥有独立的生产设计能

力； 初步建立现代造船模式， 不过，

公司产品的设计及主要船用设备的配

套和产品销售两头在外， 在产品定价

上不可避免的处于劣势地位。 本次发

行募集资金将投向船体生产线技术改

造项目、 船台改造项目、 造船设施综

合改造项目， 总投资

13.11

亿元。 预

计该股定位在

28

元左右。

（金戈）

大买单出击 科远股份尾盘逆转

在下午集合竞价前

1

分钟，一笔

632

手的全天最大买单将该股由跌

1.77%

一度拉至涨停

证券时报记者 罗力

昨天， 随着股指的探底回升，

不少个股也由跌转涨， 盘中震荡较

大。 不过， 科远股份

(002380)

的

大涨依然相当突兀。 该股在早盘低

开低走， 最大跌幅一度超过

6%

；

此后开始缓慢回升， 到

14

：

56

时

仍跌

1.77%

； 不料一笔

632

手大买

单将股价直接由

32.69

元拉升至涨

停板， 报

36.6

元。 在最后

3

分钟

的集体竞价时略有回落， 成交

515

手， 报

35.8

元， 收涨

7.57%

。 该股

全天成交

1155.29

万元， 换手率

2.05%

， 相比前一天反而略有下降。

由于科远股份全天大部分时间

的每笔成交量不超过

50

手， 这笔

632

手大买单即是当天的最大买

单。 按

36.6

元价格计算， 这笔买

单金额高达

231.31

万元。 若加上

集体竞价时分的

184.37

万元， 合

计成交了

415.68

万元。 这意味着

在最后

4

分钟内成交了当天交易额

的

36%

。

作为国内唯一一家专注于电厂

信息控制的上市公司， 公司受行业

竞争加剧影响， 业绩表现相对平

淡。 上半年公司营业收入、 营业利

润、 净利润分别同比下降

16.56%

、

41.17%

、

5.87%

， 每股收益

0.29

元 。 同时 ， 公司预计

2011

年

1

月

~9

月净利润比上年同期增减变

动幅度为：

-15%~15.00%

。 公司表

示， 下半年国内火电新建项目和在

建项目市场将逐渐回暖， 但考虑到

电厂项目建设周期以及其他不确定

因素的影响， 公司

2011

年

1~9

月

业绩的变动具有不确定性。

受制于业绩不佳 ， 该股自

2010

年

3

月

31

日上市以来， 股价

一直运行在下降通道中。 不仅跌破了

发行价， 而且在昨天早盘创出了上市

新低。 不过， 中报显示， 公司筹码反

而有趋于集中之势， 在前十大流通股

东中， 泰康人寿的两只产品仍然驻

守， 另外新进了南方策略优化基金。

昨天深交所并未公开科远股份的

成交明细信息。 上海证券的钱伟海表

示， 对于这类主力在尾盘急拉至涨停

是否涉嫌操纵股价， 目前市场还没有

定论， 不过护盘的意味还是比较浓，

感兴趣的投资者可以继续跟踪。
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