
证券代码：

000558

证券简称：莱茵置业 公告编号：

2011-041

莱茵达置业股份有限公司

第六届董事会第三十八次会议决议公告

本公司及全体董事保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

莱茵达置业股份有限公司（以下简称

"

莱茵置业

"

或

"

公司

"

）第六届董事会第三十八次会议于

2011

年

8

月

10

日以通讯方式召开，本次会议已于

2011

年

8

月

1

日以书面形式通知全体董事。会议应到董事

9

名，实

到董事

9

名，其中，独立董事

3

名。会议的召开符合《公司法》和《公司章程》的有关规定，会议决议合法有效。

会议由董事长高继胜先生主持，经参会董事认真审议，表决通过了如下决议：

1

、审议通过了《关于对控股子公司杭州莱茵达枫潭置业有限公司增资的议案》。

具体内容详见公司在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn

上登载的《关于

对控股子公司杭州莱茵达枫潭置业有限公司增资的公告》。

表决结果为：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

2

、审议通过了《关于为全资子公司南通莱茵洲际置业有限公司提供担保的议案》。

具体内容详见公司在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn

上登载的《关于

为全资子公司南通莱茵洲际置业有限公司提供担保的公告》。

表决结果为：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

3

、审议通过了《关于召开莱茵达置业股份有限公司

2011

年第三次临时股东大会的议案》。

具体内容详见公司在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn

上登载的《关于

召开莱茵达置业股份有限公司

2011

年第三次临时股东大会的通知》。

表决结果为：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

特此公告。

莱茵达置业股份有限公司董事会

二

O

一一年八月十日

证券代码：

000558

证券简称：莱茵置业 公告编号：

2011-042

莱茵达置业股份有限公司

关于对控股子公司

杭州莱茵达枫潭置业有限公司增资公告

本公司及全体董事保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

一、增资情况概述

2011

年

8

月

10

日，莱茵达置业股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）第六届董事会第三十八次会议审议通

过了《关于对控股子公司杭州莱茵达枫潭置业有限公司增资的议案》，公司决定由全资子公司浙江南方莱茵

达置业有限公司（以下简称

"

南方公司

"

）向莱茵达枫潭置业有限公司（以下简称

"

枫潭公司

"

）增资人民币

5600

万元。枫潭公司另一方股东杭州拉多纳实业有限公司（以下简称

"

拉多纳公司

"

）增资

2400

万元。 本次

增资前，南方公司、拉多纳公司分别持有枫潭公司

70%

和

30%

的股权，本次增资完成后，上述股权比例不变。

公司本次增资的资金来源为自有资金，本次增资全部用于增加枫潭公司注册资本，增资完成后，枫潭公司的

注册资本为

14000

万元。

本次交易不需要股东大会批准，亦不构成关联交易。

本次增资的具体实施授权枫潭公司经营层全权办理。

二、增资主体介绍

此次增资主体为南方公司和拉多纳公司。浙江南方莱茵达置业有限公司为公司全资子公司，注册资本：

2000

万元；杭州拉多纳实业有限公司，住所：杭州市西湖区文三路

369

号文三数码大厦

1123

室，法定代表

人：韩轩刚，注册资本：

2000

万元，经营范围：企业管理咨询，商务信息咨询、经济信息咨询，企业形象策划。

三、增资标的基本情况

枫潭公司成立于

2010

年

3

月

30

日， 注册资本

6000

万元， 南方公司出资

4200

万元， 占注册资本的

70%

；拉多纳公司出资

1800

万元，占注册资本的

30%

；注册地址：杭州市拱墅区福强路

38

号

1

幢

103-104

室；法定代表人：高靖娜；经营范围：房地产开发经营，自有房屋出租，物业管理，室内装饰工程施工；其他无

需报经审批的一切合法项目。枫潭公司项目名称为矩阵国际，项目地块位于杭州城西申花板块核心区域，南

临余杭塘河，东至丰潭河，西靠丰潭路，北为规划余杭塘路；建设用地

17931

平方米；用地性质为商业办公用

地。

截至

2010

年

12

月

31

日，经审计枫潭公司总资产

32522.82

万元，净资产

5853.19

万元；

2010

年度尚未

实现营业收入，实现净利润

-146.81

万元。

四、本次增资的目的及可能存在的风险

本次增资将进一步充实枫潭公司的资本金，使矩阵国际项目按计划顺利实施。但由于宏观经济未来存

在不确定性，房地产行业存在周期性波动，房地产项目开发周期较长，因此公司存在上述项目不能达到预期

收益的风险。

五、备查文件目录

第六届董事会第三十八次会议决议。

特此公告。

莱茵达置业股份有限公司董事会

二

0

一一年八月十日

证券代码：

000558

证券简称：莱茵置业 公告编号：

2011-043

莱茵达置业股份有限公司

关于为全资子公司

南通莱茵洲际置业有限公司

提供担保的公告

本公司及全体董事保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

一、担保情况概述

2011

年

8

月

10

日，莱茵达置业股份有限公司召开第六届董事会第三十八次会议。本次会议审议并通过

了《关于为子公司南通莱茵洲际置业有限公司提供担保的议案》。同意公司为子公司南通莱茵洲际置业有限

公司（以下简称

"

南通洲际公司

"

）向中国华融资产管理公司杭州办事处（以下简称

"

杭州华融

"

）借款人民币

12

，

000

万元人民币提供连带责任担保； 同时， 公司之全资子公司南通洲际公司以其位于南通市青年中路

南、方大花苑北、中城大厦西、假日广场东的莱茵濠庭项目的

1

幢楼

30

套及

2

幢楼

23

套房产的在建工程为

此次借款提供抵押担保。其中抵押的在建工程建筑面积为

16236.8

平方米，经浙江众诚房地产评估事务所有

限公司评估的评估价值为

32520.4

万元；同意提请股东大会授权董事会全权办理本次担保的相关事宜。

根据公司

2010

年年度股东大会审议通过的《关于授权董事会对子公司提供担保额度的议案》。同意授

权董事会在

2011

年

2

月

28

日起至

2012

年召开

2011

年年度股东大会止对子公司提供担保的额度总额为

180,000

万元人民币，其中对南通洲际公司授权新增担保额度为人民币

10,000

万元。本次担保总额为人民币

12,000

万元， 超过了上述授权范围。 截止

2010

年

12

月

31

日公司经审计净资产 （不含少数股东权益）为

762965009.06

元，上述担保金额超过公司最近一期经审计净资产的

10%

，根据《关于规范上市公司对外担保

行为的通知》（证监发【

2005

】

120

号）、《深圳证券交易所股票上市规则（

2008

年修订）》、《公司章程》等有关

规定，上述担保事项需提交公司股东大会审议。

二、被担保人基本情况

南通洲际公司为公司全资子公司，公司持有其

100%

股权，注册资本：陆仟万元；注册地：南通市洪江路

9

号；法定代表人：高继胜；经营范围：房地产开发、经营。

截止

2010

年

12

月

31

日

,

南通洲际公司经审计的资产总额为

31,872.38

万元，负债总额为

26,356.55

万

元，所有者权益为

5,515.82

万元，

2009

年营业收入为

0

元，净利润为

-359.44

万元。 三、担保协议的主要

内容

担保方式：连带责任担保、抵押担保

担保金额：

12000

万元

担保期限：

24

个月

四、董事会意见

公司董事会认为：南通洲际公司为本公司之子公司，本次与杭州华融合作主要为支持南通洲际公司正

常生产经营对资金的需要，有利于公司整体发展，公司有能力对其经营管理风险进行控制。公司对南通洲际

公司提供上述担保是较为安全且可行的。根据《关于规范上市公司对外担保行为的通知》同意为该借款提供

担保。

五、累计对外担保数量及逾期担保的数量

截止

2011

年

8

月

10

日，包括本次担保，公司对外担保累计总额为：

110,988

万元

,

占公司

2010

年度经审

计的净资产：

145.47%,

公司及控股子公司均不存在逾期及违规担保的情况。除本项担保外，公司尚有以下担

保：

1

、公司为公司之全资子公司扬州莱茵西湖置业有限公司提供担保，向杭州工商信托股份有限公司借款

10,000

万元提供连带责任担保以及公司持有的杭州中尚蓝达置业有限公司

50%

股权质押担保。本次担保占

公司

2010

年度经审计的总资产的

2.66%

，占公司

2010

年度经审计的净资产的

13.11%

。

2

、公司为公司之合营公司杭州中尚蓝达置业有限公司提供担保，向招商银行杭州城东支行申请

30,000

万元综合授信提供连带责任担保， 截止

2011

年

5

月

10

日， 实际借款余额

29,588

万元。 本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

7.87%

，占公司

2010

年度经审计的净资产的

38.78%

。

3

、公司为公司之全资子公司上海勤飞置业有限公司提供担保，向中国民生银行股份有限公司上海分行

申请总额为

10,000

万元的借款提供连带责任担保。本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

2.66%

，占

公司

2010

年度经审计的净资产的

13.11%

。

4

、公司为公司之全资子公司扬州莱茵西湖置业有限公司提供担保，向华夏银行股份有限公司扬州支行

申请总额为

15000

万元的借款提供

10000

万元的连带责任担保。 本次担保占公司

2010

年度经审计的总资

产的

2.66%

，占公司

2010

年度经审计的净资产的

13.11%

。

5

、公司为公司之全资子公司南京莱茵达置业有限公司对华能贵诚信托有限 公司投资南京莱茵达置业

有限公司持有的杭州莱德房地产开发有限公司

51%

股权受益权的行权，提供金额不超过

25000

万元人民币

的担保。本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

6.65%

，占公司

2010

年度经审计的净资产的

32.77%

。

6

、公司为公司之全资子公司浙江蓝凯贸易有限公司（以下简称

"

蓝凯贸易公司

"

） 提供担保，向招商银

行股份有限公司杭州城东支行申请总额为人民币

3000

万元的综合授信提供连带责任担保； 公司以持有位

于沈阳苏家屯区雪松东路

104-1

号的房产为蓝凯贸易公司向浙江稠州商业银行股份有限公司杭州分行申

请总额为人民币

6,000

万元的贷款提供抵押担保。 本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

1.59%

，占

公司

2010

年度经审计的净资产的

7.87%

。

7

、 公司为公司之子公司杭州莱茵达枫潭置业有限公司通过中国农业银行杭州城西支行向杭州解百集

团股份有限公司借款人民币

5000

万元提供连带担保。 本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

1.32%

，占公司

2010

年度经审计的净资产的

6.56%

。

8

、 公司为全资子公司南京莱茵达置业有限公司通过华夏银行股份有限公司南京江宁支行向江苏梵瑞

投资管理有限公司借款人民币

1000

万元提供连带责任担保及向江苏紫金农商银行方山支行借款人民币

5400

万元提供连带责任担保。本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

1.7%

，占公司

2010

年度经审计

的净资产的

8.39%

。

9

、公司为全资子公司浙江蓝凯贸易有限公司向杭州银行申请总额为人民币

6,000

万元综合授信提供连

带责任担保。 本次担保占公司

2010

年度经审计的总资产的

1.6%

， 占公司

2010

年度经审计的净资产的

7.86%

。

六、独立董事意见

公司独立董事认为，公司对南通洲际公司的担保事项，主要是为了满足南通洲际公司正常生产经营的

需要，目前该公司经营状况稳定，财务风险处于公司可控制范围内，认为其具有实际债务偿还能力，未损害

公司及股东的利益。该担保事项符合相关规定，其决策程序合法、有效。

七、备查文件

莱茵达置业股份有限公司第六届董事会第三十八次会议决议。

特此公告。

莱茵达置业股份有限公司董事会

二

0

一一年八月十日

证券代码：

000558

证券简称：莱茵置业 公告编号：

2011－044

关于召开莱茵达置业股份有限公司

2011

年第三次临时股东大会的通知

本公司及董事、监事、高管人员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

一、召开会议基本事项：

（一）会议时间：

2011

年

8

月

26

日上午

9

：

30

（二）会议召开地点：浙江省杭州市文三路

535

号莱茵达大厦

20

楼会议室

（三）召集人：公司董事会

（四）股权登记日：

2011

年

8

月

19

日

（五）召开方式：现场投票表决

（六）出席对象：

1

、截止

2011

年

8

月

19

日（股权登记日）交易结束后在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登

记在册的公司全体股东。该等股东有权委托他人作为代理人持股东本人授权委托书参加会议，该代理人不

必为股东。

2

、公司董事、监事、高级管理人员及见证律师；

3

、公司邀请的其他人员。

二、会议内容：

审议《关于为全资子公司南通莱茵洲际置业有限公司提供担保的议案》；

以上议案具体内容参见

2011

年

8

月

11

日《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网（

http://www.cninfo.

com.cn

）。

三、股东大会会议登记方法：

1

、登记方式：现场、信函或传真方式。

2

、 登记时间：

2011

年

8

月

19

日至股东大会主持人宣布现场出席会议的股东和代理人人数及所持有表

决权的股份总数之前。

3

、登记地点：浙江省杭州市文三路

535

号莱茵达大厦

20

楼证券事务部及股东大会现场。

4

、登记和表决时需提交文件的要求：

法人股股东持股东账户卡、持股凭证、法定代表人证明文件或法人代表授权委托书、营业执照复印件和

出席人身份证；

个人股股东持股东帐户卡、持股凭证和个人身份证；

委托代理人持身份证、授权委托书、委托人股东账户卡、持股凭证。

四、其它事项：

1

、会议联系方式：

地址：浙江省杭州市文三路

535

号莱茵达大厦

20

楼

邮政编码：

310012

电话：

0571－87851738

传真：

0571－87851739

联系人：徐超、宋婕

2

、会议费用：出席会议者交通及食宿费用自理。

特此公告。

莱茵达置业股份有限公司董事会

二

0

一一年八月十日

股东代理人授权委托书（样式）

授权委托书

兹委托 先生

(

女士

)

代表本人（本股东单位）出席莱茵达置业股份有限公司

2011

年第三次临时股东

大会。

代理人姓名：

代理人身份证号码：

委托人姓名：

委托人证券帐号：

委托人持股数：

委托书签发日期：

委托有效期：

表决权限（请在选择栏目上划勾，单项选择，多选无效）：

1

、具有全权表决权；

2

、仅具有对本次股东大会通知中提及议案的表决权；

3

、具有对本次股东大会部分议案的表决权。

（部分议案表决权必须另外单独说明，并附委托人签名）

委托人签名（法人股东加盖单位印章）

股票代码：

０００７５１

股票简称：锌业股份 公告编号：

２０１１－０２１

葫芦岛锌业股份有限公司关于

中国证监会辽宁证监局

对公司采取责令整改措施决定的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

中国证监会辽宁证监局于

２０１１

年

６

月

２２

日至

２９

日对我公司进行了现场检查， 公司于

２０１１

年

８

月

９

日收到了辽宁证监局 《关于对葫芦岛锌业股份有限公司采取责令改正措施的决定》， 指出了公司存在的问

题，并提出了整改要求，内容如下：

１．

公司独立性不够完善。

公司在资金使用、印章使用管理等方面存在与大股东不完全独立情况。如公司资金支出需要经过大股

东中冶葫芦岛有色金属集团有限公司（以下简称“有色集团”）财务负责人审批；在锌业股份部分公章使用上

也需要经过有色集团有关负责人审批。

２．

公司对往来款项可收回性分析不充分，坏账准备计提不足。

截至

２０１０

年末，锌业股份应收丹东化纤有限公司（以下简称“丹东化纤”）账款余额为

７４５

万元，丹东化

纤已于

２０１０

年

４

月完成破产重整，普通债权清偿比例为债权原值的

１０％

，锌业股份仍按应收账款余额结合

账龄计提比例计提了约

８０％

的坏账准备，少提了

１０％

的坏账准备。

３．

公司对贷款担保可能造成的损失未采取切实措施加以保护。

金城股份是公司在东北唯一一家粘合剂供应商，锌业股份与金城股份达成协议，在每次采购结算时锌

业股份支付

５０％

的货款，剩余

５０％

货款用于冲减对金城造纸的预付账款和法院扣款，还有剩余则作为担保

损失保证金。但公司一直以来对金城造纸预付账款余额较大，

２０１０

年末和截止检查日止，预付金城造纸款

项余额还有

５００

多万元，公司对贷款担保损失疏于保护。对可能造成的损失关注不充分，公司没有预计担保

损失，对被扣划款项也只是按账龄计提了坏账准备（被扣划款项账面余额

１３３４

万元，计提坏账准备

３４５

万

元）。

按照证监会的有关规定，要求我公司于

２０１１

年

１２

月

３１

日前予以改正。

我公司将针对上述问题，提出切实可行的整改措施，于

３０

日内将整改报告报送中国证券监督管理委员

会辽宁证监局，并于

２０１１

年

１２

月底前完成整改工作。

特此公告

葫芦岛锌业股份有限公司

２０１１

年

８

月

１０

日

股票代码：

０００７５１

股票简称：锌业股份 公告编号：

２０１１－０２２

葫芦岛锌业股份有限公司

第六届董事会第十五次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

葫芦岛锌业股份有限公司第六届董事会第十五次会议， 于

２０１１

年

８

月

９

日下午在公司三楼会议室以

现场及通讯方式举行。会议前

１０

天，公司董事会秘书办公室将会议通知送达或传真给本人。应到会董事

９

人、实到会董事

９

人，公司监事和高管人员出席会议，符合《公司法》、《证券法》和《公司章程》的规定。

会议由董事长许健主持。

会议表决通过如下决议：

１．

审议通过了公司《期货套期保值业务管理制度》

表决结果：同意票

９

票；反对票

０

票；弃权票

０

票。？？

２．

审议通过了公司《关于

２０１１

年开展期货套期保值业务》的议案

具体内容详见

２０１１

年

８

月

１１

日《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网。

表决结果：同意票

９

票；反对票

０

票；弃权票

０

票。

特此公告

葫芦岛锌业股份有限公司

２０１１

年

８

月

９

日

股票代码：

０００７５１

股票简称：锌业股份 公告编号：

２０１１－０２３

葫芦岛锌业股份有限公司关于

２０１１

年开展期货套期保值业务的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

鉴于国内外有色金属价格行情波动大，为有效规避市场风险，更好地保障公司生产经营绩效，对公司生

产经营相关的有色金属开展套期保值业务是十分必要的。 公司

２０１１

年拟循环操作投入套期保值业务金额

不超过

９０００

万元人民币，根据深圳证券交易所《股票上市规则》、《信息披露业务备忘录第

２６

号———衍生品

投资》、《公司章程》及相关法律、法规的规定，属公司董事会权限范围，无需提交公司股东大会审议。公司已

将《公司关于

２０１１

年开展期货套期保值业务的议案》提交公司第六届董事会第十五次会议审议通过。

一、

２０１１

年度预计开展的商品期货套期保值交易的主要条款：

１

、期货品种

公司套期保值业务只限于上海期货交易所交易的与公司生产经营相关的产品锌、铜金属期货品种。

２

、预计全年套期保值数量：锌：不超过

５

万吨；铜：不超过

６０００

吨；

３

、

２０１１

年公司拟循环操作投入套期保值业务金额（保证金）不超过

９０００

万元人民币（占公司

２０１０

年度

已审计净资产的

７．４４％

）。

４

、合约期限：公司所开展的所有品种的套期保值业务期限不超过

１

年。

５

、履约担保：保证金

６

、交易杠杆倍数：

１５

以内

７

、流动性安排：不超过

９０００

万元人民币

８

、清算交收原则：平仓或交割

９

、支付方式：现金

１０

、违约责任：遵照上海期货交易所相关规定

二、套期保值的必要性

公司从事期货交易，目的是充分利用期货市场的套期保值功能，最大可能的规避产品库存、在途原料因

现货市场价格大幅波动给公司带来的风险，公司有必要开展期货的保值业务。

三、开展期货投资的准备情况

公司董事会第六届第十五次会议已审议通过《期货套期保值业务管理制度》。公司已成立期货工作领导

小组，在董事会权限范围内，落实期货套期保值业务计划，具体业务由专人负责实施。

四、套期保值的风险分析

公司进行的期货套期保值业务遵循的是锁定原料采购价格、 产品销售价格而进行套期保值的原则，不

做投机性、套利性的交易操作，对此公司《期货套期保值业务管理制度》有严格的风险控制规定。

通过期货套期保值操作可以规避有色金属市场价格剧烈波动对公司的影响， 使公司专注于生产经营，

在商品价格发生大幅波动时，仍保持一个稳定的加工费水平，但同时也会存在一定风险：

（

１

）市场风险：期货行情变动较大，交易所可能临时启动限仓措施，造成投资损失。

（

２

）流动性风险：期货投资面临流动性风险，由于运输困难可能面临实物交割的风险。

（

３

）资金链风险：由于保证金不足可能导致头寸被强制平仓而造成损失。

（

４

）操作风险：因内部控制原因导致操作不当而产生的意外损失。

（

５

）法律风险：与相关法规冲突致使法律风险及交易损失。

五、风险控制措施

（

１

）公司投资的期货业务以套期保值为目的。公司将严格按照已制订的套期保值方案，操作上严格遵照

原料采购及产品销售相对应的原则，风险可得到有效控制。

（

２

）严格执行前、中、后台职责和人员分离原则，交易人员与会计人员不得相互兼任。

（

３

）加强对银行账户和资金的管理，严格资金划拨和使用的审批程序。

（

４

）当市场发生重大变化或出现重大浮亏时要成立专门工作小组，及时建立应急机制，积极应对，妥善

处理。

（

５

）公司有专门的风险控制部门和作业人员，有规范的风险控制制度，能持续监控和报告各类风险，在

市场波动剧烈或风险增大情况下，增加报告频度，并及时制订应对预案。

（

６

）在业务操作过程中，严格遵守国家相关法律、法规的规定，防范法律风险。

（

７

）公司定期对套期保值业务的规范性、内控机制的有效性、信息披露的真实性等方面进行监督检查。

六、期货公允价值分析

期货交易价格具有预期性、连续性、公开性、权威性、流动性强的特点，期货交易价格能充分反映公允价

值。

七、会计政策及核算原则

公司根据《企业会计准则第

２２

号

－

金融工具确认和计量》、《企业会计准则第

２４

号

－

套期保值》对金融

衍生品的公允价值予以确定。

八、独立董事发表的独立意见

我们本着认真、负责的态度，基于客观、独立判断立场，就葫芦岛锌业股份有限公司

２０１１

年度开展期货

套期保值业务事项发表如下独立意见：

１

、 公司使用自有资金利用期货市场开展与公司生产经营相关的产品套期保值业务的相关审批程序符

合国家相关法律、法规及《公司章程》的有关规定。

２

、在保证正常生产经营的前提下，公司

２０１１

年度累计使用保证金不超过人民币

９０００

万元的自有资金

开展期货套期保值业务，有利于锁定公司的产品加工费，控制经营风险，提高公司抵御市场波动和平抑价格

震荡的能力，不存在损害公司和全体股东利益的情形。

综上所述，我们认为公司将期货套期保值业务作为平抑产品价格波动的有效手段，通过加强内部控制，

落实风险防范措施，提高经营管理水平，有利于公司的发展。

九、公司已开展的期货套期保值业务情况

公司

２００８－２０１０

年期间期货套期保值交易情况及盈亏情况如下表：

年度 品种 数量

（

吨

）

现货公允损益

（

万元

）

期货损益

（

万元

）

总盈亏

（

万元

）

２００８

年 锌

１６６３５ －２５２

２００９

年

锌

４５３０ ３５４ －１８８ １６６

铜

６００ ２５７ －１９３ ６３

小计

５１３０ ６１１ －３８１ ２２９

２０１０

年 锌

３８５０ １１２ －１８０ －６８

累计

７２２ －８１３ １６１

２０１１

年上半年公司发生的期货套期保值业务：锌

２３００

吨，累计投入资金（保证金）金额约为

３１３．５

万

元，约占公司

２０１０

年度已审计净资产的

０．２６％

，盈利

１４１

万元，截止目前持仓量为

０

。

特此公告。

葫芦岛锌业股份有限公司

董事会

２０１１

年

８

月

９

日

（上接

A9

版）

（

２

）盈利能力分析

本公司收入和利润主要来源于“朗姿”、“莱茵”、“卓可”等系列品牌的高端女装的设计、生产和销售，主要产品

包括上衣、裤、裙、外套等大类。报告期公司收入和利润指标变动情况如下：

单位：万元

项 目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额

同比

增长

１

金额

同比

增长

金额

同比

增长

金额

营业收入

４３

，

２１２．２９ ５２．４７％ ５５

，

９１４．６２ ８０．９５％ ３０

，

８９９．８５ ３８．８０％ ２２

，

２６１．７６

营业利润

１１

，

３６９．１１ ２３．９３％ １７

，

５９１．２５ ８９．３３％ ９

，

２９１．２８ ２５．５５％ ７

，

４００．６３

净利润

９

，

６１９．６１ ２１．７９％ １５

，

２１１．７６ ６８．６３％ ９

，

０２０．９１ ２１．７２％ ７

，

４１１．００

注：

２０１１

年

１－６

月同比增长率的比较数据为

２０１０

年

１－６

月相应合并报表之财务数据

报告期内公司经营业绩增长迅速，营业收入

２００９

年度较

２００８

年度增长

３８．８０％

，

２０１０

年度较

２００９

年度增长

８０．９５％

，

２０１１

年

１－６

月较上年同期增长

５２．４７％

，报告期内增长速度逐年加快。伴随收入的增长，营业利润也呈现

了同样良好的增长态势：

２００９

年度和

２０１０

年度分别较上年增长

２５．５５％

和

８９．３３％

，

２０１１

年

１－６

月较上年同期也

有

２３．９３％

的增长。

２００９

年度相比

２００８

年度，营业利润增长相比销售增长较缓慢主要是由于

２００９

年度销售费用和管理费用增

长速度高于销售增长：

１

）发行人

２００９

年度在品牌形象推广和终端网络建设上加大了投入力度，对旗下店铺进行翻新和扩容的同时

提高了单店装修成本； 发行人自营终端的扩张和营业收入的快速增长同样导致了销售人员薪酬的大幅增长，因

而销售费用增长较快；

２

）公司近年来为强化内部精细化管理，在重要岗位上引入了经验丰富的高级管理人才；同时为进一步提升

设计实力和品牌地位，公司设计室还新聘了多名国内外资深设计师，人才的引入使得管理费用工资上涨幅度较

大。

发行人于

２００８

和

２００９

年度在营销网络和内部管理上的投入为

２０１０

年度销售收入的快速增长奠定了基础，

２０１０

年度，销售收入增长明显高于销售费用和管理费用的增长。

２０１１

年

１－６

月相比去年同期，营业利润的增长低于销售收入的增长，主要受费用率提高的影响：管理层出于

进一步巩固和提高品牌影响力的考虑，加大了产品的宣传推广力度，提高了营销渠道上的支出水平；同时为增强

品牌的设计、策划和管理能力，公司进一步引入了经验丰富的设计师和专业管理人员。

报告期内， 发行人净利润增长率均低于营业利润增长率的主要原因是控股子公司莱茵服装和朗姿服饰于

２００９

年和

２０１０

年相继进入企业所得税减半征收期。

（

３

）现金流量分析

报告期内，公司现金流量情况如下表所示：

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

５

，

２３１．０９ １５

，

７２０．６９ ６

，

１８１．３２ ４

，

１０９．２８

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

０９４．５９ －８

，

１７２．１９ －４４７．８４ －５９９．９５

筹资活动产生的现金流量净额

－１

，

５１５．５８ －５

，

４５９．９３ ２

，

３５０．００ －

汇率变动对现金等价物的影响

６４．５２ ４６．８０ ２．１３ ０．１９

现金及现金等价物净增加额

－２

，

３１４．５７ ２

，

１３５．３７ ８

，

０８５．６１ ３

，

５０９．５２

报告期内， 公司经营活动各期的现金净流量均为正数，

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度和

２０１１

年

１－６

月，公

司经营活动产生的现金流量净额分别为

４

，

１０９．２８

万元、

６

，

１８１．３２

万元、

１５

，

７２０．６９

万元和

５

，

２３１．０９

万元，表明公司

经营状况良好，经营获取现金足以用于经营活动所需现金流出，并有一定的现金流入用于偿还债务和投资。

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度及

２０１１

年

１－６

月的净利润分别为

７

，

４１１．００

万元、

９

，

０２０．９１

万元、

１５

，

２１１．７６

万元和

９

，

６１９．６１

万元， 各期经营活动产生的现金净流量数占净利润的比例分别为

５５．４５％

、

６８．５２％

、

１０３．３５％

和

５４．３８％

。经销商订单数量的增加，以及基于对市场销售情况的合理预测，管理层计划排产数量增加，使得存货余

额随之增加。销售高速增长的同时也带动了应收项目的增长。因此尽管

２００８

年和

２００９

年的公司经营活动产生的

现金流量净额低于净利润，管理层认为该现象是公司主营业务快速发展的必然结果。

２００８

年度至

２０１０

年度，报告期内经营活动产生的现金流量净额占净利润的比重逐步上升，

２０１０

年度已经达

到了

１０３．３５％

，体现了企业愈发成熟有效的产供销协调能力，以及对资金收支的管理能力。

２０１１

年

６

月

３０

日，由

于商场年中催款配合度的原因以及部分冬季订货会延后的原因，使得应收账款增加，应付账款和预收账款减少，

因而经营活动现金流量净额占净利润比重较低。

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度和

２０１１

年

１－６

月，公司投资活动产生的现金流量净额分别为

－５９９．９５

万元、

－

４４７．８４

万元、

－８

，

１７２．１９

万元和

－６

，

０９４．５９

万元，主要为公司购买房屋和土地使用权等长期资产支付的现金。

２００８

年度公司没有筹资活动方面的资金流入与流出，

２００９

年度公司收到股东增资投入的现金

２

，

３５０

万。

２０１０

年度的主要筹资活动包括：公司收到股东认缴增资投入的现金

８

，

０００

万元，借入并于同期归还银行借款

５

，

０００

万元，分配股利合计

１３

，

３７０．０３

万元，支付借款利息

６４．９０

万元。

２０１１

年

１－６

月的筹资活动现金流出为的剩余

部分股利的支付。

２

、公司主营业务收入情况

公司主营业务为女装的设计、生产和销售。上述业务利润是公司利润的主要来源。

２００８

年金融危机以来，国务院提出了“扩内需、保增长”的重要思路，刺激国内消费。

２００９

年下半年开始，金融

危机的影响已逐渐消退，服装消费又迎来了一波新的增长期。发行人在通过国际产业链的有效整合，实现了有效

资源配置，成功地抵御了全球金融危机冲击的同时，乘着内需市场启动的东风，自身的经营规模也不断扩大，实

现了报告期内设计总量、销售总量、营销终端数量单店销售额、毛利总额的全方面增长。

报告期内各品牌女装销售金额按品牌分类的构成如下：

单位：万元

品牌类

型

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收入

的比重

朗姿

２７

，

８０８．０８ ６４．３５％ ３５

，

０８７．３０ ６２．７５％ １７

，

２３９．０８ ５５．７９％ ８

，

３０６．３５ ３７．３１％

莱茵

７

，

００４．８９ １６．２１％ １１

，

２３７．１３ ２０．１０％ ７

，

６９２．１６ ２４．８９％ ８

，

２４８．４７ ３７．０５％

卓可

８

，

３９９．３２ １９．４４％ ９

，

３２９．１３ １６．６８％ ５

，

１９１．９３ １６．８０％ ４

，

９１８．１１ ２２．０９％

其他

－ － ２６１．０６ ０．４７％ ７７６．６８ ２．５２％ ７８８．８３ ３．５５％

合 计

４３

，

２１２．２９ １００．００％ ５５

，

９１４．６２ １００．００％ ３０

，

８９９．８５ １００．００％ ２２

，

２６１．７６ １００．００％

注：“卓可”系列品牌包括“

ＭＯＪＯ Ｓ．ＰＨＩＮＥ

”和“

ＺＯＯＣ

”两个子品牌，该两种品牌在同一销售终端销售；“其他”

品牌包括发行人曾经代理“宝妮”女鞋等品牌的销售额，下同。

从上表可以看到，“朗姿” 品牌的占比较大， 报告期内占女装销售总收入的比例分别为

３７．３１％

、

５５．７９％

、

６２．７５％

和

６４．３５％

，呈逐年上升的趋势。“朗姿”品牌为发行人目前的核心品牌。“朗姿”品牌进入国内女装市场至

今，已经积累了相当的品牌知名度，培养了相当数量的消费群体，使得该品牌的销售额近年来呈现井喷式增长。

公司自有品牌“莱茵”和授权品牌“卓可”也呈现了较好的增长。这两个在国内市场出现较晚的品牌，已逐渐被

市场所认同，开始进入成长期。

报告期内按销售渠道分类的构成如下：

单位：万元

销售模式

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收入

的比重

金额

占营业收

入的比重

自营模式

２５

，

５７０．２５ ５９．１７％ ３０

，

７７０．９８ ５５．０３％ １８

，

９２７．０８ ６１．２５％ １２

，

９４１．０３ ５８．１３％

经销模式

１７

，

６４２．０４ ４０．８３％ ２５

，

１４３．６４ ４４．９７％ １１

，

９７２．７７ ３８．７５％ ９

，

３２０．７３ ４１．８７％

合 计

４３

，

２１２．２９ １００．００％ ５５

，

９１４．６２ １００．００％ ３０

，

８９９．８５ １００．００％ ２２

，

２６１．７６ １００．００％

报告期内，自营模式的销售收入是公司营业收入的主要来源，其占公司营业收入的比例均超过

５５％

。与此同

时自营模式实现的销售收入也在快速增长，

２００９

年度和

２０１０

年度分别较上一年度增长

４６．２６％

和

６２．５８％

；

２０１１

年

１－６

月的销售收入推算至全年比

２０１０

年增长

６６．２０％

。 同样快速增长的还有经销模式，

２００９

年度和

２０１０

年度

分别较上一年增长

２８．４５％

和

１１０．０１％

。受经销模式下销售收入季节性的影响，单位售价较高的冬季服装大部分于

年末之前提前销售给经销商供其备货，

２０１１

年

１－６

月经销模式收入推算至全年相比

２０１０

年度增长

４０．３３％

，增长

率低于自营模式。

报告期内公司综合毛利率水平如下表所示：

项 目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

４３

，

２１２．２９ ５５

，

９１４．６２ ３０

，

８９９．８５ ２２

，

２６１．７６

营业成本

１７

，

８３６．４３ ２４

，

２０４．２８ １４

，

０６９．３９ １０

，

９４８．８３

综合毛利率

５８．７２％ ５６．７１％ ５４．４７％ ５０．８２％

２００８

年度、

２００９

年度、

２０１０

年度和

２０１１

年

１－６

月，本公司的综合毛利率水平分别为

５０．８２％

、

５４．４７％

、

５６．７１％

和

５８．７２％

，逐年增加

３．６５

个百分点、

２．２４

个百分点和

２．０１

个百分点，综合毛利率逐年平稳中略有提升。

报告期内公司各品牌毛利率水平如下表所示：

品 牌

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

毛利率 销售占比 毛利率 销售占比 毛利率 销售占比 毛利率 销售占比

朗姿

５９．６７％ ６４．３５％ ５７．７２％ ６２．７５％ ５６．７５％ ５５．７９％ ５６．２３％ ３７．３１％

莱茵

６０．５３％ １６．２１％ ５８．６０％ ２０．１０％ ５７．１０％ ２４．８９％ ５６．４７％ ２２．０９％

卓可

５１．６９％ １９．４４％ ５０．７２％ １６．６８％ ４４．２８％ １６．８０％ ３３．９５％ ３７．０５％

其他

－ － ５４．８４％ ０．４７％ ４５．８５％ ２．５１％ ３９．９３％ ３．５４％

公司三大品牌的产品毛利率在报告期内均稳步上升，尤其是“卓可”系列品牌单位售价的提升和单位成本的

下降，是公司综合毛利率的提升主要动因。

３

、影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素

（

１

）公司品牌影响力不断增强

公司作为引领国内时尚服饰潮流的高端女装设计、生产和零售商，采用多品牌运营的发展策略，始终把各品

牌的塑造放在业务工作的重中之重，把“紧跟时尚、引领潮流”作为公司品牌运营的核心理念。时尚的主题在公司

的设计研发、产销企划、网络建设、文化建设和市场推广等贯穿公司运营的各个层面都得到了体现。由此使得整

个公司和公司旗下各品牌都以一种不断创新，不断进步，始终引领国内女装潮流的姿态体现在广大消费者和所

有公司员工的眼前。

随着各品牌影响力的增强和市场美誉度的提升，辐射全国的销售终端吸引着越来越多的消费者选择公司的

品牌，同时，越来越多资本实力强、渠道影响力大的优质经销商的加入使得公司的营销体系得以不断壮大。消费

者数量的积累和销售渠道能力的加强，将进一步推动公司品牌影响力的提升。

（

２

）国内消费增长空间巨大

近年来， 在我国国民经济和社会持续保持良好发展态势的驱动下， 我国城乡居民可支配收入不断增加，

２００１～２００８

年，我国居民人均收入累计提高

２．７

倍，年均增速达

１３．３４％

。人民消费水平不断提高，为居民衣着类商

品消费能力和水平的提高提供了良好的基础， 城镇和农村居民

２００８

年人均衣着类支出分别是

１９９５

年的

２．４

倍

和

２．３５

倍。

此外我国城镇化水平的提高和居民收入结构的变动也是中高档衣着类产品销量不断上升的主要驱动因素。

１９７８

年至

２００８

年，我国城镇化水平由

１８％

提高到

４６％

，预测

２０２０

年我国城镇化水平将提高到

５５％

左右。城镇人

口基数的不断提升体现了居民对中高档服装产品的巨大消费潜力。

２００８

年， 我国城镇和农村最高收入户人均收

入水平分别是最低收入户的

９．１１

倍和

７．５３

倍， 最高收入户人均衣着类消费支出分别是最低收入户的

６．６４

倍和

３．２６

倍。高收入群体的快速增长推动了国内高档成衣市场的增长，随着各国顶级品牌和高端品牌的涌入逐渐培养

了居民品牌消费意识，推动了服装零售的产业结构升级，同时也使得中高端服装产品的市场规模日益扩大。

（五）近三年股利分配政策

１

、股利分配政策

按照本公司章程所载的利润分配政策，公司交纳所得税后的利润，按下列顺序分配：（

１

）弥补上一年度的亏

损；（

２

）提取法定公积金

１０％

，公司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取；（

３

）提取任意

公积金；（

４

）按照股东持有的股份比例分配股利。

股东大会违反规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违反规定分配

的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。

公司的公积金可用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。但是，资本公积金将不用

于弥补公司的亏损。法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的

２５％

。

２

、近三年股利分配情况

２０１０

年以前， 公司在报告期内实现的利润都投入于公司的滚动发展。

２０１０

年本公司及下属公司实施了如下

现金股利分配：

根据

２０１０

年

６

月

１８

日莱茵服装董事会决议， 对莱茵服装截至

２００９

年

１２

月

３１

日的未分配利润实施分配，

分配金额为

５

，

３７０．００

万元。

根据

２０１０

年

６

月

２２

日莱茵服装董事会决议，对莱茵服装截至

２０１０

年

５

月

３１

日的未分配利润实施分配，分

配金额为

１

，

２７０．００

万元。

根据

２０１０

年

６

月

２６

日的卓可服装股东会决议，对卓可服装截至

２０１０

年

５

月

３１

日的未分配利润实施分配，

分配金额为

５

，

１００．００

万元。

根据

２０１０

年

６

月

１８

日朗姿服饰董事会决议， 对朗姿服饰截至

２００９

年

１２

月

３１

日的未分配利润实施分配，

分配金额为

８

，

４６０．００

万元。

根据

２０１０

年

６

月

２２

日朗姿服饰董事会决议，对朗姿服饰截至

２０１０

年

５

月

３１

日的未分配利润实施分配，分

配金额为

５

，

７５０．００

万元。

根据

２０１０

年

７

月

１１

日朗姿实业（发行人前身）股东会决议，对朗姿实业截至

２０１０

年

６

月

３０

日的未分配利

润实施分配，分配金额为

１０

，

０００．００

万元，其中向申东日先生分配

７

，

８６６．６７

万元，向申今花女士分配

１

，

１３３．３３

万

元，向申炳云分配

１

，

０００．００

万元。

３

、发行后的股利分配政策

根据本公司

２０１１

年第一次临时股东大会审议通过的《朗姿股份有限公司章程（草案）》（拟上市适用），本次

发行后，发行人的股利分配政策如下：

１

、公司每年将根据当期的经营情况和项目投资的资金需求计划，在充分考虑股东利益的基础上正确处理公

司的短期利益及长远发展的关系，确定合理的股利分配方案；

２

、公司可以采取现金或者股票方式分配股利，可以进行中期现金分红；

３

、公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的百分之十，或上市后三年内以现金方式

累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十；

４

、若公司董事会未能在定期报告中做出现金利润分配预案，公司将在定期报告中披露原因，独立董事将对

此发表独立意见；

５

、存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

同时，发行人的下属公司朗姿服饰、卓可服装和莱茵服装在各自的公司章程中约定“在公司盈利年度现金流

能够满足公司正常经营和长期发展的前提下，公司当年分配给股东的利润不少于公司当年实现的可分配利润的

百分之十”；莱茵韩国和香港公司两家境外控股子公司也做了相同的利润分配安排。

４

、本次发行前滚存利润的分配政策

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日经审计的公司未分配利润共计

１０８

，

７９４

，

０９６．３２

元。

２０１１

年

１

月

２２

日召开了

２０１１

年

第一次临时股东大会，审议通过了《关于公开发行前滚存未分配利润由新老股东共享的议案》：滚存未分配利润

由本次发行后的全体股东共享。

（六）分公司与控股子公司情况

１

、朗姿服饰

（

１

）基本情况

公司名称 北京朗姿服饰有限公司

公司注册号

１１００００４５００００２４７

设立时间

２００７

年

２

月

８

日

注册地址 北京市顺义区马坡镇向阳西路北侧

６

号

注册资本

３９

万美元

经营范围

许可经营项目

：

无

；

一般经营项目

：

设计

、

生产

、

加工高档服装服饰

；

销售自产产品

；

服装服饰的批发

；

货物

进出口

、

技术进出口

、

代理进出口

（

上述不涉及国营贸易管理商品

，

涉及配额许可证管

理商品的按国家有关规定办理审批手续

）。

法定代表人 申东日

（

２

）股权结构

朗姿服饰目前的股权结构如下所示：

股东名称 出资额

（

万美元

）

股权比例

朗姿股份

２９．２ ７４．９％

香港公司

９．８ ２５．１％

合计

３９．０ １００．０％

（

３

）主要财务数据

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，朗姿服饰资产总额为

２２

，

５９２．５６

万元，净资产为

１５

，

２３７．０５

万元；

２０１１

年

１－６

月营业

收入

２８

，

１６２．７５

万元，实现净利润

７

，

６１１．０４

万元。

２

、卓可服装

卓可服装主要从事“卓可”系列品牌女装的设计和销售。

（

１

）基本情况

公司名称 北京卓可服装有限公司

公司注册号

１１０１０５００６０６１０９８

设立时间

２００３

年

８

月

１２

日

注册地址 北京市朝阳区关东店

１１

号楼四层

（

呼家楼集中办公区

００６

号

）

注册资本

５００

万人民币

经营范围

销售服装

、

纺织品

、

工艺品

、

建材

、

五金交电

、

化工产品

（

不含危险化学品

）、

日用品

、

机械设

备

、

电子产品

；

服装设计

；

经济贸易咨询

。

法定代表人 申东日

（

２

）股权结构

卓可服装系发行人的全资子公司。

（

３

）主要财务数据

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，朗姿服饰资产总额为

７

，

１４７．２５

万元，净资产为

３

，

２１５．２８

万元；

２０１１

年

１－６

月营业收

入

８

，

３９９．３２

万元，实现净利润

１

，

４０６．５４

万元。

３

、莱茵韩国

为了方便协调发行人从韩国境内的采购、发展韩国的设计师队伍，发行人成立后于韩国设立了办事处和设

计室，并于

２０１０

年

４

月投资设立了子公司莱茵韩国。

（

１

）基本情况

公司名称

莱茵服装韩国株式会社

ＬＩＭＥ ＧＡＲＭＥＮＴＳ ＫＯＲＥＡ ＣＯ．

，

ＬＴＤ

公司注册号

１１０１１１－４３３０９１

设立时间

２０１０

年

４

月

２２

日

注册地址 韩国首尔江南区驿三洞

８３２－２２ Ｍｉｌｌｂｒｉｄｇｅ Ｈａｌｌ ７

层

注册资本

１００

万美元

经营范围 服装加工

、

销售

、

进出口贸易

法定代表人 全美乡

（

２

）股权结构

莱茵韩国系发行人的全资子公司。

（

３

）主要财务数据

截至

２０１１

年

６

月

３０

日， 该公司总资产

５３１．３５

万元， 净资产

－１８５．５０

万元。

２０１１

年

１－６

月底实现销售收入

８７０．４０

万元，亏损

５９１．６２

万元。

４

、服装控股有限公司（香港公司）

香港公司持有朗姿服饰和莱茵服装

２５．１％

和

２５％

的股权。

（

１

）基本情况

公司名称

服装控股有限公司

ＴＨＥ ＣＬＯＴＨＩＮＧ ＨＯＬＤＩＮＧＳ ＬＩＭＩＴＥＤ

公司注册编号

１４５４０５４

设立时间

２０１０

年

５

月

７

日

注册地址 香港中环夏悫道十号和记大厦九楼

注册资本

５００

，

０００

港币

（

２

）股权结构

香港公司目前系朗姿股份的全资子公司。

（

３

）主要财务数据

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，该公司总资产

５０３．００

万元，净资产

２３５．２８

万元。

２０１１

年

１－６

月净利润

２９．６４

万元。

５

、莱茵服装

莱茵服装主要从事“莱茵”品牌女装的设计、生产和销售。

（

１

）基本情况

公司名称 北京莱茵服装有限公司

公司注册号

１１００００４１０２９１３４９

设立时间

２００６

年

６

月

１９

日

注册地址 北京市顺义区天竺空港开发区

Ｂ

区裕东路

５

号

注册资本

４０

万美元

经营范围

许可经营项目

：

无

一般经营项目

：

设计

、

生产

、

加工高档服装服饰

；

销售自产产品

；

服装服饰的批发

、

零售

、

进出口及相关配套业务

（

上述不涉及国营贸易管理商品

，

涉及配额许可证管理商品的

按国家有关规定办理申请手续

）。

法定代表人 申东日

（

２

）股权结构莱茵服装目前的股权结构如下所示：

股东名称 出资额

（

万美元

）

股权比例

卓可服装

３０ ７５％

香港公司

１０ ２５％

合计

４０ １００％

（

３

）主要财务数据

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，该公司总资产

７

，

５９８．６９

万元，净资产

４

，

４８８．７３

万元。

２０１１

年

１－６

月实现营业收入

７

，

００４

，

８９

万元，净利润

１

，

２０５．２２

万元。

第四节 募集资金运用

一、本公司本次募集资金项目具体安排和计划

经公司

２０１１

年第一次临时股东大会批准，本次首次公开发行股票募集资金拟投资项目如下：

序号 项目名称 总投资额

（

万元

）

拟投入募集资金

（

万

元

）

项目备案相关文件

１

营销网络建设

５８

，

７５３．５２ ５８

，

７５３．５２

顺发改

（

２０１１

）

３

号

２

北京生产基地改扩建

１３

，

９７１．７６ １３

，

９７１．７６

顺发改

（

２０１１

）

１

号

３

设计展示中心建设

６

，

８５７．９２ ６

，

８５７．９２

朝发改

（

２０１１

）

４３

号

４

信息系统提升建设

５

，

５１６．６２ ５

，

５１６．６２

顺发改

（

２０１１

）

２

号

合计

８５

，

０９９．８２ ８５

，

０９９．８２

上述项目投资总额为

８５

，

０９９．８２

万元，拟全部使用本次首次公开发行募集资金，募集资金投入的轻重缓急将

根据上述项目的顺序进行。

若募集资金不足时，由公司根据上述募集资金投资项目的重要性和紧迫性安排募集资金的具体使用，不足

部分通过自筹方式解决；若募集资金超过上述项目需要投入的募集资金总额时，则超额部分用于补充公司流动

资金。本次募集资金到位前，公司将根据实际需要，通过自有资金或银行贷款支持上述项目的实施。募集资金到

位后，将以募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自有资金或偿还前期银行贷款。

二、募集资金项目发展前景

公司根据服装行业的发展趋势，按照未来战略发展规划，综合考虑三大品牌产品市场增长情况，结合品牌和

市场开发优势，以及现有产能规模限制等因素，审慎制定了本次募集资金投资项目投资规划。本次募集资金投资

的四个项目是公司实施品牌发展战略，扩大业内领先地位，提升公司在高端女装领域核心竞争力的重要途径。

公司本次募集资金投资项目与公司的发展战略关系如下：

“营销网络建设项目”旨在进一步扩大和完善公司在全国的布局和覆盖面，扩大公司品牌在全国的知名度，大

幅提升盈利能力，增强公司对销售渠道的控制力；“北京生产基地改扩建项目”将有效解决公司核心产品面临的产

能严重不足现状，进一步解决高端女装采用委托加工模式对公司发展的制约问题，提升高端女装产品的品质，提

高对国内市场的快速反应能力，同时为营销网络建设项目提供高品质稳定的货源；“设计展示中心建设项目”的实

施将建立国内领先的高端女装设计展示基地，建立新产品集中展示平台，为公司产品的设计开发和形象宣传提

供强有力的后台支持；“信息系统提升建设项目”将有助于提高公司内部营运管理能力和销售终端的管理能力。

上述拟投资项目将进一步完善发行人研发设计、生产、销售和管理等产业各个环节，四个项目有机结合，良性

互动，其顺利实施将有效推进公司的品牌发展战略，不断提高公司三大高端女装品牌“朗姿”、“莱茵”和“卓可”的

知名度和美誉度。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除已在本招股意向书摘要第一节“重大事项提示”披露的风险因素以外，本公司提请投资者关注以下风险因

素：

１

、市场竞争加剧的风险

我国的服装产业为劳动密集型产业，行业门槛较低，业内竞争十分激烈，市场化程度较高。其竞争特点表现

为：在中低端产品市场，由于服装行业壁垒很低、进入门槛不高，目前国内大多数小型服装企业集中在该领域，市

场竞争激烈；在高端产品市场，虽然进入门槛较高，但随着国际高端品牌对中国市场日益重视并加强渗透，也使得

该领域竞争日趋激烈。

２

、存货余额增长较快风险

２００８

年末、

２００９

年末、

２０１０

年末和

２０１１

年

６

月

３０

日， 公司存货金额分别为

２

，

４８６．８８

万元、

７

，

６８３．０７

万元、

１０

，

５６９．２５

万元和

８

，

６３０．１６

万元， 公司存货余额总体呈快速增长趋势， 占报告期内各期末总资产的比重分别为

１７．４４％

、

２６．１４％

、

２５．０９％

和

１７．７７％

。

２００９

年度和

２０１０

年度的销售收入分别较上一年增长

３８．８０％

和

８０．９５％

， 公司

的存货增加主要是为适应销售快速增长而形成的大量备货，但由于公司存货增长较快，占用了公司较多的营运

资金，一定程度上降低了公司运营效率。

此外，公司备有较多的库存商品，如果未能准确把握流行趋势的变化或者市场竞争的加剧，导致部分库存商

品滞销。即使通过特卖会、

ＶＩＰ

特惠回馈等方式消化长库龄库存能够保留部分毛利，但仍可能在一定程度上影响

公司的盈利能力。

３

、管理能力跟不上业务快速发展的风险

近年来，公司业务发展情况良好，一直保持较快的增长速度。目前，公司已建立了规范的法人治理结构，严格

按照股东大会、 董事会、 监事会和经营管理层的职权进行运作， 确保重大决策的有效性和科学性； 公司建立了

ＥＲＰ

管理系统，有效地提高了管理效率，公司生产经营状况良好。但随着本次发行募集资金的到位和投资项目的

实施，公司规模将迅速扩大，营销网络也将得到进一步扩张，这对现有的管理体系、管理人员提出了更高的要求。

如公司的组织管理体系和人力资源不能满足资产规模扩大后的要求，将会对公司的发展形成一定的制约。

４

、委托加工和定制生产模式带来的风险

目前本公司产品完全自制生产的比例较小，而委托加工和定制生产模式为公司目前的生产规模提供了很好

的补充。在委托加工模式下，公司向生产商提供产品设计样板、工艺单以及面、辅料，生产商按照公司要求进行生

产；在定制模式下，定制生产供应商按公司提供的产品设计样板和工艺单，购买公司指定规格的面、辅料，严格按

照发行人的订单要求生产。

尽管公司对生产商进行了严格、细致的筛选，要求各生产商按照统一标准进行生产，并在生产过程中派出驻

厂跟单员以控制产品生产质量，但仍可能存在生产商未能准确理解公司产品设计样本，因产品达不到公司标准

造成延迟供货，或由于生产能力不足导致没能在规定交货期内交货等情形，从而影响公司正常的产品推广和销

售。

５

、募集资金投资项目的风险

（

１

）市场风险

本次发行后，公司拟利用募集资金

１３

，

９７１．７６

万元投资建设“北京生产基地改扩建项目”。上述项目达产后，

将达到年产

６０

万件的产能，如果公司销售能力不能跟上产能的扩张或者市场需求出现萎缩，将可能导致公司产

能过剩，给募集资金效益带来较大影响。

（

２

）经营风险

本次发行后，公司拟利用募集资金

５８

，

７５３．５２

万元投资“营销网络建设”项目。该项目建成后，公司自营商场

店将达到

２９２

家（基于

２０１０

年底店数推算，含当时已开设店铺），此外该项目还将新增旗舰店

３

家。虽然发行人目

前处在快速发展过程中，培养了一大批富有经验的销售人员，同时也积累了较为丰富的直接管理销售终端的经

验，并且公司旗下三大品牌经过多年运营已具备全面开店的实力。但自营商场店的不断快速扩张，将给公司的经

营和管理带来一定难度，同时相比以往的经销模式、与商场联营开设店中店的自营模式相比，旗舰店单店的投入

较大，若经营和品牌推广不善则将对公司盈利能力造成一定的影响。

（

３

）高级管理人员及生产人员短缺的风险

近年来公司生产、销售规模迅速扩大，对生产组织、内部管理、设计研发、售后服务等各方面都提出了更高要

求，需要更多高级管理人员及生产人员来满足公司快速发展的需求。尽管公司已根据自身生产经营和未来发展

战略，制定了详细的人员招聘及培训计划，但未来随着募投项目的实施，公司经营规模将进一步扩大，对高素质

管理人才和生产人才的需求将持续增加，因此若公司人员不能满足未来公司资产规模扩大后的需求，仍将存在

公司持续发展受到不利影响的风险。

（

４

）净资产收益率下降的风险

此次募集资金到位后，公司净资产规模较发行前将出现大幅增长，而募集资 金投资项目在建成达产后才

能实现预计的收益水平，公司存在净资产收益率下降的风险。

二、其他重要事项

１

、重要合同

公司正在履行的重大合同包括经授权使用韩国大贤株式会社四项商标的《大贤商标许可合同》，与北京时尚

方向广告有限公司签订的《

＜

时尚芭莎

＞

广告合同》。此外，公司与北京万科企业有限公司签订关于北京市朝阳区

西大望路

２７

号蓝山

Ｇ１

号楼的《朗姿总部大楼定制合同》。

２

、重大诉讼或仲裁事项

截至本招股书签署日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响

的诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人情况

名 称 住 所 联系电话 传 真 联系人姓名

朗姿股份有限公司

北京市 顺义区 马坡 镇 白 马 路

６３

号

０１０－８２２８１０８８ ０１０－８２２８１０１１

黄国雄

、

李伟

平安证券有限责任公司

广东省深圳市福田区金田路大

中华国际交易广场

８

层

０２１－６２０７８６１３ ０２１－６２０７８９００

王泽

、

李小波

、

乐

毅

北京市金杜律师事务所

北京市朝阳区东三环中路

７

号

北京财富中心写字楼

Ａ

座

４０

层

０１０－５８７８５５８８ ０１０－５８７８５５６６

张明远

、

彭晋

京都天华会计师事 务所有

限公司

北京市 朝阳区 建国 门 外 大 街

２２

号赛特广场五层

０１０－６８３１５８５８ ０１０－８８３９５０５０

杨贵鹏

、

于长江

、

冯万奇

北京中证天通 会计师事务

所有限公司

北京市西直门北大街甲

４３

号

金运大厦

Ｂ

座

１３

楼

０１０－６２２７８７１６ ０１０－６６２７９２７６

戴波

、

李朝辉

北京中企华资 产评 估有限

责任公司

北京中企华资产评估有限责任

公司

０１０－６５８８１８１８ ０１０－６５８８２６５１

顾爱国

、

王斌录

、

阮永华

、

王宗礼

中国证券登记 结算 有限责

任公司深圳分公司

广东省 深圳市 深南 中 路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

—

中国银行深圳东门支行

— — — —

深圳证券交易所 深圳市深南东路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０

—

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１１

年

８

月

１２

日

－２０１１

年

８

月

１６

日

定价公告刊登的日期

２０１１

年

８

月

１８

日

申购日期

２０１１

年

８

月

１９

日

缴款日期

２０１１

年

８

月

１９

日

股票上市日期 发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 附录和备查文件

１

、招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住所查阅。查阅时间：每周一至周五

上午

９

：

００～１１

：

３０

；下午

１

：

３０～５

：

３０

２

、招股意向书全文和备查文件可以通过深圳证券交易所网站查阅。深圳证券交易所网址：

ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

朗姿股份有限公司

2011

年

8

月

2

日

信息披露

Disclosure

A10

2011

年

8

月

11

日 星期四


