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� � � � 8 月 11 日证券时报网（www.

stcn.com） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有长江证券分析师

魏国、 华林证券分析师殷海波、 民

生证券分析师胡华雄。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 阳泉煤业（600348）

怎么操作？ 现价能否补仓？

魏国： 阳泉煤业目前仍处于盘

整时期， 典型的煤炭股走势， 鉴于

美国有可能推行

QE3

及国内通货

膨胀下降后可能放松的货币政策，

下半年煤炭股较看好， 可以补仓。

时报网友： 中环股份（002129）

现价可否介入？

魏国： 中环股份主营太阳能材

料， 预期今年下半年新能源会有一

波主升浪行情， 目前技术指标还未

显示买入信号， 大盘也不甚配合，

建议耐心等待一段时间。

时报网友： 六国化工（600470）

成本 10.6元， 短线怎么操作？

殷海波： 由于产品价格涨幅较

大， 公司上半年实现营业收入

15.75

亿元， 同比增长

29.4%

， 销

售毛利率

9.87%

； 营业利润

7883

万元， 归属上市公司股东的净利润

为

6462

万元， 扣非后净利润为

6420

万元， 分别同比增长

61%

、

39%

、

52%

。 公司成长性较好， 建

议投资者关注。

时报网友： 龙溪股份（600592）

在 12.3元和 12元分别买入， 怎么一

直不见动静？ 会一直跌下去吗？

殷海波： 公司主营关节轴承等

特种轴承、 齿轮与变速箱等， 特种

关节轴承应用较为广泛， 但该行业

受到宏观经济影响较大。 目前二级

市场定价合理， 需要耐心等待。

时报网友： 雏鹰农牧（002477）

成本 30.20元， 后市如何操作？

胡华雄： 公司为生猪养殖龙头之

一， 在国内食品安全日益受到重视的

今天， 公司经营模式和成长性看好，

近期走势较为抗跌， 短线看好。

时报网友： 西藏旅游（600749），

中茵股份（600745）能否进？

胡华雄： 西藏旅游短线相对抗

跌， 稳守

60

日线， 短线看好； 中

茵股份今年中期预亏， 中线空间不

大， 建议回避。 （毛军 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

深天健（

000090

）

评级：中性

评级机构：西南证券

受房地产调控政策影响， 公司房地产业商

品房销售面积及回笼资金比去年同期有所下

滑， 实现销售面积

2.53

万平方米， 比上年同

期减少

4.46

万平方米； 回笼资金

5.29

亿元，

比上年同期减少

2.38

亿元。 整体而言， 公司

业务发展较快， 而资金层面却逐渐趋紧， 资金

成本增加较快， 预计下半年公司利润率将受到

较大影响。

包钢稀土（

600111

）

评级：增持

评级机构：国泰君安

预计稀土价格小幅调整后， 还会继续温

和上涨。 稀土价格调整主要是因为原囤货贸

易商等抛售所致。 由于民间囤货量多于预期，

因此可能稀土价格调整时间会较长。 但等抛

售完毕后， 稀土市场会更健康。 再考虑到海

外稀土矿投产不会特别快， 我们认为稀土价

格还会继续温和向上。

我们认为， 国家收储和出口配额将大幅增

加公司下半年业绩。 下半年国家收储会给公司

贡献一块额外利润。 全年公司出口配额有

5000

吨， 由于上半年公司用量很少， 因此下

半年这块也会贡献一定利润。

中青旅（

600138

）

评级：谨慎推荐

评级机构：国信证券

公司将会展业务更名为企业整合营销服务

业务， 显示会展业务已完成综合性服务角色转

变。 会展业务收入在去年全年增长

71%

的背景

下， 上半年依然获得

54%

的增长， 显著超预期。

乌镇景区在世博高基数的背景下， 人数增长

8.36%

， 收入增长

24.15%

， 散客化导致人均消费

额提高。 保守预计今年乌镇仍能保持小幅增长，

但景区分拆上市可能面临夭折的风险。

过去几年， 在公司旅游主业盈利占比相对

较低的背景下， 以地产、 彩票、 证券投资等为

代表的策略投资， 使得公司业绩弹性较大。 而

随着以会展、 景区、 自由行等为代表的旅游主

业盈利能力不断夯实并平分秋色后， 预期公司

业绩稳定性将明显增强。

友谊股份（

600827

）

评级：买入

评级机构：光大证券

短期而言， 我们认为友谊股份吸收合并百

联股份后， 规模协同效应以及管理层磨合期需

要一定时间， 并非市场想的那么简单及水到渠

成， 建议投资者更需关注整合后的费用控制状

况。 中长期而言， 我们看好这艘 “零售航母”

未来的发展， 公司在零售新业态试点上已经取

得了较为可观的经验， 未来若能在体制上有所

变革， 则有爆发性 “制度红利” 产生。

（晓甜 整理）

定向增发获批

冠豪高新放量拉升

� � � �异动表现： 受中国证监会发行审

核委员会审核通过公司非公开发行 A

股股票申请消息的刺激， 昨日冠豪高

新（600433） 早盘低开后， 在量能推

动下快速拉至涨停并保持全天。

点评： 公司是国内首家大规模生

产热敏记录纸的专业公司和目前国内

生产设备及工艺最先进的无碳复写纸

大型生产基地， 公司专业生产无碳复

写纸、 热敏纸、 不干胶标签材料等系

列产品。 公司目前由国家税务总局、

中国印钞造币总公司指定为增值税

专用发票无碳复写纸唯一供应商，

以及由国家邮政速递局指定为

EMS

特快专递专用无碳复写纸唯一供应

商； 热敏纸产品中， 公司自主研发

的三防特种热敏纸应用于中国体育

彩票、 中国福利彩票、 民航登机卡

及铁路列车票等高端产品； 不干胶

标签材料广泛应用于物流、 医药、

日化、 食品、 酒类等行业的可变信

息标签、 防伪标签及基础标签， 质

量达到国际先进水平。

昨日公司刊登关于非公开增发

申请获得证监会审核通过的公告，

股价早盘低开后迅速拉升至涨停，

全天强势明显。

7

月

27

日公司曾发

布公告称， 湛江经济技术开发区管

委会同意支持公司技改和基础设施

建设配套资金

6000

万元， 但市场

对此信息反映显得较为平淡。

从二级市场的表现来看， 该股

今年的股价总体表现是一种宽幅

震荡的格局 ， 仅在

6

月份在量能

快速放大， 有过一波上涨， 但后

期随着股指的下跌， 该股也走出

了向下调整行情。 在前期低点位置

获得支撑后， 昨日放量涨停， 但图

表上仍处于下降通道之中， 后市量

能是否持续放大将成为该股突破的

重点， 建议谨慎追涨。

（恒泰证券首席投资顾问 于兆君）

签订重大合同

杭锅股份封涨停

� � � � 异 动 表 现 ： 杭 锅 股 份

（002534） 昨日刊登了《签订重大

合同公告》。 受此消息提振， 公司

股票昨日开盘后即快速上攻， 仅十

余分钟， 该股便攻击涨停板。

点评： 根据公司昨日公告， 公

司与天津陈塘热电有限公司在天津

签署了 《燃气

-

蒸汽联合循环热电

联产供热机组余热锅炉岛买卖合

同》， 合同总金额

4.57

亿元。 此次

签订的合同占到公司

2010

年度经

审计营业收入的

13.82%

。 不过，

该合同的履行不会对公司

2011

会

计年度的经营业绩产生影响， 而是

对公司

2012

会计年度的经营业绩

产生一定的积极影响， 且对公司拓

展同类市场份额具有重要的意义。

公司股票于今年

1

月

10

日登

陆中小板。 上市后少有强势表现，

该股在

6

月

20

日的最低股价， 较

之发行价的跌幅已超过了

20%

， 其

后虽有反弹， 但其股价仍然是在发

行价

26

元处徘徊。 即便昨日受利

多消息影响而涨停， 股价仍在破发

边缘。 该股昨日得到了量能的较好

配合， 重大合同的签订对公司未来

业绩还将带来积极影响， 因此可对

该股保持关注。

异动股扫描

Ups and Downs

机构对决 中兴通讯天量大跌

证券时报记者 罗力

昨天中兴通讯

(000063)

公布

上半年业绩快报。 公司上半年在收

入同比增长

21.6%

的情况下， 净利

润同比下降

12.4%

， 基本每股收益

0.27

元， 较上年同期下降

15.63%

。

公司业绩低于市场预期， 因此股价

受到重击。 该股昨天低开低走， 午

盘后一度触及跌停， 收盘跌幅收窄，

报

17.96

元， 跌

6.51%

。 全天该股换

手率

3.9%

， 成交

19.35

亿元， 创出

该股上市以来的新高水平。

由于公司上半年综合毛利率从去

年同期的

33.5%

下降到

29.8%

， 再加

上退税补贴未予确认， 由此拖累了业

绩。 不过， 对于公司毛利率的下降

问题， 部分券商仍持乐观态度。

海通证券在报告中指出， 投资

者应理性看待公司毛利率下降。 在

他们看来， 通信设备行业的增长逻

辑为： 初期是对竞争对手的现网设

备进行搬迁等规模投入； 继而是订

单高增长、 份额提升； 后期在现网

中通过扩容或升级的方式， 实现高

毛利率下的收入高增长。 当前产业

处于

3G

向

4G

加快演进部署的关

键窗口期， 因此进行战略性投入、

拓展市场份额， 将有助于保障公司长

远利润来源。

不过， 国信证券在肯定公司通过

压制毛利率来增加份额与发展潜力的

同时也指出， 公司依赖海外市场以及

终端拉动增长的模式， 给整体毛利率

造成压力， 预计估值将因此继续承压。

公司中期业绩的不佳， 在二级市

场上已露端倪。 近期该股持续走弱，

自上周五开始弱势加剧， 屡屡跳空低

开低走， 昨日更是放量大跌

6.51%

，

在两市个股中跌幅第一。 公开交易信

息显示， 作为传统的机构重仓股， 昨

日该股买卖前五席位均是清一色的机

构。 买入方中， 最多一家机构买入

5318

万元。 不过， 卖一席位仍大举抛

售了

1.42

亿元， 前五家机构合计卖出

4.71

亿元， 占当天成交额的

24%

。

总的来看， 目前在持股的机构中

仍是空方占优， 而且行业研究员对于

公司业绩及估值也有一定分歧。 不过，

随着公司股价的持续回调， 有不少研

究员建议关注公司 “跌出来的机会”。

如国信证券认为， 信息设备行业收入

和利润确认历来具有季节因素， 上半

年历来盈利占比较低， 半年业绩的增

幅对全年影响有限， 建议投资者在股

价回调的过程中逢低逐步增持。

盘中突现

5538

手大单

大通燃气瞬间异动

昨 日 盘 中 表 现 平 平 的 大 通 燃 气

（

000593

）， 在午后

13

：

30

突然被一笔

5538

手大单由

7.20

元直推至

8.00

元的涨停价， 经

过短暂的震荡后封住涨停板， 盘中异动明显。

公司通过资产置入在天津大通集团入主

后， 强势介入燃气等清洁能源领域， 逐步加

大对能源领域的投入， 形成了煤气、 医药、

批发零售三业并举的局面。 公司出资

1.19

亿

元发起设立四川宝光能源投资有限公司， 还

收购习水富邦煤矿有限公司， 并以习水富邦

煤矿有限公司为平台收购了双龙煤矿。

今年三月末， 公司股票曾因部分媒体报

道关于公司收购金、 铜、 稀土等矿产资源的

传闻， 出现了短暂的上冲， 但经公司澄清后，

股价便拾级下跌。 近期随着市场下跌， 该股

也走出了破位行情。

昨日该股虽然在上午表现平平， 但午后

却在一笔大单的拉动下出现了瞬间涨停的情

况， 异动明显。 昨日的上涨并没有得到量能

配合， 从该股目前走势观察， 可说仍处于一

种弱势状态， 同时股价依然处于下降压力线

的压制， 反弹力度预计不强， 追涨需谨慎。

（恒泰证券首席投资顾问 于兆君）

权证传奇谢幕 长虹

CWB1

退场

证券时报记者 唐立

昨日， 苦守权证阵营已多时

的孤兵长虹

CWB1

， 终于走到了

退役的时刻。 不过， 在接连几日

穿上 “绿装 ” 之后， 昨日长虹

CWB1

未能换上 “红装”， 退场气

氛黯淡。 截至收盘报收

0.863

元，

下跌

13.27%

， 换手率维持前两日

的高位， 达到

808.06%

。

由于近日大盘表现不佳， 加

上行权日期的逼近， 长虹

CWB1

出现了顺势大跌的走势。 该权证

最近一次的上涨是在

8

月

1

日，

当日涨幅达到

5.55%

。 自

8

月

2

日

之后， 便一路掉头向下， 其中小

跌、 狂泻并出， 截至最后交易日

累计跌

54.29%

。 尽管短期内跌幅

过半， 但分析人士认为， 昨日

0.863

元的价格或依然具备行权价

值。 按照昨日正股四川长虹的收

盘价

3.4

元以及每股长虹

CWB1

可

以

2.79

元认购

1.87

股四川长虹股

票来计算， 每份权证行权后约有

溢价

0.277

元。 只要四川长虹股价

高于

3.25

元， 那么投资者行权便

有利润可图。

根据数据， 长虹

CWB1

发行

量为

5.73

亿份， 如果届时全部行

权， 四川长虹将因此获增

29.91

亿

元的融资额。 四川长虹

7

月

15

日

发布业绩预告， 预计上半年净利润

约在

2.2

亿元至

2.5

亿元之间， 与

上年同期相比增长

440%-515%

，

这让投资者难掩振奋。 但就四川长

虹一季报的财务数据而言， 公司的

负债总额达到

307.2

亿元，

2010

年

净利润仅

2.9

亿元， 公司的资金紧

张十分明显。 因此， 分析人士认

为， 公司很难将由

5.73

亿份权证

行权产生的近

30

亿元真金白银拒

之门外。 实际上， 四川长虹近期

利好频出， 在大股东长虹集团宣

布增持股份之后， 公司又召开媒

体沟通会安抚人心， 乃至将业绩

预增报高四五倍之多， 诸多信息

都可窥见四川长虹确保行权顺利

实施的意图。

当下， 持有该权证的投资者最

关心的非行权问题莫属。 对比江铜

CWB1

， 所有投资者无不期待着行

情还能出现。

2010

年

9

月底 ， 江

铜

CWB1

行权期正好赶上一波大盘

股行情， 江铜行权至少赚

50%

以

上。 那么 ， 如今长虹能复制 “神

话” 吗？

有分析人士认为， 四川长虹的股

性和基本面不如江铜。 不过， 就近日

大盘的多空博弈来看， 接下来的

5

天

行权期欲获得理想行情， 投资者或可

趁大盘反弹， 趁早行权， 或用滚动行

权的方法： 第一天行

20%

的权， 第二

天卖掉头一天行权的股份， 再用这部

分资金行

20%

的权， 第三天卖掉上一

日的股份， 依此类推， 至第五天刚好

行完。

权证历史使命已完成

� � � � 随着长虹 CWB1 完成最后的交

易， 长达 6 年的中国权证的传奇故事

也将就此画下句点。

权证 6 年， 曾经创出一天翻 700

倍的财富神话， 投资者今后将不得不

面对“无权证” 的时代。 华林证券研

究中心副主任胡宇表示， 对于中国权

证市场而言， 当初推出的目的是为了

协助股改顺利完成。 随着股市进入全

流通时代， 权证的使命已经完成， 卸

甲归田理所当然。 在未来资本市场的

发展规划中， 权证已经不是主要的发

展方向， 多层次市场建设将得到进一

步加强。 从权证的存活历史分析， 可

见金融衍生品在中国仍不具备土壤，

更为复杂的衍生工具也不适合目前投

资者的知识水平。 对多数投资者而言，

股票还是最好的投资工具。 (唐立）

旗滨集团上市 玻璃新材料异军突起

证券时报记者 文星明

玻璃新材料行业隐形冠军———

株 洲 旗 滨 集 团 股 份 有 限 公 司

（

601636

） 今日正式登陆上交所。

旗滨集团本次发行

1.68

亿股，

募资净额近

15

亿元， 全部投向玻璃

新材料扩能， 包括

700

吨

/

天在线低

辐射镀膜玻璃生产线的技术改造，

以及

800

吨

/

天超白光伏玻璃基片生

产线建设。 旗滨集团

2007

年至

2010

年， 主营收入从

5.2

亿元增至

19

亿元， 年均复合增长率

53.8%

，

净利润从

0.21

亿元增至

3.2

亿元，

复合增长率

144.8%

。

玻璃新材料前景广阔

与传统建筑玻璃相比较， 玻璃

新材料利用新技术和新工艺， 赋予

玻璃更优异的功能， 广泛应用于新

能源和环保节能领域， 受到国家产

业政策大力扶持。 旗滨集团募集资

金所投向的低辐射镀膜玻璃 （

LOW-

E

）、 导电镀膜玻璃 （

TCO

） 和超白

玻璃， 都属于玻璃新材料领域。

低辐射镀膜玻璃是当今最好的

建筑节能玻璃， 但在我国普及率不

足

10%

， 而在发达国家的普及率

为

80%

。 中国建筑材料工业规划

研究院预计，

2012

年国内低辐射

镀膜玻璃的年需求量约

1.48

亿平

方米， 且将保持

30%

的速度增长。

我国目前低辐射镀膜玻璃总产能仅

为

3000

万平方米。

而导电镀膜玻璃广泛应用于光

伏发电， 目前全国总产能仅约

1500

万平方米。 广发证券研究报告显

示，

2015

年该产品的市场需求为

9300

万平方米， 市场缺口巨大。

据介绍， 旗滨集团已经提前三年

看到了玻璃新材料行业的巨大需求，

所以从

2009

年就开始战略转型， 从

传统玻璃行业进入玻璃新材料领域，

不但找到了新的利润增长点， 还将有

效抵抗玻璃行业的周期性。

旗滨集团多优势领先

2009

年， 旗滨集团和英国玻

璃咨询公司开展合作， 开始筹建一条

国内单线产能最大的在线低辐射镀膜

玻璃生产线。

2010

年

10

月， 该项目

成功量产， 在线低辐射镀膜玻璃年生

产能力为

400

万平方米。

为巩固旗滨集团在低辐射镀膜

玻璃的领先地位， 公司将利用募集

资金

5.3

亿元， 改造一条每天熔化量

700

吨的低辐射镀膜玻璃生产线。 项

目达产后， 旗滨集团在线低辐射镀

膜玻璃年产能约

880

万平方米， 远

超大连旭硝子 （产能

400

万平方

米）、 耀华集团 （产能

300

万平方

米）、 耀皮玻璃 （产能

400

万平方

米） 等主要竞争对手。

在建筑节能玻璃领域， 旗滨集团

以技术和产能优势， 奠定了行业第一

的位置。 在光伏玻璃领域， 旗滨集团

则借助技术和资源， 竞争优势亦非常

明显。

若从现有产能观察， 导电镀膜玻

璃行业前三位分别为中航三鑫、 南玻

A

和旗滨集团， 分别为

700

万平方

米、

450

万平方米和

400

万平方米。

在上述光伏玻璃三强中， 旗滨集团的

成本优势最为明显。 旗滨集团光伏玻

璃基地位于福建东山岛， 拥有

5000

吨的海运码头， 运输便利， 同时也是

玻璃原料石英砂的产地， 石英砂到厂

成本约每吨

40

元， 仅为行业平均水

平的三分之一。

中投证券研究员李凡认为， 旗滨

集团依托强大的营销能力， 开拓市场

的能力优于对手。 他预计，

2011

年

至

2013

年， 旗滨集团在线镀膜低辐

射玻璃销量为

1.3

万吨、

4.1

万吨、

9.8

万吨， 年均增速约

174%

； 导电镀

膜玻璃销量为

0.3

万吨、

1.7

万吨、

3.4

万吨， 年均增速约

160%

。

海通证券研究员江孔亮也乐观

分析： “

2013

年， 旗滨集团的玻璃

新材料产能会集中释放， 业绩将迎

来爆发性增长 ， 预计

2011

年至

2013

年， 旗滨玻璃净利润约为

2.27

亿元、

2.52

亿元、

5.22

亿元， 对应

市盈率分别为

0.34

元、

0.38

元和

0.78

元。 相对于

9

元的招股价格，

具备较好的投资价值。”


