
深市

交易

日期

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－

８－１２

滨江集团

９．２８ ２３２００ ２５００

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－

８－１２

滨江集团

９．２８ ７７４８．８ ８３５

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－

８－１２

光迅科技

３８．１ ３０４８ ８０

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

宏源证券股份有

限公司深圳福华

一路证券营业部

２０１１－

８－１２

中利科技

３０．８９ ３８６１．２５ １２５

东吴证券股份有

限公司上海西藏

南路证券营业部

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

２０１１－

８－１２

中利科技

３０．８９ ２３１６．７５ ７５

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

２０１１－

８－１２

三泰电子

１３．６４ ６８２ ５０

国信证券股份有

限公司深圳振华

路证券营业部

中航证券有限公

司景德镇新村西

路证券营业部

２０１１－

８－１２

巨力索具

１７．７ ３５４０ ２００

海通证券股份有

限公司深圳分公

司海德三道证券

营业部

广发证券股份有

限公司保定恒祥

南大街证券营业

部

２０１１－

８－１２

长江润发

１３．１１ １３１１ １００

华泰证券股份有

限公司上海瑞金

一路证券营业部

华泰证券股份有

限公司张家港金

港镇长江中路证

券营业部

２０１１－

８－１２

海立美达

２９ ９３９．４６ ３２．４

中信金通证券有

限责任公司杭州

定安路证券营业

部

中信金通证券有

限责任公司杭州

定安路证券营业

部

２０１１－

８－１２

康芝药业

１６．５６ ９９３．６ ６０

中信证券股份有

限公司广州临江

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司海口和平

大道证券营业部

２０１１－

８－１２

易联众

１３．１９ ２３４７．８２ １７８

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－

８－１２

易联众

１２．７１ ６３５．５ ５０

招商证券股份有

限公司深圳深南

大道车公庙证券

营业部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－

８－１２

易联众

１２．７１ ３１７．７５ ２５

招商证券股份有

限公司深圳深南

大道车公庙证券

营业部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－

８－１２

易联众

１２．７１ ３１７．７５ ２５

招商证券股份有

限公司深圳深南

大道车公庙证券

营业部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－

８－１２

达刚路机

１８．２８ ３６５６ ２００

招商证券股份有

限公司深圳益田

路免税商务大厦

证券营业部

中信证券股份有

限公司深圳深南

中路中信大厦证

券营业部

２０１１－

８－１２

达刚路机

１８．２８ ３６５６ ２００

中国国际金融有

限公司深圳福华

一路证券营业部

中信证券股份有

限公司深圳深南

中路中信大厦证

券营业部

２０１１－

８－１１

三泰电子

１３．４１ ６７０．５ ５０

国信证券股份有

限公司深圳振华

路证券营业部

中航证券有限公

司景德镇新村西

路证券营业部

２０１１－

８－１１

长江润发

１３．０５ １７４０．５４ １３３．３８

华泰证券股份有

限公司上海瑞金

一路证券营业部

华泰证券股份有

限公司张家港金

港镇长江中路证

券营业部

２０１１－

８－１１

星辉车模

１４．４１ ２５２４．６３ １７５．２

渤海证券股份有

限公司广州天河

东路证券营业部

广发证券股份有

限公司汕头梅溪

东路证券营业部

２０１１－

８－１１

星辉车模

１４．４１ １４４１ １００

安信证券股份有

限公司韶关风采

路证券营业部

广发证券股份有

限公司汕头梅溪

东路证券营业部

２０１１－

８－１１

数码视讯

２４．９ ４９８ ２０

第一创业证券有

限责任公司北京

平安大街证券营

业部

申银万国证券股

份有限公司莱西

烟台路证券营业

部

２０１１－

８－１１

国腾电子

２９．４８ ３５９６．５６ １２２

申银万国证券股

份有限公司上海

瞿溪路证券营业

部

中信建投证券有

限责任公司萍乡

建设东路证券营

业部

２０１１－

８－１０

ＴＣＬ

集团

２．２３ ３３４５ １５００

中国国际金融有

限公司深圳福华

一路证券营业部

万联证券有限责

任公司广州开发

区证券营业部

２０１１－

８－１０

ＴＣＬ

集团

２．２３ １５６１ ７００

中国国际金融有

限公司深圳福华

一路证券营业部

万联证券有限责

任公司广州开发

区证券营业部

２０１１－

８－１０

ＳＴ

欣龙

４．７７ ９５４ ２００

国泰君安证券股

份有限公司上海

打浦路证券营业

部

国泰君安证券股

份有限公司上海

打浦路证券营业

部

２０１１－

８－１０

联化科技

３０．５ ９１５０ ３００

机构专用

浙商证券有限责

任公司台州环城

东路证券营业部

２０１１－

８－１０

联化科技

３０．５ ３９６５ １３０

机构专用

浙商证券有限责

任公司台州环城

东路证券营业部

２０１１－

８－１０

光迅科技

３５．８３ ２８６６．４ ８０

西南证券股份有

限公司上海黄陵

路证券营业部

宏源证券股份有

限公司深圳福华

一路证券营业部

２０１１－

８－１０

中利科技

２９．３４ ３６６７．５ １２５

东吴证券股份有

限公司上海西藏

南路证券营业部

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

２０１１－

８－１０

中利科技

２９．３４ ２２００．５ ７５

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

东吴证券股份有

限公司苏州工业

园区现代大道证

券营业部

２０１１－

８－１０

三泰电子

１３．３２ ５３２．８ ４０

国信证券股份有

限公司深圳振华

路证券营业部

中航证券有限公

司景德镇新村西

路证券营业部

２０１１－

８－１０

联信永益

１５．９ ３１８ ２０

东方证券股份有

限公司上海张杨

路证券营业部

招商证券股份有

限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－

８－１０

国星光电

１９．３８ ６００．７８ ３１

中国建银投资证

券有限责任公司

广州水荫路证券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－

８－１０

国星光电

１９．３８ ３５８．５３ １８．５

招商证券股份有

限公司佛山季华

五路证券营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－

８－１０

国星光电

１９．３８ ３４８．８４ １８

中国建银投资证

券有限责任公司

广州水荫路证券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－

８－１０

国星光电

１９．３８ ３３３．３４ １７．２

中国建银投资证

券有限责任公司

广州水荫路证券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－

８－１０

松芝股份

１４．６１ １１５１．２７ ７８．８

申银万国证券股

份有限公司上海

延长中路证券营

业部

申银万国证券股

份有限公司上海

延长中路证券营

业部

２０１１－

８－１０

荃银高科

２２．４ １１２０ ５０

申银万国证券股

份有限公司芜湖

利民西路证券营

业部

华泰证券股份有

限公司南通如东

人民路证券营业

部

２０１１－

８－１０

荃银高科

２２．４ ４９５．５４ ２２．１２

华泰证券股份有

限公司上海天钥

桥路证券营业部

华泰证券股份有

限公司南通如东

人民路证券营业

部

２０１１－

８－９

莱茵置业

６．１ ２３６８．３５ ３８８．２５

安信证券股份有

限公司上海陆家

浜路证券营业部

国泰君安证券股

份有限公司杭州

庆春路证券营业

部

２０１１－

８－９

莱茵置业

６．１ １６１６．０９ ２６４．９３

安信证券股份有

限公司上海陆家

浜路证券营业部

宏源证券股份有

限公司重庆华一

路证券营业部

２０１１－

８－９

莱茵置业

６．６ ６７３．５９ １０２．０６

中信建投证券有

限责任公司宁波

曙光路证券营业

部

宏源证券股份有

限公司重庆华一

路证券营业部

２０１１－

８－９

莱茵置业

６．６ ３３０ ５０

西南证券股份有

限公司重庆建新

北路证券营业部

宏源证券股份有

限公司重庆华一

路证券营业部

２０１１－

８－９

＊ＳＴ

思达

４．７ ７９９ １７０

招商证券股份有

限公司上海陆家

嘴东路证券营业

部

财富证券有限责

任公司长沙韶山

北路证券营业部

２０１１－

８－９

大 东 南

９．６１ ４８０５ ５００

华宝证券有限责

任公司上海西藏

中路证券营业部

西南证券股份有

限公司杭州庆春

东路证券营业部

２０１１－

８－９

三泰电子

１３．０５ ５２２ ４０

国信证券股份有

限公司深圳振华

路证券营业部

中航证券有限公

司景德镇新村西

路证券营业部

２０１１－

８－９

联信永益

１５．７７ ３１５．４ ２０

东方证券股份有

限公司上海张杨

路证券营业部

招商证券股份有

限公司北京金融

街证券营业部

沪市

交易

日期

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－

８－１２

中创信测

（

６００４８５

）

１４．２ ９３３７．５２ ６５７．５７

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

广发证券股份有

限公司北京建外

大街证券营业部

２０１１－

８－１２

东软集团

（

６００７１８

）

１０．３２ ４１２８ ４００

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

８－１２

郑煤机

（

６０１７１７

）

２６．６８ １４６４．７３ ５４．９

申银万国证券股

份有限公司上海

长江南路证券营

业部

海通证券股份有

限公司威海高山

街营业部

２０１１－

８－１２

华泰股份

（

６００３０８

）

５ ８２８ １６５．６

中信金通证券有

限责任公司杭州

曙光路证券营业

部

中信金通证券有

限责任公司杭州

曙光路证券营业

部

２０１１－

８－１２

天房发展

（

６００３２２

）

４．３ ６０２ １４０

中信证券股份有

限公司总部 （非

营业场所）

中信证券股份有

限公司总部 （非

营业场所）

２０１１－

８－１２

烟台万华

（

６００３０９

）

１５．４１ ４６２．３ ３０

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

招商证券股份有

限公司无锡新生

路证券营业部

２０１１－

８－１２

东软集团

（

６００７１８

）

１０．４ ３２５．５８ ３１．３１

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

８－１２

东软集团

（

６００７１８

）

１０．４ ３２１．１９ ３０．８８

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

８－１１

国中水务

（

６００１８７

）

１３．７ ４９３．２ ３６

太平洋证券股份

有限公司开远灵

泉东路营业部

南京证券有限责

任公司上海新华

路证券营业部

２０１１－

８－１１

丹化科技

（

６００８４４

）

１８ ９０００ ５００

中信证券股份有

限公司总部 （非

营业场所）

中信证券股份有

限公司总部 （非

营业场所）

２０１１－

８－１１

郑煤机

（

６０１７１７

）

２６．６ １４６３ ５５

申银万国证券股

份有限公司上海

长江南路证券营

业部

海通证券股份有

限公司威海高山

街营业部

２０１１－

８－１１

天房发展

（

６００３２２

）

４．３ ６０２ １４０

中信证券股份有

限公司总部 （非

营业场所）

中国银河证券股

份有限公司北京

广渠门大街证券

营业部

２０１１－

８－１１

广安爱众

（

６００９７９

）

６．７ ５３６ ８０

国联证券股份有

限公司无锡县前

东街证券营业部

南京证券有限责

任公司上海新华

路证券营业部

２０１１－

８－１１

青海华鼎

（

６００２４３

）

７．０９ ４６９．３６ ６６．２

首创证券有限责

任公司上海共和

新路证券营业部

首创证券有限责

任公司上海共和

新路证券营业部

２０１１－

８－１１

东软集团

（

６００７１８

）

９．７ ３２５．１８ ３３．５２

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

８－１１

东软集团

（

６００７１８

）

９．７ ３０６．７ ３１．６２

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

８－１１

东软集团

（

６００７１８

）

９．７ ３０４．２１ ３１．３６

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

８－１０

郑煤机

（

６０１７１７

）

２６．４２ １４５３．１ ５５

申银万国证券股

份有限公司上海

长江南路证券营

业部

海通证券股份有

限公司威海高山

街营业部

２０１１－

８－１０

陕鼓动力

（

６０１３６９

）

１０．３５ １３１４．４５ １２７

开源证券有限责

任公司西安西大

街证券营业部

开源证券有限责

任公司西安西大

街证券营业部

２０１１－

８－１０

青海华鼎

（

６００２４３

）

６．８６ ５７７．９６ ８４．２５

首创证券有限责

任公司上海共和

新路证券营业部

首创证券有限责

任公司上海共和

新路证券营业部

２０１１－

８－１０

＊ＳＴ

宝硕

（

６００１５５

）

５．４４ ３４９．１７ ６４．１９

海通证券股份有

限公司郑州经七

路证券营业部

广发证券股份有

限公司北京建外

大街证券营业部

２０１１－

８－９

小商品城

（

６００４１５

）

１０．１７ ５８９．８６ ５８

浙商证券有限责

任公司杭州余杭

朝阳东路证券营

业部

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

２０１１－

８－８

郑煤机

（

６０１７１７

）

２８．７ ２８７０ １００

申银万国证券股

份有限公司上海

长江南路证券营

业部

海通证券股份有

限公司威海高山

街营业部

２０１１－

８－８

南宁百货

（

６００７１２

）

９．７ １３５９．４８ １４０．１５

申银万国证券股

份有限公司经纪

总部

招商证券股份有

限公司宁波福明

路证券营业部

２０１１－

８－８

商业城

（

６００３０６

）

１７ ７００．０６ ４１．１８

万联证券有限责

任公司广州荔湾

东漖北路证券营

业部

万联证券有限责

任公司广州荔湾

东漖北路证券营

业部

本周大宗交易摘要

下周

A

股先抑后扬 反弹目标指向

2680

点

孙江波

近期

A

股市场受欧债危机和美债

评级下调的影响出现大幅震荡， 上证指

数从

8

月

4

日的高点

2698

点最低跌到

8

月

9

日

2437

点， 在三个交易日内最

大下跌

261

点。 此后， 股指又出现快速

反弹。 本周五， 上证指数最高冲至

2605

点， 收出高开震荡十字星， 成交

量略有下降。 预计后市大盘将有所回

落， 然后再延续反弹。

评级下调仅有心理影响

随着美国历史上首次失去

AAA

主

权信用评级， 引发了全球连锁反应， 金

融市场剧烈动荡， 股市下跌， 金价飙

升。 由于标准普尔降级传闻已久， 因而

整个债劵市场表现稳定， 并未出现大量

抛售现象。 其次， 美国国债持有结构相

对比较集中稳定， 第一大持有人是美联

储， 接下来是中国、 日本、 英国等。 这

些官方机构的政治高层协调能力相对较

强， 事实上， 目前还没有国家大量减持

美债。 为此， 我们认为， 短期内美债评

级被下调， 对市场的影响还暂时停留在

心理层面上。

就

A

股市场来看， 周一上证指数

大跌

99.60

点； 周二受美股大跌影响低

开

58

点， 最低跌

89

点， 但随即又产生

了快速反弹。 从周二的

2437

点到周五

的

2605

点短期就最高反弹了

167

点，

没有出现持续性的下跌。 而中期可能产

生的不利影响还有待时间检验。

A

股处于估值底部

最新数据显示， 目前沪市平均市盈

率为

15.3

倍， 深市平均市盈率

29.6

倍，

其中深市主板为

23.9

倍。 此前， 沪市

平均市盈率连续两天都低至

15.11

倍。

值得注意的是， 目前沪深

300

指数动态

市盈率仅有

10.3

倍， 与

2005

年

998

点

的

15.3

倍，

2008

年的

12.8

倍相比，

A

股蓝筹股无疑正处于历史性的估值底部

区域。 数据还显示， 包括中国人寿在内

的部分金融类蓝筹股已创出历史新低；

部分钢铁股跌破净资产；

2

、

3

元的低

价股再次出现。 这些都是

A

股市场常

见的底部信号。

此外，

2011

年上市公司半年报业

绩增长也进一步降低了市场的估值水

平。 截至

8

月

9

日， 沪深两市共有

532

家上市公司披露了

2011

年半年

报， 实现营业总收入

8844.99

亿元 ，

同比增长

34.21%

； 实现营业利润

1008.59

亿元， 同比增长

38.97%

； 实

现净利润

799.67

亿 元 ， 同比增 长

40.52%

。 其中，

395

家公司今年中期

利润实现增长， 占比

74.25%

。 有

368

家公司今年第二季度利润环比实现增

长， 占比

69.17%

。

可以说， 目前

A

股市场已处于自

2005

年上证指数

998

点以来的最低估值

水平， 目前即使不是最低点， 也已经是一

个具有中长线吸引力的位置， 可以说上证

指数

2500

点下都是可买入底部区域。

股指仍有反弹要求

受欧债危机和美债评级下调的连续影

响， 上证指数快速跌破

2610

的箱体底部。

从

8

月

4

日的高点

2698

点最低跌到

8

月

9

日

2437

点 ， 留 下 了

2644.58

点 至

2675.53

点的跳空缺口。 上证指数从周二

的

2437

点到周五的

2605

点短期内最高反

弹了

167

点， 但离上方跳空缺口还有一定

距离。 周五， 上证指数缩量收出高开十字

星， 技术上面临快速反弹后的回落震荡，

但预计调整后仍有进一步的反弹空间。

本轮始自

7

月

18

日

2826

点的下跌

行情， 到

8

月

9

日的

2437

点， 累计下跌

了

389

点。 其反弹的黄金分割位在

2677

点， 正好可以回补

2644

至

2675

点的跳空

缺口。 预计本波短线反弹将回补

2675

点

缺口。

不过， 就短期走势来看， 本周最大反

弹达到了

167

点， 周五又走了一个缩量高

开震荡的十字星。 预计下周一、 二股指还

会有适当调整， 释放一定的获利抛压。 此

后， 则将以震荡上涨为主， 不断攻克

10

日线、

20

日线的阻力， 达到上证指数

2680

点的首个攻击目标。

（作者系中航证券分析师）
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一、 您如何看待近期地产股的强势

表现？

三、 您购买股票前是否会参考市

盈率？

二、 部分银行股市盈率已降至

6

倍，

对此您有何看法？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 您是否打算买入银行股并进行

长期投资？

五、 您认为上证指数

2437

点是否已

经探明中期底部？

蓝筹估值获认同 乐观情绪再回升

4

成投资者认为地产股估值有优势；超半数投资者认为银行股被低估，股指已见中期大底

谢祖平

随着标普下调美国主权债务评级，

美债以及欧债的进一步发酵， 外围金

融市场出现深幅回落， 并对

A

股市场

形成影响。 周初

A

股主要股指均出现

深幅回落， 但上证指数在创出

2437

点

的年内新低后出现强劲反弹， 市场成

交量也同步放大， 以地产、 银行为代

表的权重指标股也受到市场资金的关

照出现走强。 大智慧银行股指数一周

微涨

0.22%

， 而房地产指数也逆势上

涨

1.51%

， 走势显著强于同期大盘。

对于近期银行、 地产板块的稳定表

现， 投资者如何看待呢？ 本周联合调查

分别从 “您如何看待近期地产股的强势

表现？”、 “部分银行股市盈率已降至

6

倍， 对此您有何看法？”、 “您购买股票

前是否会参考市盈率？”、 “您是否打算

买入银行股并进行长期投资？” 和 “您

认为上证指数

2437

点是否已经探明中

期底部？” 五个方面展开， 调查合计收

到

1028

张有效投票。

估值优势推动地产股上涨

本周二， 保利地产、 万科

A

等地

产股率先反弹， 推动两市股指出现回

升， 大智慧房地产指数回到近三周的高

位区域。 其中， 保利地产、 万科

A

、 招

商地产以及金地集团周涨幅分别为

4.67%

、

3.06%

、

3.92%

和

4.07%

。

关于 “您如何看待近期地产股的强

势表现？” 的调查结果显示， 选择 “具

估值优势”、 “预期地产政策放松”、

“资金吸纳” 和 “说不清” 的投票数分

别为

403

票、

169

票、

235

票和

221

票，

所占投票比例分别为

39.20%

、

16.44%

、

22.86%

和

21.50%

。 从该项调查结果上

看， 虽然投资者对于引发房地产股上涨

的原因存在着一定的分歧， 但相比之下

地产股的估值优势获得投资者的认同，

约四成的投资者认为地产股在估值方面

具有优势。

通过

2010

年年报数据计算， 保利

地产、 万科

A

静态市盈率分别为

13.3

倍和

12.7

倍， 远低于深市约

30

倍的平

均市盈率。 不过从近期地产股的走势

看， 表现活跃的仍主要是一些题材性品

种。 由于不少近年来经过重组转型为地

产行业的公司前期高溢价注入的资产已

基本转化为净利润， 后续发展堪忧， 因

此一些公司谋求再度重组， 为市场资金

运作提供了炒作题材。

银行股仅供观赏不宜买入

2011

年半年报显示， 光大银行、

华夏银行上半年净利润分别同比增长

34.76%

和

41.89%

。 分析师预计， 银行

类上市公司上半年净利润增幅有望在两

成以上。 而银行股估值水平也因此继续

走低。

关于 “部分银行股市盈率已降至

6

倍， 对此您有何看法？” 的调查结果显

示， 选择 “估值合理”、 “仍然高估”、

“有所低估”、 “严重低估” 和 “说不

清” 的投票数分别为

194

票、

217

票、

313

票、

215

票和

89

票， 所占投票比例

分别为

18.87%

、

21.11%

、

30.45%

、

20.91%

和

8.66%

。 从该项调查结果上

看， 认为银行股估值高估的比例只有两

成， 显示绝大多数投资者认同目前银行

股的估值水平。

同时， 关于 “您购买股票前是否会

参考市盈率？” 的调查结果显示， 选择

“会”、 “不会” 和 “说不清” 的投票数

分别为

586

票、

340

票和

102

票， 所占

投票比例分别为

57.00%

、

33.07%

和

9.92%

。 多数投资者在购买股票前会参

考市盈率。

不过， 关于 “您是否打算买入银行

股并进行长期投资？” 的调查结果显示，

选择 “是”、 “否” 和 “说不清” 的投

票票数分别为

255

票、

684

票和

89

票，

所占投票比例分别为

24.81%

、

66.54%

和

8.66%

。 该项调查中只有四分之一的

投资者打算买入银行股做长期投资， 相

比之下三分之二的投资者明确表示不打

算买入银行股。

综合上述三项调查结果， 虽然投

资者在购买股票前会考虑市盈率， 也

认同银行股的估值水平， 但是介入的

意愿却并不强。 造成这种结果的原因

可能还是在于

A

股自身， 由于

A

股现

行的制度等因素使得投资者介入股市

普遍以获取价差为主要的盈利手段。

目前银行股安全性虽然较高， 但缺乏

赚钱效应， 在中长线投资的安全性和

短线博取爆发性机会之间， 多数投资

者选择了博取短线收益。

A

股消化外围冲击探明底部

短期来看， 受外围市场的冲击， 本周

上证指数快速探低至

2437

点， 深成指也

下探至

10926

点， 创下年内新低。 那么外

围冲击是否已经完全消化，

A

股是否已经

探明底部呢？

关于 “您认为上证指数

2437

点是否

已经探明中期底部？” 的调查结果显示，

选择 “是”、 “否” 和 “说不清” 的投票

数分别为

518

票、

383

票和

127

票， 所占

投票 比 例 分 别 为

50.39%

、

37.26%

和

12.35%

。 从该项调查结果看， 投资者对

于

2437

点是否为中期底部存在着一定的

分歧， 但是乐观投资者还是占据上风。 显

然， 在经历短期暴风骤雨式的震荡后， 近

日股指的快速反弹对于投资者做多信心的

提升产生了直接影响。

下周宽幅震荡概率较大

我们认为， 在国内外多重因素的影

响下， 近几个交易日沪深两市股指震荡

加剧。 短期快速调整使得今年

7

月底

8

月初试图做多的资金陷入被动的局面，

从而在股指连续的下行之后资金出现自

救行情。 这期间， 银行、 地产等权重指

标股稳定股指重心， 而市场资金仍围绕

着次新、 小盘、 重组等形形色色的题材

股展开运作，

A

股市场中个股的估值继

续呈现出两极分化趋势。 权重指标股市

盈率小幅回落， 而小盘、 重组等题材股

在包括基金、 游资在内的优势资金推动

下， 市盈率进一步上升。

从年内市场运行看， 虽然股指从年

内高点

3067

点调整以来， 最大跌幅接近

两成。 但由于多数品种估值水平不降反

升，

A

股投机性氛围有增无减， 市场整

体性的长线投资机会缺乏。 而具估值优

势的银行等品种暂不具有赚钱效应， 价

值投资者仍然在继续耐心等待。 当然，

对于交易性投资者而言， 近期个股的活

跃则无疑提供了丰富的机会， 但考虑题

材炒作背后的风险难以控制， 故建议在

介入的同时必须设立止损、 止盈点。 此

外， 由于短期股指快速反弹， 需进一步

消化获利盘回吐压力， 下周股指继续宽

幅震荡的概率较大。

（作者系大智慧分析师）

两市股指剧烈震荡

大宗交易成交萎缩

秦洪

本周大宗交易出现了两个显

著的特征： 一是股指的宽幅震荡

使得大宗交易的数量有所降低，

尤其是上交所的大宗交易更是大

幅萎缩。 对此， 分析人士认为，

股指的宽幅震荡， 意味着市场参

与各方操作都趋于谨慎。 在此背

景下， 无论是 “大小非” 股东还

是 “大小非” 的专业承接户都出

手谨慎， 从而导致了大宗交易

成交量萎缩。 由此可见， 限售

股解禁后对市场是否形成压力，

关键还是看当时的市场趋势。

如果像近期

A

股市场持续宽幅

震荡， 沪深两市的主要指数仍

然呈现出无趋势走势特征的话，

那么， 限售股股东的观望情绪也

会十分突出， 并不会给市场带来

实质性压力。

二是大宗交易平台已成为部

分实力资金收集筹码的一个有效

路径。 比如本周三的荃银高科，

该股共有两笔大宗交易， 卖出方

均为华泰证券南通如东人民路营

业部席位。 但买入方分别为华泰

证券上海天钥路营业部与申银万

国芜湖利民西部营业部。 巧合的

是， 当日该股大幅上涨， 公开信

息显示， 该股当日买入方席位的

第一位与第三位分别是华泰证券

上海天钥路营业部席位、 申银万

国芜湖利民西部营业部。 如此的

信息不难看出实力资金在看好某

上市公司之后， 收集筹码往往会

在二级市场与大宗交易市场双管

齐下， 这样可以迅速达到收集筹

码的目的。

值得指出的是， 一旦实力资

金步入到收集筹码阶段， 往往对

大宗交易成交价格有着较大的容

忍度， 因此， 折价率相对较低。

也就是说， 折价率越低越意味着

大宗交易承接盘看好公司二级市

场股价走势前景。

重点个股点评

荃银高科 （

300087

）： 公司

发行新股后资金充裕， 通过兼并

收购四川竹丰

/

华安种业， 投资

控股设立荃银欣隆种业， 迅速扩

大其制种面积以及销售半径。 同

时控股收购杨凌登峰种业， 为其

进军商品化率最高， 市场容量最

大的杂交玉米种子行业搭建平

台。 瓜菜、 玉米、 小麦种子的积

极推进将在未来成为公司新的利

润增长点。 由此可见， 公司未来

成长空间较为乐观， 一方面是现

有业务的产业成长空间， 另一方

面则是通过拓展新业务获得新的

利润增长点。 故该股在近期再度

得到资金的青睐， 短线仍有进一

步涨升空间。

联化科技 （

002250

）： 公司

自主研发氨氧化、 氟化、 加氢

还原、 苯骈噻唑类产品环化合

成、 核苷类系列产品合成、 新

型染料合成等六大核心技术，

经过专家鉴定， 已达到国际先

进水平或国内领先水平。 其中

氨氧化技术处于国际先进水平。

公司还研发

23

个主要新产品，

其中

6

个产品填补国内空白，

17

个产品经确认为国内外技术

领先或先进产品。

因此， 公司成长基础较为

扎实。 而且， 公司利用资本市

场融资通道优势， 迅速进军精

细化工行业产业链的高端， 涉

及农药、 液晶材料等， 未来成

长空间乐观。

（作者系金百临咨询分析师）

创业板估值吸引力渐显

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场延续前几个交易日

的反弹势头， 两市股指双双高开， 随后

展开窄幅整理， 最终以十字星报收。 就

全周来看， 深沪股市均呈现先抑后扬走

势， 最终收复了周初的失地， 周

K

线

上留下很长的下影线。

整体而言， 两市个股呈现普涨格

局。 其中， 上涨个股数量为

1877

家，

而下跌数量仅有

466

家。 共有

20

只个

股以

10%

涨停报收， 没有跌停个股。

周五上市的沪市主板新股旗滨集团大涨

57.22%

； 本周三上市、 本周四强势涨

停的方正证券则出现冲高回落较前一个

交易日下跌了

1.46%

。

昨日盘面最大的亮点集中在电子信息

板块，

20

只涨停个股中， 有

6

只都是电

子信息类个股。 此外， 纺织板块也有

3

只

个股以涨停报收。 分行业指数来看， 信

息、 造纸、 电子等板块涨幅居前。

观察各大股指近期的表现可以看

出， 创业板指数表现最为强劲。 在本轮

调整行情中， 创业板指数并未跌破

6

月

中旬的低点， 而且已经重返

7

月份的高

点区域。 而中小板指数的走势也明显强

于上证指数和深成指。 值得注意的是，

从

7

月中旬以来， 创业板成交量出现明

显放大，

7

月

15

日和

8

月

3

日， 相继创

出成交金额的历史新高。 最新数据也显

示， 目前创业板中， 有

19

只个股市盈

率低于

30

倍， 其中， 双林股份动态市

盈率仅有

17.33

倍。 这也表明， 经过前

期的价值回归， 创业板个股正在重新获

得资金的关注。

后市方面， 有以下信息值得关注： 本

周四， 人民币出现加速升值， 人民币兑美

元汇率跌破

6.4

关口， 创出近一段时间以

来的单日最大升值幅度。 这也表明， 外围

资金看好中国经济和人民币走势。 而从上

海银行间同业拆借利率来看， 近期跌幅较

大， 显示资金面趋于活跃。

分析师普遍认为， 人民币的快速升值

一方面会延缓加息， 另一方面， 也会提升

金融、 地产、 航空等蓝筹股的估值吸引

力。 不过， 短期内由于全球金融市场目前

依然较为动荡。 因此，

A

股市场预计还难

以独立走出趋势性上涨行情。

大宗交易

Block Trade

万鹏

/

制表


