
基金名称 二季末基金份额

（

亿份

）

８

月

１２

日单位净值

（

元

）

资产净值

（

亿元

）

浮盈影响

富国天源平衡

１０．３３ １．０６８２ １１．０３ １．５６％

国投瑞银优化增强

（

ＡＢ ／ Ｃ

）

１０．０６ ／ ４．５３ ０．９８５ ／ ０．９８１ １４．３５ １．２０％

国联安信心增益

１１．６８ ０．９９９ １１．６７ ０．８３％

国投瑞银稳定增利

２１．７８ １．０３３４ ２２．５１ ０．７７％

富国汇利分级

（

Ａ ／ Ｂ

）

２０．９９ ／ ９ １．０３６ ／ ０．９２９ ３０．１１ ０．５７％

富国可转债

３４．７２ ０．９５３ ３３．０９ ０．５２％

华宝兴业行业精选

１３４．５６ ０．９２１６ １２４．０１ ０．１３％

确认到期转开放

富国天丰连续

5

日上涨

富国天丰是否转开放的话题终

于尘埃落定， 富国天丰将到期转为

上市开放式基金 （

LOF

）。

事实上， 二级市场对此已有反

应，

Wind

数据显示， 富国天丰的

价格已经连续

5

个交易日上涨，

5

日累计涨幅达

4.26%

， 昨日收盘价

格为

0.971

元， 折价率已经从上周

的超过

6%

迅速收窄到不足

3%

。

6

月末资金面持续紧张、 城投

债危机突然而至， 加上即将到期，

一直高溢价的富国天丰在短期内

经历了从溢价到折价的过程。 在

债市最恐慌的

7

月间， 富国天丰

本身的净值并没有损失多少， 更

多是债市危机和市场博弈导致其

二级市场的下跌。 此外， 公开信

息显示， 信用债为主要投资方向

的富国天丰

7

月间仍然实现了

336

万元的可分配收益， 每

10

份基金

份额将派发红利

0.01

元。

业内人士认为， 富国天丰的下

跌， 部分有该基金即将到期的原

因， 但是多数封闭式债基此前在

二级市场的短期大幅下跌， 更大

程度上由于投资者的恐慌性抛盘。

而封闭式债基在经历了短期较大

下跌之后， 近期也连续反弹。

Wind

数据显示， 工银瑞信四季收

益最近

5

日上涨

3.63%

， 华富强债

最近

5

日上涨

3.33%

， 鹏华丰润最

近

5

日上涨

2.89%

。

(

李湉湉

)

投资黄金

谨记三大要点

美欧债务危机的升级， 令贵金

属的投资需求再度升温， 汇添富基

金携手 《中国证券投资基金年鉴》

发起主办的 “黄金万里行” 系列巡

讲活动乌鲁木齐专场近日召开， 汇

添富基金公司西部营销中心总经理

王军与中国台湾宝来投信指数投资

中心执行长黄昭棠就通胀时期的投

资策略、 正确认识贵金属投资及家

庭资产配置等话题展开了讨论。

王军表示， 过去十年， 黄金年

化收益率高达

19.27%

， 白银年化

收益率高达

27.29%

。 黄金和白银

的投资已经逐渐成为目前国内主流

的投资趋势， 如何更方便、 更快捷

地以低廉的成本直接或间接投资于

实物黄金和白银等产品是投资者比

较关心的问题。

王军介绍， 投资于有实物支持

的贵金属交易型开放式指数基金

（

ETF

）， 安全可靠、 交易便捷、 流

动性好、 投资门槛低， 而且不用担

心储藏问题。 目前市场正在销售的

汇添富黄金及贵金属基金投资标的

包括了白银、 铂金、 钯金等贵金

属， 在分散风险的同时更易捕捉潜

在的投资机会。 同时， 因为这几种

贵金属在业绩表现上相关性不高，

把不同的贵金属组合。 有望在跟踪

同期黄金价格走势的基础上， 争取

获取超越黄金的收益。

中国台湾宝来投信指数投资中

心执行长黄昭棠表示， 投资黄金要

注意以下三点： 首先， 购买实物黄

金储藏不便， 所以不能太多， 如果

购买量大， 建议购买黄金基金或者

是纸黄金这类产品； 其次， 投资黄

金要斤斤计较， 包括税负问题、 买

卖价差问题、 汇率问题、 最低参与

的金额问题等； 最后， 配置黄金资

产，

10%～15%

比较适宜。

(

陈楚

)
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富安达优势成长基金

今起公开发行

富安达基金管理公司的首只产品———富安

达优势成长股票基金于

8

月

16

日起公开发行，

募集期一个月。 投资者可通过交通银行等各大

银行及券商网点认购。

据悉， 该基金股票投资占基金资产的比例

为

60%～95%

， 其中投资于具有竞争优势和持

续成长性的上市公司的比例不低于股票投资的

80%

， 权证投资占基金资产净值的比例为

0～

3%

， 债券投资、 现金以及国家证券监管机构

允许基金投资的其它金融工具及其他资产占基

金资产的比例为

5%～40%

。 同时， 该基金将重

点投资优势成长类的上市公司。

富安达首只基金将由该公司投资管理部副

总监孔学兵掌舵。 孔学兵为东南大学工商管理

硕士， 历任南京证券投资管理总部高级投资经

理， 资产管理总部高级投资经理，

15

年证券

自营与资产管理投资经历。 （海秦）

广发制造业精选股票基金

8

月

19

日起发行

证券时报记者从广发基金公司获悉， 广发

制造业精选股票基金将于

8

月

19

日起在工行、

建行、 广发证券和广发基金直销中心及网上交

易等渠道发行。 该基金

80%

股票资产将投资

于申万研究所界定的机械设备、 电子元器件、

交运设备、 信息设备等四个一级行业股票。

据悉， 该基金此次将采用双基金经理制，

并聘请新上任的副总经理易阳方和李巍两位共

同管理该基金。 在中国经济转型和产业升级的

背景下， 制造业表现仍十分强劲。 全球著名咨

询机构德勤发布的 《

2010

年全球制造业竞争

力指数》 研究报告显示， 在成本相对较低和充

裕的高技术人才支持下， 中国在当前和未来

5

年内均被视为制造业竞争力最强劲的国家。 而

德勤估算， 在

2011

年制造业方面最有可能接

棒美国的就是中国。 （杨磊）

诺安收益不动产基金

8

月

22

日起发行

继黄金基金之后， 诺安基金再推创新力

作， 诺安收益不动产基金将于

8

月

22

日起发

行。 投资者可通过诺安直销中心及各大银行和

券商代销网点认购， 最低认购金额

1000

元。

据介绍， 诺安收益不动产基金主要投资于

投资美国、 澳大利亚、 英国、 法国、 加拿大、

新加坡以及香港等发达国家及地区的房地产信

托基金 （

REITs

）。 业内人士表示，

REITs

是海

外成熟的不动产投资工具， 因其具备收入稳

定、 业态丰富、 专业管理以及高分红、 高流动

性、 高成长性、 高透明度等特征， 受到了全球

投资者的青睐。 数据显示， 从

2000

年到

2010

年， 与标普

500

、 纳斯达克指数、 罗素

2000

、

道琼斯工业平均指数四大主流股票指数相比，

富时

REITs

指数除了

2007

年、

2008

年美国不

动产泡沫破裂时表现乏善可陈外， 其余

9

年均

稳坐头把交椅。 （余子君）

鹏华美国房地产基金

广受市场关注

国内首批房地产信托基金 （

REITs

） 之一

的鹏华美国房地产基金获批， 该基金将主要投

资在美国上市交易的

REITs

。 美国房地产信托

协会 （

NAREIT

） 研究表明， 从

1990

至

2009

年

20

年间的历史数据显示，

REITs

历史平均

股息率约合

7%

。 截至

2011

年

7

月

31

日， 富

时美国房地产权益类

REITs

指数在过去

35

年

间的年化收益率为

13.58%

， 超过同期美国标

普

500

指数

10.8%

的涨幅。

在当前国内通胀高企的背景下， 美国

RE－

ITs

市场或将成为投资者抗通胀的投资新选择。

而鹏华美国房地产基金作为国内第一批主要投

资于美国上市的

REITs

的基金之一

,

不仅填补

了国内资本市场的空白， 也为投资者提供了一

个全新的理财品种。 （朱景锋）

第八届诺德

-

清华

成长天使夏令营开营

第八届诺德

-

清华 “成长天使” 夏令营日

前在清华大学开幕， 此次夏令营恰逢诺德基金

开业五周年， 吸引了来自全国各地的

79

位

8

岁至

16

岁的小朋友参加， 活动内容包括与高

考状元面对面、 参观科技馆、 航天城等。 诺德

基金官方微博将实时播报夏令营各项活动。

一年两度的诺德

-

清华 “成长天使” 夏

（冬） 令营是诺德基金依托其股东资源———清

华大学， 为投资者提供的一项特色教育增值服

务， 参加者通过自主报名和随机抽取产生， 该

活动创办五年来， 广受投资者欢迎， 迄今为止

已吸引了超过

400

位小朋友参加。 （程俊琳）

基金经理不恐慌 基民之福

证券时报记者 陈楚

曾几何时， 金融危机肆虐全球，

美国打了个喷嚏，

A

股却得了重感

冒， 与大洋彼岸相隔万里的

A

股市

场涨起来比不上海外市场， 跌起来

却一跌到底， 基金甚至连市盈率

5

倍的煤炭股都大肆杀跌， 基金净值

如断崖式下跌， 基民损失惨重。

而在这一次的美债风波中， 公

募基金并没有跟随海外机构投资者

一起， 把手中的筹码拱手相让。 相

反， 一部分基金还在暴跌中小幅加

仓。

A

股市场上以往 “风声鹤唳、

一触即溃” 的羊群效应似乎大大弱

化， 一些基金重仓股不仅稳住了阵

脚， 还逆市创出新高， 比如消费类

的酿酒股， 不少就逆市大幅上涨，

让重仓的基金净值得以提升， 基民

避免了无谓的损失。

天相投顾的统计显示， 在近期

海外市场的暴跌中，

A

股市场罕见

地 “挺住”。 就在上周， 不少基金

净值逆势上涨。 天弘精选、 广发聚

瑞、 金元主题、 汇丰先锋、 方达行

业等

15

只偏股型基金净值涨幅均

超过

3%

。

352

只偏股基金上周净值

取得正收益， 占比超过六成。

尽管海外市场动荡不定， 美债风

波余 “威” 未了、 紧缩政策仍然持

续、 通货膨胀高企， 但是

A

股的估

值水平确实已经到了历史的底部区

域， 全部

A

股市盈率为

15.88

倍， 创

2009

年以来新低， 上证综指市盈率

为

13.3

倍， 接近

2008

年

10

月次贷

危机时

13.19

倍的历史低值。 截至

8

月

12

日， 沪深两市披露业绩的

1148

家上市公司中，

70.47%

的公司报喜，

24.91%

的公司净利润翻番。 而决定

股市是否有投资价值， 最根本的还是

取决于上市公司的业绩增长与股市内

在的估值水平。

环顾

A

股市场， 有估值 “打底”，

有上市公司业绩增长 “保底”， 大幅杀

跌确实没有必要。 这一次不少公募基

金和私募基金敢于在市场恐慌时买入，

正是因为他们不再把

A

股市场当作投

机场， 而是践行着价值投资的理念。

也许经过

2008

年的金融危机，

国内基金经理已变得聪明和理性起来，

他们在本次美债风波中的成熟心态，

正是基民之福， 确实值得赞一个。

今年以来新基金募资额突破

2000

亿

平均单只基金仅募资

15

亿，为历史最低

证券时报记者 朱景锋

随着上周易方达资源行业基金

完成募集， 今年以来新基金募资总

额终于突破

2000

亿元大关。 不过，

由于受今年以来股市表现不佳、 基

金销售过于密集以及其他理财产品

竞争等多重因素影响， 新基金首发

规模惨淡， 平均单只基金首募规模

只有

15

亿元， 为历史低点。

据统计， 截至上周五， 今年以

来

130

只新基金合计募资额达到

2010

亿元。 今年新基金密集发行，

创出两个历史之最。 第一 “最” 是

新基金发行数量历史最多。 今年以

来成立及获批的新基金数已经达到

181

只之多， 到年底突破

200

只几

无悬念， 去年全年成立

147

只基金。

第二 “最” 是新基金平均首发

规模历史最低。 据统计， 今年以来

单只基金平均首发规模仅为

15.47

亿元， 不仅低于去年的

21.08

亿元

和

2009

年的

31.89

亿元， 而且还

低于

2008

年大熊市创出的平均单

只基金首发

18.2

亿元的最惨销售

业绩。

股市表现不佳， 基金缺乏赚钱效

应是今年新基金销售遭遇寒流的主要

原因之一。 上半年基金业绩大幅跑输

市场， 平均亏损超过

10％

， 下半年

以来基金业绩有所好转， 但整体上仍

处于亏损状态， 投资者对基金缺乏信

心， 购买意愿不强。

此外， 各家基金公司一窝蜂上

马新基金造成的基金发行渠道过于

拥堵， 也是新基金首发规模普遍较

低的重要因素。 银行理财产品的冲

击也使基金在发行上面临重重挑战

和压力。

在行业整体低迷之际， 新基金

首发情况其实也成为基金公司综合

实力的试金石。 大中型公司依靠较

强的渠道优势、 品牌优势和资金优

势， 在激烈的基金发行大战中处于

领先地位， 无论是发行数量和规模

均超过小公司。 易方达基金今年以

来已经发行

4

只新基金， 合计首发

规模超过

100

亿元； 南方基金和工

银瑞信基金虽然仅成立

3

只新基金，

但合计募资规模也都超过

100

亿元；

富国基金、 广发基金、 诺安基金、

嘉实基金等公司则在今年已经发行

成立

5

只新基金， 为新发基金数量最

多的公司。

在新基金密集上报和获批的情况

下， 大公司可以利用自身资源同时发

售多只基金。 南方基金日前就宣布，

将于

8

月

22

日开始发售南方上证

380

交易型开放式指数基金 （

ETF

） 及其

联接基金、 自

8

月

25

日起开始发售

南方中国中小盘股票指数基金， 之前

嘉实、 博时等公司也都出现过同时发

售

3

只新基金的壮举。 但一些小公司

只能等待渠道的排期， 新基金获批后

迟迟无法投入发行。

基金打新一日浮盈逾亿元 存套利空间

证券时报记者 刘明

近期， 新股上市首日的暴涨为

基金带来了巨大的收益， 同时也为

投资者带来了提前申购基金进行套

利的机会。

昨日， 爱康科技、 捷顺科技

两只新股在中小板挂牌， 上市首

日分别上涨

13.8

元、

6.46

元， 涨

幅分别为

86.25%

、

44.55%

。 爱康

科技与捷顺科技的网下配售公告

显示， 富国天源平衡、 国投瑞银

优化增强、 国投瑞银稳定增利等

6

只基金分别获配爱康科技

125

万

股， 每只基金浮盈

1725

万元， 合

计浮盈

1.035

亿元。 国联安信心增

益获配捷顺科技

150

万股， 浮盈

969

万元。

单只基金一日浮盈上千万， 对

一些规模不大的基金单位净值将产

生不小的影响。

根据二季度末的基金份额， 上

述获配的

7

只基金中， 富国天源平

衡、 国联安信心增益、 国投瑞银优

化增强的资产规模相对较小， 以

8

月

12

日的单位净值来算， 这

3

只

基金的资产净值分别为

11.03

亿

元、

11.67

亿元以及

14.35

亿元，

新股上市浮盈对其影响相对较大。

以昨日浮盈金额除以这一资产净

值， 打新对这

3

只基金的单日净值影

响分别为

1.56%

，

0.83%

、

1.2%

。 此

外， 国投瑞银稳定增利、 富国汇利分

级、 富国可转债以及华宝兴业行业精

选受新股上涨影响分别为

0.77%

、

0.57%

、

0.52%

、

0.13%

。 其中， 富国

汇利分级为封闭式基金， 其他均为开

放式基金； 华宝兴业行业精选为股票

型基金、 富国天源平衡为混合型基

金， 其他

5

只均为债券型基金。

分析人士指出， 在不考虑市场波

动的情况下， 如果预期新股上涨对基

金单日净值的上涨影响超过申购赎回

费率， 投资者就可通过提前申购获配

新股的基金， 然后在首日大涨后赎回

来进行套利。

以今日上市新股的获配基金为

例， 国投瑞银优化增强

A

、

B

类份额

的申购赎回费率为

0.9%

， 而昨日新

股上涨对该基金单位净值影响为

1.2%

， 投资者如果在上周五申购到该

基金， 然后在今日对该基金进行赎

回， 即可获得

0.3%

的套利空间。

上述分析人士进一步表示， 在考

虑这类套利的时候， 那些获配新股

的、 规模较小的债券型基金可重点关

注， 因为债券型基金申购赎回费率会

相对较低， 如混合型基金富国天源平

衡净值受影响较国投瑞银优化增强

大， 但却不存在套利空间。

逾

6

亿资金涌入深市三大分级基金

证券时报记者 余子君

外有欧美债务危机， 内有通

胀猛虎， 近期

A

股市场内忧外患，

整体出现了大幅回调， 但是分级

基金却受到了投资者的青睐。 深

交所数据显示， 银华深证

100

分

级、 国联安双禧中证

100

分级、

申万菱信深证成指分级

3

只基金

持续出现净申购， 场内份额一周

激增

3.38

亿份， 对应的资金规模

达到

6.61

亿元。

银华深

100

分级是

3

只分级

基金中场内份额增长最多的，

8

月

5

日， 银华稳进和银华锐进的场内

份额均为

20.83

亿份， 而昨日， 上

述两只基金场内份额均达到

22.89

亿份， 两只基金场内份额均增长

了

2.06

亿份， 合计增长

4.12

亿

份， 以

8

月

5

日以来的平均单位

净值

1.078

元计算， 对应增加资金

4.44

亿元。

申万菱信深证成指分级场内份

额增长幅度也十分明显， 截至昨

日，

8

月

5

日以来申万收益和申万

进取都从

5.37

亿份增加到了

6.27

亿份， 都增加了

0.9

亿份， 以

0.84

元的平均单位净值计算， 该分级基

金合计场内增加资金规模约为

1.51

亿元。

国联安双禧中证

100

分级基金

场内份额上周也出现了小幅增加，

高杠杆的双禧

B

场内份额从

20.38

亿份增加到了

20.78

亿份， 增加近

0.4

亿份， 加上双禧

A

的场内份

额， 合计增加近

0.67

亿份， 以

0.99

元的平均单位净值计算， 该分级

基金场内增加资金达

0.66

亿元。

不仅如此， 证券时报记者采访了

解到， 近期投资者对于指数产品的投

资确有升温， 广东一家基金公司旗下

一款指数产品， 两个交易日就吸引了

8

亿元净申购。 不少基金公司旗下绩

优偏股基金也吸引了投资者净申购。

国信证券表示， 分级基金的持续

净申购说明了经过前期市场的大幅回

调， 投资价值得到市场认可， 入场情

绪有所增加。 此外， 近期分级基金整

体表现较为强势， 特别是在市场大幅

震荡走低的情况下， 分级基金进取份

额的下跌杠杆并未完全显现， 也说明

分级基金场内持有人的情绪偏乐观。

资料图

基金获配新股对净值影响情况

在不考虑市场波动的情况下， 如果预期新股上涨对基金单日净值的上

涨影响超过申购赎回费率， 就可通过提前申购获配新股的基金， 然后在

新股上市首日赎回进行套利。 那些获配新股的规模较小的债券基金可重点

关注。 数据来源：
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