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西南证券股份有限公司

第六届董事会第二十四次会议决议

暨股票复牌的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

西南证券股份有限公司（以下简称西南证券或公司）第六届董事会第二十四次会议于

２０１１

年

８

月

１４

日在公

司总部

１０

楼会议室召开。本次会议应到董事

８

人，实到董事

８

人，公司监事和高管人员等列席会议。会议由翁振

杰董事长主持，会议的召开符合《中华人民共和国公司法》以及《公司章程》的有关规定。

本次会议以记名投票方式审议并通过如下决议：

一、审议通过《关于公司符合重大资产重组条件的议案》

根据相关法律、法规和规范性文件的有关规定，公司符合《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于规范上市

公司重大资产重组若干问题的规定》等有关上市公司重大资产重组的规定，具备重大资产重组的实质条件。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需股东大会审议通过。

二、审议通过《关于西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司的议案》

（一）重组方式和交易标的

本次重大资产重组为西南证券通过向国都证券有限责任公司（以下简称国都证券）股东新增发行股份的方

式吸收合并国都证券，吸收合并完成后西南证券继续存续，国都证券将注销法人资格，其全部资产、负债、业务和

人员将并入西南证券。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（二）交易标的作价

国都证券全部资产、负债及业务的整体作价，以具有证券业务资质的评估机构对国都证券截至评估基准日

（

２０１１

年

３

月

３１

日）进行整体评估确定的经国有资产监督管理部门核准备案的评估结果为基础，由西南证券和

国都证券协商确定。截至评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日），北京天健兴业资产评估有限公司出具的国都证券的评

估结果（尚需履行国有资产评估备案程序）为

１１２．８１

亿元人民币（即

４．３

元人民币

／

单位注册资本）。作为对参与换

股的国都证券股东的风险补偿，将对参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异议股东行使收购请求权的情

况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）在评估值的基础上给予一定比例的风险溢价，但

国都证券每单位注册资本作价不超过

５

元人民币。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（三）交易对价方式

作为吸收合并国都证券的对价，西南证券将向参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异议股东行使收

购请求权的情况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）发行相应数量的

Ａ

股股票。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（四）国都证券异议股东的安排

对于在国都证券审议本次吸收合并事项的股东会上投出有效反对票的国都证券股东 （即国都证券异议股

东），可依据本次吸收合并方案的规定行使收购请求权，由西南证券或其指定的第三方按照不低于对应评估值的

价格收购其所持国都证券股权。如由西南证券作为收购方，则所收购的国都证券股权将在吸收合并同时注销，不

参与本次吸收合并折换西南证券股票；如由西南证券指定的第三方作为收购方，则其拟收购的国都证券股权将

与参与换股的国都证券股东持有的国都证券股权同时折换为西南证券股票，直接登记至该第三方名下。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（五）股票发行对象和认购方式

本次股票发行对象为股份发行日前一日持有国都证券股权的参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异

议股东行使收购请求权的情况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）。

上述发行对象以其所持国都证券股权折换西南证券

Ａ

股股票。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（六）股票发行价格及定价原则

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第四十二条“上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买

资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日上市公司股票交易均价”之规定，本次股票发行价格为公司首次审议本

次重大资产重组事项的董事会决议公告日前

２０

个交易日的

Ａ

股股票交易均价，即

１１．３３

元人民币

／

股，计算公式

为：董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总金额

÷

董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总量。

２０１１

年

７

月

２３

日， 公司第六届董事会第二十三次会议作出决议拟向全体公司股东每

１０

股派发现金红利

５．５

元人民币（含税）并提交股东大会审议，依据中国证监会及上海证券交易所的相关规定，上述分红方案如经公

司股东大会批准实施，本次股票发行价格将于除权除息日按照中国证监会和上海证券交易所的有关规则进行调

整。

在股份发行日前，若公司股票再发生除权、除息等事项，则本次发行的股票的价格将按照中国证监会和上海

证券交易所的有关规则进行进一步调整。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（七）股票发行数量

公司本次发行股票数量：股票发行数量

＝

交易标的作价（国都证券整体作价）

÷

股票发行价格；最终发行股数

及各方持股数额以中国证券登记结算有限责任公司上海分公司的登记为准。

在股份发行日前，若公司股票发生除权、除息等事项，则本次发行的股份的数量将按照中国证监会和上海证

券交易所的有关规则进行相应调整。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（八）发行股票的上市

本次发行的股票发行后将在上海证券交易所上市。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（九）发行股票的限售期

本次发行的股票（含基于上述股票根据存续公司配股、送股等形式未来衍生的股票）应依据相关法律法规和

中国证监会的规定及 《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议》（含后续签署的补充协

议）履行限售义务。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（十）滚存利润安排

截至股份发行日前一日的西南证券和国都证券滚存未分配利润，由合并完成后存续公司的新老股东按照持

股比例共享。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（十一）期间损益安排

国都证券评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日）至本次股份发行日期间国都证券的损益由存续公司享有和承担。

但如自国都证券评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日）起至本次股份发行日止的期间内，国都证券的净利润为负（以存

续公司聘请的具有证券业务资格的审计机构对国都证券在相关期间的损益进行的专项审计结果为准）， 则该部

分亏损金额由国都证券各股东（含国都证券异议股东；不含收购请求权中的收购方）按股份发行日前一日持股比

例予以承担， 在上述审计结果正式出具后

２０

个工作日内由各股东以现金方式按其各自所应承担的比例向存续

公司补足。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（十二）交割和过户

西南证券和国都证券应于股份发行日之前依据《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并

协议》（含后续签署的补充协议）及中国证监会的规定完成相关合并资产、负债、业务和人员的交割、交接、过户手

续。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

三、审议通过《西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案》

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本预案。

四、审议通过《关于本次重大资产重组符合

＜

关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定

＞

第四条规定

的议案》

董事会对于本次重大资产重组是否符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条做出审

慎判断，认为：

（一）公司通过本次交易拟获得的资产，涉及须履行报批事项的，已经根据项目进展情况取得相应的许可或

者批复；本次交易行为涉及的有关报批事项，已经在吸收合并预案中详细披露尚需呈报批准的程序，并已对可能

无法获得批准的风险做出了特别提示；

（二）公司通过本次吸收合并获得的相关资产，被吸收合并方对其已合法拥有完整权利，不存在限制或者禁

止转让的情形，上述相关资产中涉及的相关公司股权，不存在出资不实或者影响其合法存续的情况；

（三）公司通过本次吸收合并获得的相关资产有利于保持公司资产的完整性，有利于公司在人员、业务、经营

等方面保持独立；

（四）公司通过本次吸收合并获得的相关资产有利于公司改善财务状况、增强持续盈利能力，有利于公司突

出主业、增强抗风险能力。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

五、审议通过《关于同意签署

＜

西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议

＞

的议案》

同意签署附生效条件的《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议》。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

六、审议通过《关于提请股东大会授权董事会办理本次重大资产重组相关事宜的议案》

提请股东大会授权董事会全权办理本次重大资产重组的全部事项，包括但不限于：

（一）制定和实施本次吸收合并国都证券的具体方案，并根据中国证监会的核准情况及市场情况确定本次交

易实施的时机；

（二）修改、补充、签署、递交、呈报、执行与本次重大资产重组有关的一切协议和文件；

（三）应审批部门的要求对本次吸收合并方案进行相应调整，批准、签署有关申报文件的相应修改；

（四）本次交易获批后，具体办理相关合并资产、业务、人员的交接交割，公司章程相关条款的修改，以及必要

审批备案相关事项；

（五）如有关监管部门对本次重大资产重组有新的政策规定，根据该等政策规定对本次交易方案进行调整；

（六）办理与本次重大资产重组有关的其他事宜。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

七、审议通过《关于设立金融产品投资子公司的议案》

（一）同意公司向中国证监会申请设立全资子公司，从事《证券公司证券自营投资品种清单》所列品种以外的

金融产品等投资（具体业务范围以监管部门核准为准）；拟设立的子公司名称为西证金融产品投资公司（以工商

部门核准为准）；

（二）同意公司对西证金融产品投资公司的投资总额不超过

１０

亿元人民币；

（三）授权经营管理层在上述投资额度内决定分次注资的具体事宜，并根据有关规定全权办理西证金融产品

投资公司设立的相关事宜；

（四）根据监管规定，如上述子公司的设立获得中国证监会批准，公司将修订《公司章程》的相应条款，另行提

交公司董事会、股东大会审议。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

八、审议通过《关于设立公司并购总部的议案》

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

九、审议通过《关于公司人事任免的议案》

同意免去季敏波同志所担任的公司副总裁职务。

表决结果：［

８

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本公司股票自

２０１１

年

８

月

１６

日起复牌。

《西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案》、《招商证券股份有限公司关于西南证券股

份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案之独立财务顾问核查意见》、《国都证券有限责任公司及其现有

股东关于所提供信息真实、准确、完整的承诺函》全文详见上海证券交易所网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

特此公告

西南证券股份有限公司董事会

二〇一一年八月十四日

证券代码：

６００３６９

证券简称：西南证券 公告编号：临

２０１１－４９

西南证券股份有限公司

第六届监事会第十三次会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

西南证券股份有限公司（以下简称西南证券或公司）第六届监事会第十三次会议，于

２０１１

年

８

月

１４

日在公

司总部

１０

楼会议室召开。本次会议应到监事

３

人，实到监事

３

人，会议由蒋辉主席主持，会议的召开符合《中华人

民共和国公司法》以及《公司章程》的有关规定。

本次会议以记名投票的方式审议并通过如下决议：

一、审议通过《关于公司符合重大资产重组条件的议案》

根据相关法律、法规和规范性文件的有关规定，公司符合《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于规范上市

公司重大资产重组若干问题的规定》等有关上市公司重大资产重组的规定，具备重大资产重组的实质条件。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

二、审议通过《关于西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司的议案》

（一）重组方式和交易标的

本次重大资产重组为西南证券通过向国都证券有限责任公司（以下简称国都证券）股东新增发行股份的方

式吸收合并国都证券，吸收合并完成后西南证券继续存续，国都证券将注销法人资格，其全部资产、负债、业务和

人员将并入西南证券。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（二）交易标的作价

国都证券全部资产、负债及业务的整体作价，以具有证券业务资质的评估机构对国都证券截至评估基准日

（

２０１１

年

３

月

３１

日）进行整体评估确定的经国有资产监督管理部门核准备案的评估结果为基础，由西南证券和

国都证券协商确定。截至评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日），北京天健兴业资产评估有限公司出具的国都证券的评

估结果（尚需履行国有资产评估备案程序）为

１１２．８１

亿元人民币（即

４．３

元人民币

／

单位注册资本）。作为对参与换

股的国都证券股东的风险补偿，将对参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异议股东行使收购请求权的情

况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）在评估值的基础上给予一定比例的风险溢价，但

国都证券每单位注册资本作价不超过

５

元人民币。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（三）交易对价方式

作为吸收合并国都证券的对价，西南证券将向参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异议股东行使收

购请求权的情况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）发行相应数量的

Ａ

股股票。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（四）国都证券异议股东的安排

对于在国都证券审议本次吸收合并事项的股东会上投出有效反对票的国都证券股东 （即国都证券异议股

东），可依据本次吸收合并方案的规定行使收购请求权，由西南证券或其指定的第三方按照不低于对应评估值的

价格收购其所持国都证券股权。如由西南证券作为收购方，则所收购的国都证券股权将在吸收合并同时注销，不

参与本次吸收合并折换西南证券股票；如由西南证券指定的第三方作为收购方，则其拟收购的国都证券股权将

与参与换股的国都证券股东持有的国都证券股权同时折换为西南证券股票，直接登记至该第三方名下。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（五）股票发行对象和认购方式

本次股票发行对象为股份发行日前一日持有国都证券股权的参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异

议股东行使收购请求权的情况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）。

上述发行对象以其所持国都证券股权折换西南证券

Ａ

股股票。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（六）股票发行价格及定价原则

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第四十二条“上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买

资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日上市公司股票交易均价”之规定，本次股票发行价格为公司首次审议本

次重大资产重组事项的董事会决议公告日前

２０

个交易日的

Ａ

股股票交易均价，即

１１．３３

元人民币

／

股，计算公式

为：董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总金额

÷

董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易总量。

２０１１

年

７

月

２３

日， 公司第六届董事会第二十三次会议作出决议拟向全体公司股东每

１０

股派发现金红利

５．５

元人民币（含税）并提交股东大会审议，依据中国证监会及上海证券交易所的相关规定，上述分红方案如经公

司股东大会批准实施，本次股票发行价格将于除权除息日按照中国证监会和上海证券交易所的有关规则进行调

整。

在股份发行日前，若公司股票再发生除权、除息等事项，则本次发行的股票的价格将按照中国证监会和上海

证券交易所的有关规则进行进一步调整。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（七）股票发行数量

公司本次发行股票数量：股票发行数量

＝

交易标的作价（国都证券整体作价）

÷

股票发行价格；最终发行股数

及各方持股数额以中国证券登记结算有限责任公司上海分公司的登记为准。

在股份发行日前，若公司股票发生除权、除息等事项，则本次发行的股份的数量将按照中国证监会和上海证

券交易所的有关规则进行相应调整。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（八）发行股票的上市

本次发行的股票发行后将在上海证券交易所上市。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（九）发行股票的限售期

本次发行的股票（含基于上述股票根据存续公司配股、送股等形式未来衍生的股票）应依据相关法律法规和

中国证监会的规定及 《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议》（含后续签署的补充协

议）履行限售义务。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（十）滚存利润安排

截至股份发行日前一日的西南证券和国都证券滚存未分配利润，由合并完成后存续公司的新老股东按照持

股比例共享。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（十一）期间损益安排

国都证券评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日）至本次股份发行日期间国都证券的损益由存续公司享有和承担。

但如自国都证券评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日）起至本次股份发行日止的期间内，国都证券的净利润为负（以存

续公司聘请的具有证券业务资格的审计机构对国都证券在相关期间的损益进行的专项审计结果为准）， 则该部

分亏损金额由国都证券各股东（含国都证券异议股东；不含收购请求权中的收购方）按股份发行日前一日持股比

例予以承担， 在上述审计结果正式出具后

２０

个工作日内由各股东以现金方式按其各自所应承担的比例向存续

公司补足。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

（十二）交割和过户

西南证券和国都证券应于股份发行日之前依据《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并

协议》（含后续签署的补充协议）及中国证监会的规定完成相关合并资产、负债、业务和人员的交割、交接、过户手

续。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过该事项。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

三、审议通过《西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案》

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本预案。

四、审议通过《关于本次重大资产重组符合

＜

关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定

＞

第四条规定

的议案》

监事会对于本次重大资产重组是否符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条做出审

慎判断，认为：

（一）公司通过本次交易拟获得的资产，涉及须履行报批事项的，已经根据项目进展情况取得相应的许可或

者批复；本次交易行为涉及的有关报批事项，已经在吸收合并预案中详细披露尚需呈报批准的程序，并已对可能

无法获得批准的风险做出了特别提示；

（二）公司通过本次吸收合并获得的相关资产，被吸收合并方对其已合法拥有完整权利，不存在限制或者禁

止转让的情形，上述相关资产中涉及的相关公司股权，不存在出资不实或者影响其合法存续的情况；

（三）公司通过本次吸收合并获得的相关资产有利于保持公司资产的完整性，有利于公司在人员、业务、经营

等方面保持独立；

（四）公司通过本次吸收合并获得的相关资产有利于公司改善财务状况、增强持续盈利能力，有利于公司突

出主业、增强抗风险能力。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

五、审议通过《关于同意签署

＜

西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议

＞

的议案》

同意签署附生效条件的《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议》。

表决结果：［

３

］票同意，［

０

］票反对，［

０

］票弃权，审议通过本议案。

本议案尚需提交股东大会审议通过。

特此公告

西南证券股份有限公司

监事会

二〇一一年八月十四日

西南证券股份有限公司独立董事

关于西南证券股份有限公司

吸收合并国都证券有限责任公司的独立意见

西南证券股份有限公司（以下简称公司）拟通过向国都证券有限责任公司（以下简称国都证券）股东新增发

行股份的方式吸收合并国都证券。根据《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，该行为构成上市公司重大资

产重组，公司据此编制了《西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案》（以下简称《吸收合并预

案》）。

根据 《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司重大资

产重组管理办法》及《西南证券股份有限公司章程》的有关规定，本人作为公司的独立董事，在认真审阅了本次《吸

收合并预案》的相关材料后，经审慎分析，发表如下独立意见：

１

、公司本次《吸收合并预案》的相关事项经公司第六届董事会第二十四次会议审议通过。董事会会议的召集

召开程序、表决程序及方式符合《中华人民共和国公司法》，公司章程以及相关规范性文件的规定；本次吸收合并

最终将经公司股东大会和中国证券监督管理委员会等相关政府部门批准后实施。

２

、本次吸收合并不构成关联交易，国都证券的全部资产、负债及业务作价依照具有证券业务资质的评估机

构出具的评估结果为依据由合并双方协商确定，交易公平合理，且履行必要的内部决策程序，不存在损害公司及

其股东，尤其是公众股东的行为。

３

、本次吸收合并预案符合相关法律法规及监管规则的要求，具备基本的可行性和可操作性，无重大法律政

策障碍。

４

、本次吸收合并实施完成后，公司作为吸收合并方继续存续，国都证券作为被吸收合并方将注销法人资格，

其全部资产、负债、业务、人员依照本次吸收合并方案并入存续公司。本次吸收合并可以进一步扩大公司规模、优

化公司财务状况、增强持续盈利能力，有利于公司的长远发展，符合公司全体股东的利益。

５

、本次吸收合并由北京天健兴业资产评估有限公司担任评估机构对国都证券进行整体资产评估。该机构拥

有证券业务评估资格，且与本次吸收合并有关各方均不存在利益关系，独立性符合相关法律法规的要求。就本次

评估的假设前提的合理性及评估结果的公允性，本人将在评估结果经国有资产监督管理部门核准备案后再次发

表意见。

６

、同意公司与国都证券签署《西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议》以及本次董

事会就本次吸收合并事项的总体安排。待本次吸收合并相关评估（备案）工作完成后公司再次召开董事会会议审

议本次吸收合并相关事项时，本人将就相关事项再次发表意见。

独立董事：张宗益 刘萍 吴军

二〇一一年八月十四日

证券代码：

６００３６９

证券简称：西南证券

西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案

独立财务顾问

二

○

一一年八月

董事会声明

本公司及董事会全体成员承诺并保证本预案内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。本公司及董事会全体成员对本预案内容的真实、准确、完整承担个别和连带的法律责任。

本预案所使用的评估结果尚待履行国有资产评估备案程序，备案后的正式的评估结果将在《吸收合并报告

书》中予以披露。本公司董事会及全体董事保证本预案所引用的相关数据的真实性和合理性。

本次吸收合并完成后，公司经营与收益的变化，由公司自行负责；因本次吸收合并引致的投资风险，由投资

者自行负责。本预案所述本次吸收合并相关事项的生效和完成尚待有关审批机关的批准或核准。

特别提示

一、为了进一步提升西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”、“公司”、“上市公司”及“吸收合并方”）在

证券行业内的竞争力和可持续发展能力，增强公司的资本实力，优化经营区域，西南证券拟通过向国都证券有限

责任公司（以下简称“国都证券”、“被吸收合并方”）股东新增发行股份的方式吸收合并国都证券。西南证券为吸收

合并方，国都证券为被吸收合并方。吸收合并完成后，西南证券为存续公司，国都证券注销法人主体资格，国都证

券全部资产、负债、业务、人员依照本次吸收合并方案并入存续公司。

二、作为本次吸收合并的支付对价，参与换股的国都证券各股东将按其所持有的国都证券股权比例取得一

定数量的上市公司新增

Ａ

股股票。

本次吸收合并的股份发行价格为西南证券审议本次吸收合并事宜的首次董事会决议公告日前

２０

个交易日

（定价基准日）公司股票的交易均价，即

１１．３３

元

／

股。上市公司于

２０１１

年

７

月

２３

日第六届董事会第二十三次会议

审议通过《关于公司

２０１１

年中期利润分配的预案》，公司拟向全体股东每

１０

股派发现金红利

５．５

元（含税），待上

市公司股东大会审议通过分配方案后，上述股份发行价格在除权除息日将根据相关规则进行调整。除此之外，若

在股份发行日之前，上市公司发生其他除权除息行为，则上述发行价格亦将作相应调整。

本次吸收合并，国都证券全部资产、负债及业务的整体作价暨最终交易价格以具有证券业务评估资格的资

产评估机构对国都证券截至评估基准日（

２０１１

年

３

月

３１

日）进行整体评估而出具的、经有权国有资产监督管理

部门核准备案的资产评估报告确定的评估值为基础，由双方协商确定。根据评估机构出具的评估结果（尚待履行

国有资产评估备案程序），截至评估基准日国都证券的评估值为

１１２．８０

亿元，即国都证券每单位注册资本的评估

价格为

４．３０

元；双方协商确定，在此评估价格的基础上为参与换股的国都证券股东（若存在国都证券异议股东行

使收购请求权的情况，则提供收购请求权的第三方亦为本次新增发行股份的对象）安排一定比例的风险溢价，但

国都证券每单位注册资本最终作价不超过

５

元。

本次吸收合并，西南证券新增发行股票数额将根据最终交易价格和新增股票发行价格测算，即，股票发行数

量

＝

最终交易价格

÷

股票发行价格（未考虑国都证券异议股东行使收购请求权的情况）。最终发行股份数以中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司的登记为准。

三、国都证券异议股东安排：在国都证券审议本次吸收合并事宜之股东会上投出有效反对票的国都证券异

议股东，有权依据本次吸收合并方案，要求由西南证券或其指定的第三方以不低于评估报告确定的相应股权价

值收购其所持有的国都证券股权。如由西南证券作为收购方，则所收购的国都证券股权将注销，不参与本次吸收

合并折换西南证券股票；如由西南证券指定的第三方作为收购方，则其拟收购的国都证券股权将与参与换股的

国都证券股东持有的国都证券股权同时折换为西南证券股票，直接登记至该第三方名下。

上市公司异议股东安排：在西南证券审议本次吸收合并的股东大会上投出有效反对票并持续保留股票至现

金选择权实施日，同时在现金选择权申报期内成功履行申报程序的上市公司股东，有权依据本次吸收合并方案，

就其有效申报的每一股西南证券股份，获得由上市公司或其指定的第三方支付的现金对价。现金对价按照上市

公司审议本次吸收合并事宜的首次董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价计算，为

１１．３３

元

／

股（发

生除权除息事项需相应调整）。

如果本次吸收合并方案未能同时获得公司股东大会、 国都证券股东会以及相关政府部门的批准或核准，导

致本次吸收合并方案最终不能实施，则国都证券异议股东和上市公司异议股东不能行使各自的上述收购请求权

及现金选择权。

四、西南证券第六届董事会第二十四次会议和国都证券第三届董事会第二十五次会议分别审议通过了本次

吸收合并方案和《吸收合并协议》，西南证券第六届董事会第二十四次会议审议通过了本预案。公司将在相关工

作完成后再次召开董事会对相关事项做出决议，编制并披露《吸收合并报告书》。本预案中相关数据可能与最终

的数据存在差异，敬请投资者注意投资风险。

五、本次交易尚需满足多项条件方可完成，包括但不限于：（一）国都证券股东会审议通过本次吸收合并的相

关议案；（二）西南证券股东大会审议通过本次吸收合并的相关议案；（三）国都证券及西南证券相关国有股东的

主管国有资产监督管理部门对本次吸收合并的必要批准；（四）取得中国证监会对本次吸收合并的批复及核准。

截至本预案出具日，相关报批事项仍在进行中。上述批准和核准均为本次吸收合并的前提条件，吸收合并方

案能否通过股东大会（股东会）审议及能否取得政府相关主管部门的批准或核准存在不确定性，提请广大投资者

注意投资风险。

六、考虑到本次吸收合并工作的复杂性，相关股东沟通工作、相关政府部门的审批进度均可能对吸收合并工

作的时间进度产生重大影响。如果受上述因素影响，在西南证券首次审议吸收合并事项的董事会决议公告日后

６

个月内未能发出股东大会通知，公司将根据项目实际进展情况及《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于规范

上市公司重大资产重组若干问题的规定》的有关规定执行。

七、作为本次吸收合并的被吸收合并方，国都证券及其现有股东已就其对本次吸收合并提供的所有相关信

息保证并承诺：为本次西南证券吸收合并国都证券之重大资产重组所提供的信息真实、准确和完整，不存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏；并对所提供信息的真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。

公司提请投资者注意以上因素，并仔细阅读本预案中“本次吸收合并涉及的有关报批事项及风险因素”等有

关章节。

释义

公司

、

本公司

、

上市公司

、

西南证券

、

合

并方

、

吸收合并方

指 西南证券股份有限公司

，

为本次吸收合并的吸收合并方

国都证券

、

被合并方

、

被吸收合并方 指 国都证券有限责任公司

，

为本次吸收合并的被吸收合并方

双方

、

合并双方 指 本次吸收合并的吸收合并方和被吸收合并方

本次吸收合并

、

本次交易

、

本次重组

、

本

次合并

指

西南证券拟通过向国都证券股东新增发行股份的方式吸收合并国都证

券

、

实施重大资产重组之交易行为

存续公司 指 吸收合并完成后存续的西南证券

发行价格 指

本次吸收合并的股份发行价格为上市公司审议本次吸收合并事宜的首次

董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票的交易均价

，

即

１１．３３

元

／

股

（

发生除权除息事项需相应调整

）

交易价格 指

国都证券全部资产

、

负债及业务的整体作价暨最终交易价格

。

交易价格以

具有证券业务评估资格的资产 评估机 构对 国都证 券截至 评估 基准日

（

２０１１

年

３

月

３１

日

）

进行整体评估而出具的

、

经有权国有资产监督管理部

门核准备案的资产评估报告确定的评估值为基础

，

由双方协商确定

国都证券异议股东 指

在国都证券审议本次吸收合并事宜的股东会上投出有效的反对票的国都

证券股东

国都证券异议股东收购请求权 指

符合条件的国都证券异议股东

，

有权依据本次吸收合并方案

，

要求由西南

证券或其指定的第三方以不低于评估报告确定的相应股权价值收购其所

持有的国都证券股权

上市公司异议股东 指

在西南证券审议本次吸收合并的股东大会上投出有效反对票并持续保留

股票至现金选择权实施日

，

同时在现金选择权申报期内成功履行申报程

序的上市公司股东

上市公司异议股东现金选择权 指

符合条件的上市公司异议股东

，

有权依据本次吸收合并方案

，

就其有效申

报的每一股西南证券股份

，

获得由上市公司或其指定的第三方支付的现

金对价

。

现金对价按照上市公司审议本次吸收合并事宜的首次董事会决议公

告日前

２０

个交易日公司股票交易均价计算

（

发生除权除息事项需相应调

整

）

股份发行日 指

西南证券为本次吸收合并而新增的股份在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司完成登记之日

本预案

、

重组预案

、

吸收合并预案 指

《

西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司预案

》

《

吸收合并协议

》

指

《

西南证券股份有限公司与国都证券有限责任公司吸收合并协议

》

《

吸收合并报告书

》

指

《

西南证券股份有限公司吸收合并国都证券有限责任公司报告书

》

西南有限 指 西南证券有限责任公司

重庆渝富 指 重庆渝富资产经营管理集团有限公司

建银投资 指 中国建银投资有限责任公司

长运股份 指 重庆长江水运股份有限公司

，

为上市公司前身

财政部 指 中华人民共和国财政部

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会

重庆市国资委 指 重庆市国有资产监督管理委员会

中国证监会

、

证监会 指 中国证券监督管理委员会

重庆市证监局 指 中国证券监督管理委员会重庆监管局

北京市证监局 指 中国证券监督管理委员会北京监管局

独立财务顾问

、

招商证券 指 招商证券股份有限公司

律师

、

天元律所 指 北京天元律师事务所

评估机构

、

天健兴业 指 北京天健兴业资产评估有限公司

中准会计师 指 中准会计师事务所有限公司

《

公司法

》

指

《

中华人民共和国公司法

》

《

证券法

》

指

《

中华人民共和国证券法

》

《

重组办法

》

指

《

上市公司重大资产重组管理办法

》（

证监会第

５３

号令

）

ＩＰＯ

指 首次公开发行股票并上市

审计

、

评估基准日 指

２０１１

年

３

月

３１

日

三年及一期

；

两年及一期 指

２００８

年

、

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年

１－３

月

；

及

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年

１－３

月

元

、

万元

、

亿元 指 人民币元

、

人民币万元

、

人民币亿元

＊＊

本预案中所列出的数据可能因四舍五入原因而与根据预案中所列示的相关单项数据直接相加之和在尾数上略有差

异

。

第一节 合并方基本情况

一、公司概况

中文名称：西南证券股份有限公司

中文名称缩写：西南证券

英文名称：

Ｓｏｕｔｈｗｅｓｔ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

公司上市证券交易所：上海证券交易所

股票简称：西南证券

证券代码：

６００３６９

成立日期：

１９９９

年

１２

月

２８

日

注册资本：

２

，

３２２

，

５５４

，

５６２．００

元人民币

法定代表人：王珠林

注册地址：重庆市江北区桥北苑

８

号

办公地址：重庆市江北区桥北苑

８

号西南证券大厦

董事会秘书：徐鸣镝

证券事务代表：李薇

企业法人营业执照注册号：

５００００００００００１５０５

税务登记号码：渝税字

５００９０２２０３２９１８７２

联系电话：

０２３－６３７８６４３３

传 真：

０２３－６３７８６４７７

邮政编码：

４０００２３

公司国际互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｗｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

公司电子信箱：

ｄｓｈｂ＠ｓｗｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自

营；证券资产管理；融资融券；证券投资基金代销。

二、公司历史沿革及目前股本结构

西南证券是经中国证监会《关于核准重庆长江水运股份有限公司重大资产重组及吸收合并西南证券有限责

任公司的批复》（证监许可［

２００９

］

６２

号文）批准，由长运股份重大资产重组并新增股份吸收合并西南有限而设立。

（一）设立及股本演变情况

１

、上市公司前身情况

上市公司的前身为 “重庆长江水运股份有限公司”。 长运股份原名长江天府旅游轮船股份有限公司， 系经

１９９３

年

１２

月

２１

日四川省经济体制改革委员会川体改（

１９９３

）

２１６

号文批准，在对国营涪陵轮船总公司整体改制

的基础上，由国营四川涪陵轮船总公司、四川蜀海交通投资有限公司、四川省轮船公司三家企业共同发起，并向

社会法人和内部职工定向募集股份设立的股份有限公司。长江天府旅游轮船股份有限公司设立时的总股本为

６

，

６００

万股。

１９９８

年

３

月， 经长江天府旅游轮船股份有限公司

１９９７

年度股东大会审议通过及涪陵市经济体制改革委员

会涪市体改发［

１９９８

］

４３

号文批准，长江天府旅游轮船股份有限公司以

６

，

６００

万股本为基数，用截至

１９９７

年

１２

月

３１

日的累积盈余公积金转增股本，转增比例为每

１０

股转增

５．５

股，共计转增

３

，

６３０

万股，总股本增加至

１０

，

２３０

万股。

１９９８

年

７

月，经重庆市经济体制改革委员会渝改委［

１９９８

］

６１

号文批准，长江天府旅游轮船股份有限公司更

名为重庆长江水运股份有限公司。

２０００

年

１２

月，经中国证监会证监发行字［

２０００

］

１７５

号文核准，长运股份发行

７

，

０００

万股

Ａ

股，每股面值

１

元，并于

２００１

年

１

月

９

日在上海证券交易所上市交易，股票代码为

６００３６９

。长运股份发行后总股本为

１７

，

２３０

万

股。

２００６

年

７

月，长运股份召开

２００６

年第一次临时股东大会暨股权分置改革相关股东会议，审议通过了《重庆

长江水运股份有限公司股权分置改革及资产置换的议案》，以原有流通股

７

，

２５５．７５

万股为基数，以资本公积金向

该方案实施股权登记日登记在册的全体流通股股东定向转增股本，流通股股东每

１０

股获得转增股份

１０

股。股权

分置改革实施完毕后，长运股份总股本增加至

２４

，

４８５．７５

万股。

２

、西南有限情况

（

１

）西南有限设立

１９９９

年

１２

月，经中国证监会证监机构字［

１９９９

］

３２

号文、证监机构字［

１９９９

］

１１４

号文和证监机构字［

１９９９

］

１５９

号文批准，以原重庆国际信托投资公司证券部、原重庆市证券公司、原重庆有价证券公司和原重庆证券登记有限

责任公司的全部净资产为基础，联合其他股东（均以现金出资）共同发起设立的有限责任公司。西南有限设立时

注册资本为

１１２

，

８２０．９９

万元。

２０００

年

１２

月，经中国证监会《关于西南证券有限责任公司股权变更的批复》（证监机构字［

２０００

］

２７３

号）批

准，甘肃亚盛盐化工业集团有限责任公司将其对西南有限的

６

，

０００

万元出资转让给甘肃亚盛实业（集团）股份有

限公司。

２００１

年

８

月，经中国证监会《关于同意西南证券有限责任公司股权变更的函》（证监机构部函［

２００１

］

６４

号）批

准，重庆新华信托投资股份有限公司将其对西南有限的

２

，

２６７．２３

万元出资转让给重庆国际信托投资公司。

（

２

）西南有限增资扩股

２００２

年

１１

月，经西南有限

２００２

年度第一次临时股东会审议通过，并经中国证监会《关于同意西南证券有限

责任公司调整增资扩股方案的批复》（证监机构字［

２００２

］

３３２

号）批准，西南有限注册资本增加至

１６３

，

０４３．１２

万

元。

２００４

年

７

月，经中国证监会《关于同意修改

＜

西南证券有限责任公司章程

＞

的批复》（证监机构字［

２００４

］

７６

号）

批准，重庆信托将其出资中的

４

，

８９１．２９

万元转让给其控股的重庆未来投资有限公司；上海晟光日用五金进出口

有限公司（原名“上海泡钉厂”）将其对西南有限的

１

，

０００

万元出资转让给上海轻工控股（集团）公司。

（

３

）西南有限重组

２００６

年

８

月，经西南有限

２００４

年度股东会审议通过，并经中国证监会《关于同意西南证券有限责任公司减

资及修改公司章程的批复》（证监机构字［

２００６

］

１８５

号）批准，西南有限按照

１

：

０．５

的比例缩股，注册资本由

１６３

，

０４３．１２

万元减至

８１

，

５２１．５６

万元，股东单位和持股比例不变。

２００６

年

７

月，西藏金珠股份有限公司将所持有的西南有限

１

，

０００

万元股权转让给重庆钱币公司。

２００６

年

１０

月，经西南有限

２００４

年度股东会、

２００５

年第七次临时股东会审议通过，并经

２００６

年

１０

月

２３

日

中国证监会证监机构字［

２００６

］

２５０

号文批复，西南有限注册资本由

８１

，

５２１．５６

万元增至

２３３

，

６６１．５６

万元。其中中

国建银投资有限责任公司（以下简称“建银投资”）以现金增资

１１９

，

０００

万元，重庆渝富以现金增资

３０

，

０００

万元，

云南冶金集团总公司以其对西南有限的债权

３

，

１４０

万元转为西南有限的股权。 上述增资扩股所涉及的新增注册

资本已经重庆天健《验资报告》（重天健验［

２００６

］

４０

号）验证确认。本次增资后，建银投资为西南有限的控股股东。

２００６

年

９

月，重庆中汽西南汽车有限公司将其持有的西南有限

１３

，

１２０

，

６３０．４６

元股权转让给重庆渝富。

２００７

年

３

月，根据重庆市高级人民法院（

２００７

）渝高法执他字第

２０

号、第

２０－１

号《民事裁定书》裁定，珠海国

利工贸有限公司将其持有的西南有限

１．６

亿元出资中的

５１

，

４５７

，

２６０

元过户给重庆渝富，其余

１０８

，

５４２

，

７４０

元出

资过户给重庆市水务控股（集团）有限公司。

２００７

年

４

月，重庆海德实业有限公司将其持有的西南有限全部

４

，

０００

万元股权转让给常州大亚投资担保有

限公司。

２００７

年

６

月，重庆市国资委出具《关于重庆市水务控股（集团）有限公司部分资产剥离的批复》（渝国资产

［

２００７

］

１２４

号），重庆市水务控股（集团）有限公司将持有的西南有限

１０８

，

５４２

，

７４０

元股权剥离划入重庆市水务资

产经营有限公司。

２００７

年

８

月，西南技术进出口公司将其持有的西南有限

９

，

５５４

，

５００

元股权转让给重庆啤酒（集团）有限责任

公司。

２００８

年

６

月，经财政部财金函［

２００８

］

１１１

号文批准并经中国证监会证监许可［

２００８

］

９６２

号文核准，建银投资

将其持有的西南有限

９５８

，

７１３

，

３７２

元股权转让给重庆渝富。 股权转让完成后， 重庆渝富成为西南有限的控股股

东。

２００８

年

１２

月，重庆市电力公司将其持有的西南有限

１２

，

５００

，

０００

元股权转让给重庆啤酒（集团）有限责任公

司。

３

、长运股份重大资产出售暨吸收合并西南有限

２００７

年

１１

月，长运股份与西南有限签署了《重庆长江水运股份有限公司吸收合并西南证券有限责任公司之

协议书》，长运股份以新增股份吸收合并西南有限，西南有限全体股东以其持有的西南有限权益折为长运股份的

股本，成为长运股份股东。

２００８

年

７

月，财政部出具《财政部关于中国建银投资有限责任公司处置持有的西南证券有限责任公司股权

的批复》（财金函［

２００８

］

１１１

号），同意建银投资以持有的

２３１

，

２８６

，

６２８

元西南有限股权认购长运股份的增发股份。

２００８

年

７

月和

９

月，重庆市国资委分别出具《关于同意渝富公司以所持西南证券股份换取长江水运新增股份的

批复》（渝国资［

２００８

］

２５０

号）和《关于西南证券借壳上市有关问题的批复》（渝国资［

２００８

］

３５８

号），同意重庆渝富

等西南有限重庆地方国有及国有控股股东以其持有西南有限

１

元的股权出资换取

０．７１

股长运股份新增股份，在

吸收合并完成后，成为长运股份的股东。

２００９

年

１

月，长运股份重大资产重组暨新增股份吸收合并西南有限取得中国证监会《关于核准重庆长江水

运股份有限公司重大资产重组及吸收合并西南证券有限责任公司的批复》（证监许可［

２００９

］

６２

号）的核准。同时，

中国证监会下发《关于核准重庆渝富资产经营管理有限公司、中国建银投资有限责任公司及其他一致行动人公

告重庆长江水运股份有限公司收购报告书并豁免其要约收购义务的批复》（证监许可［

２００９

］

６３

号），豁免重庆渝

富等收购人的要约收购义务。

２００９

年

２

月，长运股份向西南有限全体股东合计发行人民币普通股股票

１

，

６５８

，

９９７

，

０６２

股，每股面值

１

元，

发行价格

２．５７

元

／

股。 西南有限全体股东以其所持有的西南有限

１００％

的股权所对应账面值

３

，

３０３

，

３４８．８８

元的净

资产（基准日为

２００８

年

３

月

３１

日）作价

４２．６４

亿元认购该等股份。吸收合并完成后，长运股份的总股本变更为

１

，

９０３

，

８５４

，

５６２

股。

２００９

年

２

月，长运股份重大资产重组暨吸收合并西南有限的工商变更登记办理完毕，长运股份正式更名为

“西南证券股份有限公司”。经上海证券交易所核准，自

２００９

年

２

月

２６

日起长运股份的证券简称由“

＊ＳＴ

长运”

变更为“西南证券”，证券代码“

６００３６９

”不变。西南有限根据《重庆市工商行政管理机关准予注销登记通知书》于

２００９

年

４

年

２１

日注销登记。

４

、

２０１０

年非公开发行

２０１０

年

５

月，经中国证监会《关于核准西南证券股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可［

２０１０

］

６７３

号）批准，公司于

２０１０

年

８

月向特定对象非公开发行

４１８

，

７００

，

０００

股境内上市人民币普通股股票，每股面值人民

币

１

元，发行价格为

１４．３３

元

／

股。其中重庆润江基础设施投资有限公司认购

１０

，

０００

万股，重庆市城市建设投资公

司、北京盛联投资有限公司、上海世兆投资管理有限公司、重庆市水利投资（集团）有限公司、重庆市江北嘴中央商

务区开发投资有限公司、重庆高速公路集团有限公司各认购

５

，

０００

万股，云南省城市建设投资有限公司认购

１

，

８７０

万股。本次非公开发行募集资金净额共计人民币

５

，

９４４

，

２６１

，

０００

元，发行完毕后，公司总股本增加至

２

，

３２２

，

５５４

，

５６２

股。

（二）公司目前股本结构

截至

２０１１

年

３

月

３１

日，西南证券的股本结构如下表所示：

股份类别 持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

一

、

有限售条件股份

１

，

９４３

，

１５４

，

０２３ ８３．６６

１

、

国家持股

— —

２

、

国有法人持股

１

，

４００

，

９０１

，

７５２ ６０．３２

３

、

其他内资持股

５４２

，

２５２

，

２７１ ２３．３４

其中

：

境内法人持股

５２４

，

７５２

，

２７１ ２２．５９

境内自然人持股

１７

，

５００

，

０００ ０．７５

二

、

无限售条件股份

３７９

，

４００

，

５３９ １６．３４

人民币普通股

３７９

，

４００

，

５３９ １６．３４

合 计

２

，

３２２

，

５５４

，

５６２ １００

三、公司最近三年及一期控股权变动情况

２００８

年

６

月

２３

日，经财政部财金函［

２００８

］

１１１

号文批准并经中国证监会证监许可［

２００８

］

９６２

号文核准，西南

有限控股股东建银投资将其持有的西南有限

９５

，

８７１．３４

万元股权 （对应股权比例为

４１．０３％

， 对应出资额为

９５

，

８７１．３４

万元）转让给重庆渝富。股权转让完成后，重庆渝富持有西南有限

５６．６３％

的股权，为西南有限控股股东。除

上述变化外，公司的控股股东最近三年及一期未发生过变动。

截至

２０１１

年

３

月

３１

日，重庆渝富持有西南证券

４０．４５％

股份。

四、公司的主营业务情况

（一）公司主营业务基本情况

西南证券总部设在重庆，是中国证监会批准的综合类券商之一。

公司的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、与证券交易及证券投资活动有关的财务顾问、证券承销与保

荐、证券自营、证券资产管理、融资融券、证券投资基金代销等；公司的主营业务为经纪业务、自营业务以及投资银

行业务。

最近三年公司各项主要业务实现快速增长，具体如下表：

单位：亿元，

％

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业收入 增长率 营业收入 增长率 营业收入

经纪业务

８．８４ －６．４６ ９．４５ ７１．９２ ５．５０

投行业务

４．３７ ９０．４６ ２．３０ ３０７．９４ ０．５６

自营业务

４．７１ －３４．０４ ７．１４

—

－０．３９

公司具有较为齐全的业务资格，除拥有证监会核发的

Ｚ２８１７５０００

号《经营证券业务许可证》所列证券业务资

格外，公司（含下属子公司）还拥有以下单项业务资格：

序号 业务资格

１

直接投资业务试点资格

２

经营外汇业务资格

３

代办系统主办券商业务资格

４

外币有价证券经纪业务资格

５

网上证券委托业务资格

６

全国银行间同业拆借市场成员资格

７

中国银行间市场交易商协会会员资格

８

新股网下询价业务资格

９

证券经纪人制度实施资格

１０

上海证券交易所固定收益证券综合电子平台交易商资格

１１

中国证券登记结算有限责任公司乙类结算参与人资格

１２

上海证券交易所会员资格

、

深圳证券交易所会员资格

１３

中国证券业协会会员资格

（二）公司主营业务情况分析

１

、证券经纪业务

西南证券为重庆地区营业网点最多、交易量最大的证券公司，经纪业务范围覆盖国内证券市场所有交易品

种，具备证券经纪人制度实施资格，是多家

ＥＴＦ

一级交易商。公司现有

４１

家营业部，主要覆盖重庆、北京、上海、

深圳、广州、成都等全国

１９

个主要经济中心城市，客户

８０

余万，托管客户总资产超过千亿元。

２００９

年以来，公司

经纪业务保持了每年近

２０％

的市场份额增长率； 其中， 公司

２０１０

年的市场份额增幅在

１５

家上市券商中排名第

一，净收入增长率位列全国前列。公司经纪业务还先后获得了“中国最佳成长性证券经纪商”、“中国最佳客户服务

证券公司”、“最佳网上交易平台”、“最具特色手机证券”等荣誉称号。

２０１０

年，公司经纪业务实现手续费及佣金净收入

７．８７

亿元，实现股票基金成交金额

８

，

２１０．０５

亿元，市场份额

为

０．７４０１％

。

２

、投资银行业务

公司投资银行业务包括股权融资、债券融资和并购重组三大类业务，经过多年发展，公司现已成为资本市场

上享有较高声誉的投资银行业务服务商，多项业务指标连续多年位列同行业前

１０

名。公司投资银行业务获得深

圳证券交易所评选的“

２０１０

年度优秀保荐机构奖”、《证券时报》评选的“最佳再融资投行”、“最佳并购投行”、“最

佳并购项目主办人”，以及《上海证券报》评选的“

２０１０

年度最具潜力保荐团队”，以及“

２０１０

年中国十大最佳投资

银行”等多项荣誉称号。

２０１０

年公司投资银行业务实现营业收入

４．３７

亿元，融资金额达

１３４．８５

亿元。

３

、自营业务

公司自营业务起步于

２００４

年，为西南证券的传统业务之一。近年来，公司根据市场趋势，动态调整行业配置

和持仓结构，自营业务取得了较好的投资收益。

２０１０

年，公司实现自营业务收入

４．７１

亿元。

（三）公司主要创新业务情况分析

２０１０

年度，公司在直接投资、融资融券、资产管理和场外交易等创新领域取得了快速发展，极大地拓展了公

司的业务空间，改善了公司盈利模式，提高了公司持续发展的能力。

１

、直接投资业务：公司的直投业务是通过子公司西证股权投资有限公司（以下简称“西证股权”）开展的。西证

股权于

２０１０

年

３

月

２９

日设立，成立以来已考察调研了二十多个项目，并已成功投资了其中的优质项目。

２

、集合资产管理业务：

２０１０

年，公司发行首支集合计划

－－

珠峰

１

号。珠峰

１

号募集规模

１８．５２

亿，在同期发行

的

１９

支集合计划中，发行规模排名第

６

位；在证券公司集合资产管理业务总规模排名中列第

２１

位。

３

、融资融券业务：

２０１０

年，公司获得中国证监会的批准，成为具有融资融券业务试点资格的券商之一。目前，

公司已在重庆、北京、上海、深圳、杭州、温州、武汉、太原等城市的

２６

家营业部开通了融资融券试点业务。

４

、代办系统主办券商业务：

２０１０

年，公司正式取得代办系统主办券商业务资格，“三板”业务正式进入快速发

展阶段。

五、公司主要财务指标（合并）

（一）公司近三年及一期的主要会计数据和财务指标

１

、资产负债表主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１１

年

３

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

２

，

１４４

，

００２．２３ ２

，

２７７

，

８０７．７３ １

，

４９７

，

０３３．５９ ８０２

，

７４７．３５

负债总额

１

，

０００

，

３９６．３３ １

，

１６５

，

４７６．９０ １

，

０２９

，

２６４．５８ ４７１

，

１５３．５３

所有者权益合计

１

，

１４３．６０５．９０ １

，

１１２

，

３３０．８２ ４６７

，

７６９．０１ ３３１

，

５９３．８２

注：上市公司财务数据，

２００８

年数据经重庆天健会计师事务所审计，

２００９

、

２０１０

年数据经天健正信会计师事

务所审计，截至

２０１１

年

３

月

３１

日及

２０１１

年

１－３

月数据未经审计。下同。

２

、利润表主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

５７

，

３９２．９５ １９３

，

６４７．０８ ２０５

，

２８５．５６ ７０

，

３９７．５３

营业利润

３８

，

５７０．１８ １０４

，

３７３．２５ １２４

，

８１９．９１ １９

，

８０９．５２

利润总额

３９

，

７８７．５２ １０４

，

５３２．２０ １２７

，

２３２．５１ １９

，

８５１．４６

净利润

２９

，

７５７．５６ ８０

，

５２８．３３ １００

，

７１６．２６ １４

，

２０６．２５

３

、现金流量表主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１７８

，

１６５．５２ －４７３

，

５７２．６５ ４５３

，

１６５．６２ －２８６

，

９５３．９０

投资活动产生的现金流量净额

１４

，

４８５．５０ －４９

，

６５９．５５ ７

，

４６２．１０ －４２

，

７９３．３８

筹资活动产生的现金流量净额

－ ５９４

，

４２６．１０ －８５．６２ －７３７．１１

现金及现金等价物净增加额

－１６３

，

７２２．４５ ７１

，

０７６．７０ ４６０

，

５４０．００ －３３１

，

３４１．９７

４

、主要财务指标

项 目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．１３ ０．３９ ０．５４ ０．０９

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．１３ ０．３９ ０．５４ ０．０９

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（

元

／

股

）

０．０９ ０．３９ ０．５３ ０．０９

扣除非经常性损益后的稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．０９ ０．３９ ０．５３ ０．０９

加权平均净资产收益率

（

％

）

２．６４ １１．６４ ２５．２０ ４．３４

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率

（

％

）

１．８５ １１．６２ ２４．７５ ４．３３

每股经营活动产生的现金流量净额

（

元

／

股

）

－０．７７ －２．０４ ２．４３ －１．７３

（二）公司子公司基本情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日，公司子公司基本情况如下：

序号 企业名称 注册资本 持股比例 主营业务

１

西证股权投资有限公司

４０

，

０００

万元

１００％

股权投资

六、公司控股股东及实际控制人概况

（一）控股股东及实际控制人概况

１

、控股股东概况

截至本预案出具日，重庆渝富持有本公司

４０．４５％

的股份，为公司控股股东。重庆渝富经重庆市人民政府《关

于同意组建重庆渝富资产经营管理有限公司的批复》（渝府［

２００４

］

３７

号）批准，于

２００４

年

２

月

２７

日设立。是由重

庆市政府组建、国资委代市政府履行出资人职责的国有独资综合性资产经营管理有限责任公司。重庆渝富的概

况如下表所示：

公司名称 重庆渝富资产经营管理集团有限公司

公司类型 有限责任公司

（

国有独资

）

住 所 江北区红石路

１２

号

法人代表 邝正平

注册资本

１

，

０２０

，

４９０

，

４００

元

成立时间

２００４

年

２

月

２７

日

经营范围

重庆市政府授权范围内的资产收购

、

处置及相关产业投资

，

投资咨询

，

财务顾问

，

企业重组兼并顾问及

代理

，

企业和资产托管

（

国家法律法规规定须取得前置审批的

，

在未取得审批前不得经营

）

２

、实际控制人概况

重庆市国资委持有重庆渝富

１００％

股权，是西南证券的实际控制人。

（二）本公司实际控制人对本公司的控制关系图

第二节 被合并方基本情况

一、被吸收合并方概况

国都证券为本次吸收合并之被吸收合并方，吸收合并完成后，国都证券的全部资产、负债及其相关业务和人

员将并入西南证券。

（一）国都证券基本信息

公司名称：国都证券有限责任公司

注册资本：

２６２

，

２９８

万元

法定代表人：常喆

营业执照注册号：

４４０３０１１０３４４４２３５

组织机构代码：

７３４１６１６３－９

税务登记证号码：

１１０１０１７３４１６１６３９

成立日期：

２００１

年

１２

月

２８

日

住 所：北京市东城区东直门南大街

３

号国华投资大厦

９

层

１０

层

公司类型：有限责任公司

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自

营；证券资产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务；融资融券业务。

（二）国都证券历史沿革

１

、国都证券的设立

根据财政部

２００１

年

８

月

４

日出具的财办企［

２００１

］

５９８

号《关于中煤信托投资有限责任公司、北京国际信托投

资有限公司拟组建证券公司项目资产评估合规性审核的意见》以及中国证监会

２００１

年

１２

月

２１

日印发的证监机

构字［

２００１

］

３０９

号《关于同意国都证券有限责任公司开业的批复》，中煤信托投资有限责任公司和北京国际信托

投资有限公司等

１２

家股东出资组建国都证券。 设立时， 国都证券注册资本为

１０６

，

９６５．９０

万元、 实收资本

１０６

，

９６５．９０

万元，股权结构如下表所示：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

１

中煤信托投资有限责任公司

２５

，

９８２．９５ ２４．２９％

２

国华能源投资有限公司

１５

，

０００．００ １４．０２％

３

北京国际信托投资有限公司

１１

，

７５３．２２ １０．９９％

４

东方创业投资管理有限责任公司

１０

，

０００．００ ９．３５％

５

兖矿集团有限公司

１０

，

０００．００ ９．３５％

６

北京北信东方物业管理有限公司

７

，

５００．００ ７．０１％

７

北京锦绣大地农业股份有限公司

５

，

０００．００ ４．６７％

８

邢台矿业

（

集团

）

有限责任公司

５

，

０００．００ ４．６７％

９

北京市海淀区欣华农工商公司

５

，

０００．００ ４．６７％

１０

德润国际投资有限公司

５

，

０００．００ ４．６７％

１１

北京市大地科技实业总公司

５

，

０００．００ ４．６７％

１２

北京力诺资产管理有限公司

１

，

７２９．７３ １．６２％

２

、主要股权转让及增资情况

（

１

）

２００４

年股权转让

２００４

年

３

月

１０

日，经国都证券股东会审议通过决议，同意北京锦绣大地农业股份有限公司将其所持有的国

都证券的

４．６７％

股权（共

５

，

０００

万元出资）转让给北京国际信托投资有限公司。本次股权转让完成后，国都证券股

权结构如下表所示：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

１

中诚信托投资有限责任公司

２５

，

９８２．９５ ２４．２９％

２

北京国际信托投资有限公司

１６

，

７５３．２２ １５．６６％

３

国华能源投资有限公司

１５

，

０００．００ １４．０２％

４

兖矿集团有限公司

１０

，

０００．００ ９．３５％

５

东方创业投资管理有限责任公司

１０

，

０００．００ ９．３５％

６

北京北信东方物业管理有限公司

７

，

５００．００ ７．０１％

７

北京市海淀区欣华农工商公司

５

，

０００．００ ４．６７％

８

德润国际投资有限公司

５

，

０００．００ ４．６７％

９

邢台矿业

（

集团

）

有限责任公司

５

，

０００．００ ４．６７％

１０

北京力诺资产管理有限公司

１

，

７２９．７３ １．６２％

１１

北京市大地科技实业总公司

５

，

０００．００ ４．６７％

注：中煤信托投资有限责任公司后变更公司名称为中诚信托投资有限责任公司。

（

２

）

２００８

年增资

２００８

年

８

月

１２

日，国都证券

２００８

年度第二次临时股东会审议通过《关于公司增加注册资本及新增股本的

议案》，同意新增

３３

家股东并将国都证券的注册资本增加至

２６２

，

２９８

万元；本次增资扩股获得中国证监会《关于

核准国都证券有限责任公司变更注册资本的批复》（证监许可［

２００８

］

９７２

号）的批准。本次增资扩股完成后，国都

证券股东总数增加至

４４

家，国都证券股权结构如下表所示：

７

深圳市远为投资有限公司

１０

，

０００．００ ３．８１％

８

上海丽华房地产有限公司

９

，

５００．００ ３．６２％

９

南昌高新科技投资有限公司

８

，

０００．００ ３．０５％

１０

海口美兰国际机场有限责任公司

８

，

０００．００ ３．０５％

１１

北京市海淀区欣华农工商公司

７

，

７５０．００ ２．９５％

１２

北京市大地科技实业总公司

７

，

７５０．００ ２．９５％

１３

邢台矿业

（

集团

）

有限责任公司

７

，

７５０．００ ２．９５％

１４

德润国际投资有限公司

７

，

７５０．００ ２．９５％

１５

上海北盛企业发展有限公司

６

，

０００．００ ２．２９％

１６

福建劲霸投资有限公司

５

，

０００．００ １．９１％

１７

嘉融投资有限公司

５

，

０００．００ １．９１％

１８

北京雕刻时空投资管理有限公司

３

，

２００．００ １．２２％

１９

重庆硕润石化有限责任公司

３

，

０００．００ １．１４％

２０

绍兴县骏联家纺制品有限公司

３

，

０００．００ １．１４％

２１

中国银河投资管理有限公司

２

，

８００．００ １．０７％

２２

北京力诺资产管理有限公司

２

，

６８１．００ １．０２％

２３

乌海市君正能源化工有限责任公司

２

，

５００．００ ０．９５％

２４

江苏亨通光电股份有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

２５

厦门象屿集团有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

２６

北京宣颐房地产开发有限责任公司

２

，

０００．００ ０．７６％

２７

北京盛思源投资有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

２８

安徽恒生经济发展集团有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

２９

浙江仙鹤特种纸有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

３０

宁波罗蒙制衣有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

３１

宁波盛光包装印刷有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

３２

上海证大投资管理有限公司

２

，

０００．００ ０．７６％

３３

哈尔滨忠盈经贸有限公司

１

，

５００．００ ０．５７％

３４

北京三吉利国兴投资有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

３５

上海和盛天成投资有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

３６

汇中天恒投资有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

３７

上海亚东国际货运有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

３８

上海申润投资管理有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

３９

上海万神置业投资发展有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

４０

北京龙熙房地产开发有限责任公司

１

，

０００．００ ０．３８％

４１

上海文景实业投资有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

４２

高新投资发展有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

４３

北京共和同创投资有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

４４

北京东华盛合投资有限公司

１

，

０００．００ ０．３８％

６

北京北信东方实业发展有限公司

１１

，

６２５．００ ４．４３％

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

１

中诚信托有限责任公司

４０

，

２７４．００ １５．３５％

２

北京国际信托有限公司

２５

，

９６８．００ ９．９０％

３

国华能源投资有限公司

２３

，

２５０．００ ８．８６％

４

东方创业投资管理有限责任公司

１５

，

５００．００ ５．９１％

５

兖矿集团有限公司

１５

，

５００．００ ５．９１％

注：中诚信托投资有限责任公司后变更公司名称为中诚信托有限责任公司；北京国际信托投资有限公司后

变更公司名称为北京国际信托有限公司；北京北信东方物业管理有限公司后变更公司名称为北京北信东方实业

发展有限公司。
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