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8

月

15

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师张兆伟、 东莞证券分析师费

小平、 华泰联合证券分析师王艳

丽、 长江证券分析师张敏。 以下是

几段精彩问答回放。

时报网友： 开滦股份

(600997)

现价可以进入吗

?

张敏： 开滦股份近期反弹明显

强于其他煤炭股， 但继续上攻压力

较大， 建议待突破向上后再介入。

时报网友： 雏鹰农牧

(002477)

成本

32.25

元， 短线还能持有吗

?

张敏： 预计下半年猪肉价格仍

维持高位， 可继续持有雏鹰农牧，

但前期头部位置压力较大， 如不能

放量突破， 建议短线可逢高卖出。

时报网友： 青岛海尔

(600690)

近期为何放量下跌？ 成本

13

元如何操作？

王艳丽： 青岛海尔近期未能攻

破

10

日均线压制， 说明上升动力

不足， 近两日放量下跌有资金止损

出逃的可能。

时报网友： 云铝股份

(000807)

、

金隅股份

(601992)

如何操作？

王艳丽： 云铝股份作为水电资

源丰富的电解铝企业， 建议继续持股。

随着水泥需求有所释放， 金隅股份可

继续持有， 但是在前期高点

17

元处

有一定压力， 若不能突破可适当减仓。

时报网友： 烟台冰轮

(000811)

如何操作？

费小平： 烟台冰轮是中国制冷

空调业的领军企业， 短线走势强

劲， 仍可持股观望。

时报网友： 恒大高新

(002591)

如何操作？

费小平： 恒大高新刚上市不

久， 维持强势， 可短线持股， 逢高

做减磅。

时报网友： 软控股份

(002073)

什么价位进入较好？

费小平： 软控股份前期持续盘

整， 近期回升， 可考虑适度回调做

低吸。

时报网友： 林洋电子

(601222)

上市第一天

22

元介入， 洲明科技

(300232)

成本

18.61

元， 怎么操作？

张兆伟： 次新股波动很大。 林

洋电子不建议长线持有， 可逢高减

仓。 洲明科技若不能冲破

20

日线，

可暂时获利离场。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

冀东水泥

(000401)

评级：买入

评级机构：广发证券

上半年公司实现营业收入、 净利润同比增

长

56%

、

38%

。 每股收益

0.617

元， 符合预

期。 公司近年来产能扩张较迅速， 未来还有合

川、 璧山、 江津二期、 包头等

9

条水泥熟料生

产线陆续投产， 成为水泥行业中为数不多的新

增产能比例较大的企业。

华北地区水泥价格一直处于低谷， 尽管北

京和天津地区水泥第二季度初期大幅提价， 但

是河北省仍然产能过剩比较严重， 价格难以启

动。 我们预期， 随着河北省淘汰落后产能的进

程加快， 集中度不断提高， 河北省水泥价格有

望在明后年迎来拐点， 公司也会迎来量价齐升

的景气局面。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

1.76

元、

2.44

元、

2.84

元， 考虑定增摊薄

后为

1.58

元、

2.2

元、

2.55

元， 给予 “买入”

评级。 风险提示： 河北等地水泥价格上涨幅度

低于预期； 公司新建产能投产日期晚于预期。

西藏旅游

(600749)

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

60

周年大庆对西藏

7

月份旅游形成一定

抑制， 预计

8

月、

9

月西藏游客将出现爆发性

增长， 林芝将更快反弹。 作为当地核心景区，

公司旗下景区增长将好于市场平均水平。 公司

旗下的雅江景区上半年实现翻番式的增长，

7

月份所受的影响可能会小于林芝地区的总体水

平， 全年来看雅江景区仍然有望实现

40%

以上

的高增长。 巴松措景区经过去年下半年的整修

和年内管理团队的加强， 游客接待量出现较快

增长，

8

月份以来日接待游客

1400

多人； 即

将开发的阿里圣山圣湖景区也面临着较好的开

发条件。

西藏旅游发展的大环境日益成熟， 将进入

大规模、 高效益发展阶段。 公司景区开发将进

入更加快速增长通道， 业绩也将持续快速增

长。 暂维持未来两年公司每股盈利分别为

0.27

元和

0.39

元的预测，

3

个月内合理估值在

20

元左右， 维持 “强烈推荐” 评级。 风险提示：

政治事件带来旅游市场大幅波动； 疾病、 自然

灾害等系统性风险。

中创信测

(600485)

评级：推荐

评级机构：银河证券

8

月

12

日原大股东英诺维再次进行大宗

交易， 减持

657.57

万股。 我们认为上述事项

标志着英诺维的清算问题业已完成

(

累计经过

三次大宗交易和少量二级市场竞价交易）。 这

是公司再次迈入新的正常发展轨道的标志性拐

点； 作为国内通信测试领域的领先厂家， 基于

其自身的市场地位、 技术积累和已在开拓的新

的市场空间， 公司未来长期发展值得看好。

同时， 预计英诺维的清算既然业已完成， 第二

次股权激励计划的推进 （股权激励价格

16.19

元） 也在情理之中。 公司

8

月

20

日将发布半

年报， 考虑到后续可能重新推动的第二次股权

激励计划的成本问题， 短期而言， 我们预计公

司半年报业绩有可能会受此影响。

对照公司年底将到期的第一次股权激励计

划剩余待行权股份的行权价

12.95

元、 原大股

东英诺维大宗交易清算价 （前两次

14.9

元

/

第

三次

14.2

元） 和第二次股权激励计划的行权

价 （

16.19

元）， 公司股价具有较充分的安全边

际。 重申 “推荐” 评级。

ST

东源

(000656)

评级：推荐

评级机构：国信证券

公司核心竞争力突出， 周转速度快， 平均

拿地成本低于其他全国龙头。 公司管理层在借

壳前持有金科集团股份； 公司在浏阳通过土地

整治的一二级模式锁定

3200

亩土地储备，

90%

的收益分成保障其顺利进行， 目前

1100

亩土地已收入囊中， 未来该模式有望在其他地

区被复制。 下属园林公司品牌好、 独立经营能

力强， 未来存在拆分上市的可能。

公司可结算资源丰富， 释放业绩动力强，

预计

2011

年

~2013

年每股收益为

1.2

元、

1.75

元和

2.24

元， 现有项目重估净资产合每股

19.67

元。 维持 “推荐” 评级。 风险提示： 调

控用力过度导致行业全面收缩； 公司销售低于

预期。 （罗力 整理）

产能释放业绩增长

瑞丰高材快速上冲

� � � � �异动表现： 瑞丰高材

(300243)

昨日公布

2011

年半年报。 上半年

公司实现营业收入

3.93

亿元， 较

去年同期增长

54.13%

； 实现利润

2712

万 元 ， 较 去 年 同 期 增 长

15.42%

。 受业绩大幅增长刺激，

早盘该股大幅高开并瞬间直线拉至

涨停。

点评： 公司主要从事以加工助

剂和抗冲改性剂为主的高性能

PVC

助剂的研发生产和销售， 在

加工助剂和

ACR

抗冲改性剂生产

领域， 公司技术已达到国际先进水

平， 在

MBS

抗冲改性剂生产领域，

公司处于国内领先水平。

公司今年上半年业绩大幅增

长， 主要源于年产

1

万吨

ACR

项

目和年产

6000

吨

MBS

项目投产运

营， 使得综合产能从原来的

3.4

万

吨提高到

5

万吨， 产量同比大增

助推公司业绩提升。 公司目前未

分配利润较高， 经营上整体处于

扩张阶段。

该股上市首日换手

89.81%

，

此后有

6

个交易日振幅达到

15%

，

显示筹码稳定程度较低， 昨日受业

绩稳定增长刺激封住涨停， 利于公

司股价形成稳定估值中枢， 考虑公

司盘子较小和未分配利润较高， 后

市仍有机会， 建议中线关注。

电池概念再活跃

德赛电池攻击涨停

� � � �异动表现： 受 《铅酸蓄电池行业

准入条件》 已经起草完毕等行业利好

消息刺激， 早盘电池概念股纷纷走

强。 相比铅酸蓄电池个股的冲高回

落， 锂电池概念表现更好， 其中， 德

赛电池

(000049)

早盘大幅高开， 并

在十点之前封住涨停， 后虽有震荡，

但最终以涨停报收。

点评： 公司经营范围主要是无汞

碱锰电池、 一次锂电池、 锂聚合燃料

电池等各种类电池的技术开发和销

售， 公司在今年开始专注开发新能源

汽车电池， 公司过去经营的 “德赛”

手机电池品牌业务长期亏损， 产生部

分不良存货和不良应收， 显示电池业

务在技术上和实际应用领域还有很长

的路需要走。 不过， 随着新电池业务

有望受益于国家大力发展新能源汽车

的汽车电池销售， 公司主营业务发展

势头良好， 销售业绩稳定增长， 上半

年主营收入、 净利润分别同比增长

70.51%

、

76.15%

， 实现每股收益

0.29

元。

二级市场上， 该股最近随大盘破

位下行， 昨日借行业利好而涨停， 技

术上带量收复中期均线系统， 不过考

虑目前市场环境， 预计后市该股上行

空间不大， 短线获利盘有待消化， 建

议冲高短线止盈。

（恒泰证券 张亚新）

异动股扫描

Ups and Downs

新股热未退 爱康科技大涨

86.25%

证券时报记者 钟恬

昨日上市的爱康科技

(002610)

和捷顺科技

(002609)

两只中小板

新股， 延续近期新股大涨的火热势

头， 开盘涨幅均超过

50%

； 但此

后走势有所分化， 爱康科技涨幅继

续扩大， 捷顺科技的涨幅则小幅回

吐； 收盘时， 前者大涨

86.25%

、

后者升

44.55%

， 收盘价均高于券

商预期。 同时， 两新股全天换手频

繁， 显示了极高的市场人气。

资料显示， 爱康科技发行价为

16

元

/

股， 发行量为

5000

万股，

发行市盈率为

31.37

倍， 公司主营

业务为光伏太阳能配件的研发设

计、 生产与销售， 产品主要包括太

阳能边框、

EVA

胶膜以及安装支

架。 爱康科技昨日开盘涨

56.25%

，

报

25

元， 短时间内股价有所下跌，

曾跌至

24.62

元的全天最低位。 不

过， 此后走势反复向上， 涨幅继续

扩大， 至收盘涨

86.25%

， 以接近

全天最高位

29.80

元报收， 总成交

额达

9.6

亿元， 换手率则高达

90.65%

。

捷顺科技此次发行价为

14.5

元

/

股， 该股发行量为

3000

万股，

发行市盈率达到

35.37

倍。 公司是

中国出入口控制与管理行业及智能

安防解决方案的首席供应商， 其主

营业务为各种出入口控制与管理产

品的研发、 生产、 销售和服务。 该

股昨日开盘涨

51.72%

， 报

22

元。

此后一小时左右， 其股价在小幅回

落后又发力上攻， 最低价为

20.5

元， 最高升至

22.5

元。

10

点

30

分

之后走势平稳， 几成直线。 至收

盘， 该股涨

44.55%

， 报

20.96

元，

换手率

82.44%

。

两只新股昨日收盘价均高于

券商预测价格区间， 显示新股火

热的行情还在延续。 国泰君安认

为爱康科技的合理市盈率应在

24

倍

~27

倍 ， 对应的股价为

16.08

元

~18.09

元； 中信证券则给出

17~

18

元的合理价格区间， 爱康科技

昨日

29.80

元的收盘价， 远远超出

了这些券商给予的估值上限。 对于

捷顺科技， 国泰君安预测其上市首

日定价区间为

14.38

元

~17.14

元； 安

信证券预测为

16.8

元

~19.6

元， 而该

股

20.96

元的收盘价， 也比预测上限

高出约

7%

。

从深圳交易所公开信息来看， 昨

日两新股的买卖席位前五名中均无机

构身影。 不过， 两新股的前买五席位

总买入额远高于前卖五席位总卖出

额， 爱康科技总买入额为

6909

万元，

总卖出额为

2191

万元； 而捷顺科技

总买入额为

2699

万元， 总卖出额为

1030

万元。

凯美特气 节能减排促成高增长

张延明

2011

年上半年， 凯美特气

(002549)

作为液体二氧化碳生产

商， 实现主营业务收入

5518

万

元， 营业利润

1211

万元， 归属于

上市公司股东的净利润

1719

万

元， 基本每股收益

0.23

元。 公司

产品毛利率保持稳定。 上半年液

体二氧化碳实现收入

5488

万元，

毛利率约

70%

， 毛利率基本保持

稳定， 这也是市场一直以来比较

关心的一个数据。

各项目将在今年四季度逐步投

入运营。 公司在四季度逐步投入运

营的项目包括燕山

KMT20

万吨液

体二氧化碳装置

(2011

年

11

月

8

日

)

，

2

万吨液体氩气项目

(2011

年

12

月

15

日

)

， 以及长岭

KMT10

万吨二氧化碳和氢气 、 可燃气

(2011

年

11

月

20

日

)

， 这些项目的

达产， 将为公司

2012

年的业绩增

长奠定基础。

未来仍有新项目可期待。 安庆

二期项目拟由安庆凯美特气体有限

公司特气分公司

(

暂定

)

经营， 规

模为

4.7

万吨精馏可燃气和

4456

万立方米

/

天的氢气装置， 项目建

设期

1

年， 拟投资金额为

2.32

亿

元， 基本符合我们的预期， 惠州二

期项目仍可期待。

我们预计公司

2011

年

~2013

年

每股收益分别为

0.65

元、

1.52

元、

2.76

元。 我们看好公司的高增长以及

受益于十二五期间的节能减排政策，

给予公司 “买入” 的投资评级。

（作者单位： 宏源证券 执业证

书编号：

S1180510120009

）

泽熙三期悄然潜伏河北宣工

证券时报记者 钟恬

河北宣工

(000923)

日前披露

半年报， 上半年实现净利润

377.44

万元， 同比增长

334.53%

， 每股收

益

0.0191

元。 报告期内公司实现

主营业务收入

3.57

亿元， 同比减

少

4.20%

。 受稳健的货币政策和国

家重点建设项目停建或缓建因素影

响， 工程机械行业增长趋势出现逆

转， 公司二季度营业收入环比减少

12.36%

。

不过， 从公司披露的十大流通

股东变动情况来看， 第二季度公司

共被

3

只私募基金相中新进， 私募

徐翔掌管的 “泽熙三期” 赫然就在

其中。 公开信息显示， 泽熙三期上

半年大举买入

511.75

万股， 占流

通股比例为

2.58%

， 位居流通股东

第

4

位。 另外

2

只新进的私募基金

分别是山东省国际信托公司

-

梦想

5

号和华润深国投信托有限公司

-

福祥新股申购

4

号信托， 分别买入

197.80

万股和

123.73

万股， 居第

6

和第

8

位。 另一只私募基金中国对

外经济贸易信托有限公司

－

创富

1

号信托计划于第一季度建仓， 于第

二季度卖出

12.72

万股， 第二季度

末仍持有

90

万股， 居第

10

位。

该股向来为机构所青睐，

10

大流通股东中， 除

4

只私募基金

外， 其余

6

家都是机构。 从户均持

股数看来， 第一季度末为

7521

股，

第二季度末为

11323

股， 趋向集

中， 而且筹码集中度也非常高。

从二级市场表现来看， 该股从

3

月

28

日高位

13.29

元回落后， 股

价波动幅度较大， 截至昨日收盘报

9.7

元， 仍处低位。 不知 “泽熙三

期” 于二季度何时潜伏， 不过即使

是在二季度的最低位建仓， 目前获

利也相当有限。

宁波建工今日登陆上交所

� � � � 宁波建工

(601789)

本次上市

8000

万股， 该股发行价格为

6.39

元

/

股， 对应市盈率为

31.95

倍。

公司一直从事建筑施工业务， 并

以建筑施工和建筑装饰装潢为核心延

伸相关产业链， 已形成了涵盖建筑科

研、 设计、 施工、 安装、 装饰装潢、

钢结构、 商品混凝土、 预制构件等相

对完整而紧凑的产业链形态。 本次发

行募集资金拟用于科研生产基地建设

项目、 施工机械设备购置项目、 主材

物流中心项目和外地分公司投资项

目， 总投资

5.05

亿元。

作为一家大型综合建设集团， 公

司目前业务主要集中在宁波地区， 市

场占有率远高于其他企业。 公司在建

筑安装工程领域特别是医院手术室的

建筑安装领域具备一定的技术优势，

人员储备较为丰富。 募投项目将提升

公司工作效率和业绩。 综合考虑公司

估值水平及行业优势， 预计该股定位

在

7

元左右。 （金戈）

上海医药 筹码连续趋于分散

� � � �上海医药

(601607)

周一发布的

半年报显示， 上半年公司营业收入、

净 利 润 分 别 同 比 增 长

36.1%

、

65.69%

。 业绩增长主因是医药产品

销售增长所致。 公司还表示， 下半

年将严控营销及管理费用， 并加快

并购整合。

从上半年末十大流通股东结构

看来， 该股仍备受机构追捧， 不过

相比一季度也有不少变动。 其中，

私募基金重阳

3

期大举建仓

826.44

万股； 全国社保基金

104

组合也斥

资买入

750

万股。 摩根士丹利中国

A

股基金更再买入

522.94

万股， 总

持股数达

1808.14

万股， 在流通股东

席位中排行第三， 并在机构持股中

排名第一。 在一季度建仓的摩根士

丹利华鑫资源优选基金、 博时精选基

金等仍驻守该股， 此外， 交银施罗德

稳健配置基金也仍持有

1800.00

万股，

是第

4

大流通股东。 但一季度介入的

两家

QFII

却消失在前

10

之列， 此外，

另有

2

只基金也退出前

10

大股东。

自去年三季度以来， 公司筹码持

续趋于分散， 今年二季度股东总户数

继续增至

116350

， 户均持股则降至

7107

。 相应， 公司股价自二季度以来

也一直处于下降通道中。 受上半年净

利劲增六成半提振 ， 该股昨日升

1.17%

至

15.63

元； 而在港股市场上，

其

H

股反而微跌

0.37%

至

16.2

港元，

按人民币对港元汇率为

0.82050

折算，

其

A

股对

H

股溢价达

17.59%

。

（钟恬）

四川长虹暂守套利线

昨天是在上周五首批行权的长

虹

CWB1

转为正股后的第一个交易

日。 此前市场普遍判断， 只要四川

长虹股价高于

3.25

元， 以

0.863

元

买入长虹

CWB1

的投资者行权便有

利润可图。 不过， 受行权后抛盘汹

涌预期困扰， 四川长虹周一即以

3.26

元低开， 最低曾探至

3.19

元，

收盘略有回升， 报

3.25

元， 仍然守

住了套利线， 不过如果考虑到手续

费以及盘中波动， 昨天卖出正股的

权证投资者小幅亏损的概率较大。

长虹

CWB1

还有三天的行权期，

有市场人士指出， 估计权证行权的

比例会比较大， 但由于行权份额比

较多， 不排除正股盘中会有一定波

动， 投资者可逢低关注。 （罗力）

张常春

/

制图

新股追踪

Tracing


