
深纺织

Ａ

（

００００４５

）

１０．７４ ５０ ５３７

华泰联合证券有限责任

公司成都晋阳路证券营

业部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

深纺织

Ａ

（

００００４５

）

１０．６３ ５０ ５３１．５

华泰证券股份有限公司

上海瑞金一路证券营业

部

华宝证券有限责任公司上

海西藏中路证券营业部

ＴＣＬ

集团

（

０００１００

）

２．３４ １２００ ２８０８

万联证券有限责任公司

广州开发区证券营业部

万联证券有限责任公司广

州开发区证券营业部

ＴＣＬ

集团

（

０００１００

）

２．３４ １０００ ２３４０

万联证券有限责任公司

广州开发区证券营业部

万联证券有限责任公司广

州开发区证券营业部

ＳＴ

当代

（

０００６７３

）

８．１７ ２５０ ２０４２．５

中国银河证券股份有限

公司长沙芙蓉路证券营

业部

金元证券股份有限公司南

京广州路证券营业部

传化股份

（

００２０１０

）

８．５５ １０００ ８５５０

海通证券股份有限公司

上海江宁路证券营业部

国海证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

合兴包装

（

００２２２８

）

６．７５ ２３０ １５５２．５

招商证券股份有限公司

深圳深南东路证券营业

部

广发证券股份有限公司深

圳深南东路证券营业部

三泰电子

（

００２３１２

）

１４．０４ ３０ ４２１．２

国信证券股份有限公司

深圳振华路证券营业部

中航证券有限公司景德镇

新村西路证券营业部

同德化工

（

００２３６０

）

１４．４５ ５８．１３ ８３９．９３

申银万国证券股份有限

公司南通青年中路证券

营业部

山西证券股份有限公司上

海松花江路证券营业部

同德化工

（

００２３６０

）

１４．４５ ５５ ７９４．７５

申银万国证券股份有限

公司南通青年中路证券

营业部

山西证券股份有限公司上

海松花江路证券营业部

联信永益

（

００２３７３

）

１６．５２ ２０ ３３０．４

东方证券股份有限公司

上海张杨路证券营业部

招商证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

长江润发

（

００２４３５

）

１３．１３ １２８．５ １６８７．２

华泰证券股份有限公司

上海瑞金一路证券营业

部

华泰证券股份有限公司张

家港金港镇长江中路证券

营业部

长江润发

（

００２４３５

）

１３．１３ ７０ ９１９．１

华泰证券股份有限公司

上海瑞金一路证券营业

部

华泰证券股份有限公司张

家港金港镇长江中路证券

营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１５．６８ ３５５ ５５６６．４

广发证券股份有限公司

广州天河北路大都会广

场证券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１５．６８ ２６７ ４１８６．５６

东吴证券股份有限公司

上海西藏南路证券营业

部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１５．６８ １９５ ３０５７．６

东吴证券股份有限公司

苏州工业园区现代大道

证券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１５．６８ １００ １５６８

海通证券股份有限公司

深圳分公司海德三道证

券营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１５．６８ ６３ ９８７．８４

长城证券有限责任公司

苏州东吴北路证券营业

部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

中南重工

（

００２４４５

）

１５．６８ ２０ ３１３．６

中银国际证券有限责任

公司北京宣外大街证券

营业部

华泰证券股份有限公司江

阴福泰路证券营业部

三聚环保

（

３０００７２

）

１３．７５ ４６．２５ ６３５．９４

宏源证券股份有限公司

北京东四环中路证券营

业部

宏源证券股份有限公司喀

什克孜都维路证券营业部

证券简称

成交价格

(

元

)

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

深市

长城集团

（

３０００８９

）

１８．１ １００ １８１０

国泰君安证券股份有限

公司广州黄埔大道证券

营业部

安信证券股份有限公司潮

州城新西路证券营业部

沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１０．２ ３０４．７７ ２９．８８

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有

限公司深圳红荔西路

营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１０．２ ３２４．７８ ３１．８４

申银万国证券股份有限公

司上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有

限公司深圳红荔西路

营业部

辽宁成大

（

６００７３９

）

１４．６７ ４８４．１１ ３３

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

中信万通证券有限责

任公司青岛嘉定路证

券营业部

小商品城

（

６００４１５

）

１０．８８ ５８７．５２ ５４

浙商证券有限责任公司杭

州余杭朝阳东路证券营业

部

平安证券有限责任公

司石家庄中山西路证

券营业部

广安爱众

（

６００９７９

）

７．５３ ６７７．７ ９０

中信建投证券有限责任公

司深圳深南中路中核大厦

证券营业部

国信证券股份有限公

司深圳红岭中路证券

营业部

国中水务

（

６００１８７

）

１５．５７ ７７８．５ ５０

中信建投证券有限责任公

司深圳深南中路中核大厦

证券营业部

国信证券股份有限公

司深圳红岭中路证券

营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

２８．０５ １４８１．８８ ５２．８３

申银万国证券股份有限公

司上海长江南路证券营业

部

海通证券股份有限公

司威海高山街营业部

天房发展

（

６００３２２

）

４．６３ １６９０．８３ ３６５．１９

宏源证券股份有限公司上

海浦北路证券营业部

中国银河证券股份有

限公司北京广渠门大

街证券营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

３０．４５ １８２７ ６０

长城证券有限责任公司南

昌福州路证券营业部

海通证券股份有限公

司威海高山街营业部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

５．４１ ２．０２ １．３８ ０．６０ １．４０

下跌居多 资金连续流入

兴业银行 （

１．７８

亿）

民生银行 （

１．７４

亿）

浦发银行 （

０．９９

亿）

估值偏低 震荡

２

采掘

３．９９ １．０２ １．１５ ０．６４ １．１８

涨跌参半 资金连续流出

阳泉煤业 （

３．２２

亿）

神火股份 （

０．７０

亿）

开滦股份 （

０．６８

亿）

行业景气 强弱分明

３

餐饮旅游

－０．９３ －０．１４ －０．１２ －０．１０ －０．５７

下跌居多 资金进出频繁

黄山旅游 （

０．０６

亿）

中青旅 （

０．０３

亿）

峨眉山

Ａ

（

０．０１

亿）

通胀受益 强弱分明

４

建筑建材

－１．４４ －０．８１ －０．６７ －０．７３ ０．７６

水泥个股强势 资金连续流出

江西水泥 （

０．４０

亿）

四川双马 （

０．３０

亿）

耀皮玻璃 （

０．２１

亿）

通胀受益 筑底

５

交通运输

－１．５４ ０．０７ －０．３１ －０．２２ －１．０７

跌多涨少 资金连续流出

南方航空 （

０．５４

亿）

五洲交通 （

０．１１

亿）

中国国航 （

０．０７

亿）

行业利空 强弱分明

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－１１．３４ －０．２１ －１．４７ －２．０２ －７．６４

下跌居多 资金进出频繁

中集集团 （

－０．７９

亿）

厦工股份 （

－０．５９

亿）

三一重工 （

－０．５９

亿）

行业景气 分化明显

２

化工

－９．９９ －０．２０ －２．３６ －１．４８ －５．９６

跌多涨少 资金进出频繁

三爱富 （

－０．８４

亿）

巨化股份 （

－０．５２

亿）

湖北宜化 （

－０．４３

亿）

通胀受益 强势居多

３

医药生物

－９．０９ －０．０４ －２．４２ －１．６６ －４．９７

下跌居多 资金连续流出

东阿阿胶 （

－０．８２

亿）

上海医药 （

－０．４９

亿）

康美药业 （

－０．４７

亿）

抗通胀

抗周期

强弱分化

４

房地产

－７．６２ ０．０７ －１．９５ －１．２５ －４．４８

跌多涨少 资金连续流入

鼎立股份 （

－０．８６

亿）

万 科

Ａ

（

－０．７０

亿）

中弘地产 （

－０．６０

亿）

政策压制 分化明显

５

交运设备

－５．９８ ０．０９ －１．２８ －１．１１ －３．６８

下跌居多 资金连续流出

中船股份 （

－０．７７

亿）

安凯客车 （

－０．５０

亿）

潍柴动力 （

－０．４５

亿）

行业景气 强弱分明

Google

收购摩托罗拉移动

手机平台演绎三国志

唐川

北京时间

8

月

15

日晚间，

Google

宣布将以每股

40

美元、 总

价

125

亿美元收购摩托罗拉移动，

交易价较其前交易日收盘价溢价

63%

。

Google

强调该项交易不会改

变

Android

作为开放平台的立场，

Google

将继续与

Android

合作伙伴

开发并提供创新的

Android

设备，

而摩托罗拉移动将作为

Google

的

独立业务继续运营。

专利是收购的首要理由

考虑到收购之后，

Google

将获

得摩托罗拉移动的

17000

项无线专

利， 成为

Android

阵营最有力的屏

障。 另一方面， 由于苹果的软硬件

整合战略在智能手机领域大获成

功， 通过此次并购，

Google

有机会

复制这种软硬件整合模式， 以增强

Android

平台智能手机、 平板电脑

产品的竞争实力。

对主要智能手机平台的影响

1

、 对

Android

阵营的影响。

我们认为

Google

的强处在于利用

平台赚钱， 其意图在于打造移动

互联网的平台， 而不是打造另一

个苹果。 唯一的担忧是，

Google

在付出那么大的代价之后， 有可

能转向操作系统收费， 或将资源

向

Android

大厂倾斜， 这将对山寨

小厂有所不利。

2

、 对

Windows

阵

营的影响。 在行业压力之下， 微

软收购

Nokia

的可能性大增， 对于

Nokia

相关供应链潜在利好。 另一

方面， 担心

Google

资源倾向摩托

罗拉的手机厂商亦可能增加投入

微软平台的资源， 故我们判断收

购整体利好微软阵营 。

3

、 对

Apple

阵营的影响。 偏向利空， 但

是苹果目前领先的优势仍然明显。

即使苹果面临份额的压力， 其仍

有杀手锏未祭出———

300

美元以下

的中价位

iPhone

。

我们判断未来智能手机三大

平台三足鼎立的格局将得到进一

步的巩固，

Android

与

Windows

生

态体系将更趋完整， 长期可能进

一步加速提升智能手机的渗透

率， 对智能手机供应链皆为长期

利好。

对

A

股电子相关公司的影响

我们认为摩托罗拉供应链最

直接受惠，

Nokia

供应链可望间

接受惠 ， 整体智能手机供应链

(

山寨除外

)

将长期受惠。

A

股涉

及摩托罗拉供应链主要是长盈精

密

(

维持 “买入” 评级

)

， 但比例

不大

(

预计

2011

年约占

2%~3%)

。

涉及

Nokia

供应链主要是歌尔声

学

(

维持 “买入” 评级

)

。 其他智

能手机供应链包括超声电子、 欣

旺达、 信维通信、 劲胜股份、 莱

宝高科等。

（作者系中信证券研究部

CFA

）

板块资金呈现净流出

时间：

2011

年

8

月

16

日 星期二 资金流出入单位： 亿元

业绩预期良好 旅游板块继续跑赢大盘

曾光

今年以来， 我国旅游业总体上

保持平稳较快发展的态势， 国内、

出境和入境三大旅游市场延续 “两

高一平” 格局。 其中， 国内旅游较

快增长， 出境旅游快速增长， 入境

旅游平稳增长。 总体看， 国内市

场、 出境市场比预想的要好， 入境

旅游要实现年度增长目标难度加

大。 国家旅游局局长邵琪伟强调，

要采取更加有力措施， 促进三大市

场协调发展。 针对当前入境旅游市

场复杂性增强、 不确定性增大的情

况， 各地尤其要将开拓入境旅游市

场作为当前市场工作的重点。

日前， 仲量联行酒店集团和中

国旅游饭店业协会共同发布最新研

究报告 《中国饭店市场城市景气分

析》。 该报告共对中国主要

30

个城

市的饭店市场进行了调查统计。 报

告指出， 在

2005~2010

年， 国内

30

个旅游城市共有

6100

间国际品

牌星级饭店客房入市， 总供给量增

长到近

16000

年内增长了约

60%

。

该报告预计， 在

2013

年年底之前，

将至少还有

8400

间这样的星级饭

店客房进入市场。

数据还显示，

2010

年中国酒

店业每间出租客房收入增长了

13.6%

， 预计在

2011

年将进一步

增长

12.2%

。 仲量联行酒店集团高

级副总裁吴嘉保认为， 商务差旅活

动的明显复苏是

2010

年酒店业绩

向上趋势的推动力， 并且该趋势在

2011

年前半年得以延续， 这有利

于酒店业的收入增长从出租率驱动

转型到房价驱动型。

我们维持该板块 “谨慎推荐”

的投资评级。 截至本周末， 旅游

重点公司

2011

年动态

PE

算术均

值

33.2

倍。 而根据

Wind

一致预

期计算的旅游板块

2011

年动态估

值

32.8

倍 ， 重点公司整体估值

31.7

倍。 从近期板块走势来看，

相对乐观的半年报业绩将在短期继

续支撑旅游板块表现。 二季度良好

的业绩表现将使市场对三季度个股

业绩持乐观预期 （许多旅游个股三

季度是盈利高点）。 根据我们初步调

研， 暑期旅游业增势良好。 三季度

旺季良好业绩预期， 加上政策利好

出台、 提价、 资产注入预期等题材

加温以及估值基准的切换， 下半年

旅游板块攻守兼备特征明显， 建议

继续稳健配置重点个股， 如中国国

旅、 峨眉山

A

、 丽江旅游、 宋城股

份、 湘鄂情、 锦江股份、 中青旅、

黄山旅游、 三特索道等。

（作者系国信证券分析师）
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8

月

17

日，

A

股市场有航空动力一家上市公

司的限售股解禁， 为沪市公司。

航空动力 （

600893

）： 解禁股性质为股改限售

股。 解禁股东

1

家， 即张杰睿， 持股占总股本比例为

0.05%

， 属于 “小非”， 首次解禁， 此次解禁股数， 占

流通

A

股比例为

0.11%

。 该股的套现压力很小。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

点评： 周二两市大盘震荡回落， 板块资金净流出居多。 数据显示， 权重的银行、 采掘板块， 周二资金出现净

流入， 但是银行板块个股普遍下跌， 对股指形成了拖累。 餐饮旅游板块， 周二资金出现净流出， 但近期资金对其

进出频繁， 后市还有机会， 还可逢低参与。 建筑建材、 交通运输板块， 周二资金出现少量净流出， 但板块中仍有

强势个股表现， 短线可逢低关注。

从周二板块资金流出数据看， 房地产板块， 资金继续呈现净流出， 板块个股转弱明显， 是拖累大盘的主要力

量。 周一有资金流入的机械设备、 化工板块， 周二资金又出现净流出， 机构和散户资金抛售， 注意择强关注。 受

益通胀的医药生物板块， 资金出现连续净流出， 个股震荡加大， 注意操作节奏。 交运设备板块周二资金出现净流

出， 但机构和散户资金流出均不大， 可逢低关注。

行业政策即将出台 软件板块机遇可期

今日投资

上周信息服务板块在外围市场

利空的影响下， 出现系统性下跌，

周二探底回升， 截至上周五板块周

涨

0.26%

， 排在

23

个申万一级行

业中的第

7

位 ， 市盈率回升到

51.16

倍。 软件行业个股分化明显，

创业板部分公司股价涨势较好， 但

也有部分个股继续下跌， 涨跌家数

基本持平。

国金证券分析师李伟奇认为，

基于一系列利好政策出台的预期

和较好的业绩支撑， 软件板块将

迎来大机遇。 首先， 软件行业业

绩会越来越好。 由于软件行业需

求方在上半年做预算和规划， 下

半年做实施和结算， 使得行业业

绩上下半年及其不均。 基于

IT

整

体投资环境趋暖、 软件公司毛利

率稳定、 半年报整体乐观， 三季

度增值税获退、 下半年扶持政策

将密集出台等因素， 软件行业公

司三四季度业绩值得看好。

其次， 近期行业政策密集出

台， 估值切换或许提前。 下半年

8~10

月份， 将有一系列的行业政

策以及规划细则出台， 最为值得

关注的， 是战略新兴产业的细则

以及软件行业 “十二五” 发展规

划； 从投资的角度来看， 三季度

软件行业出现了明显估值回升的

现象； 若有强力政策驱动， 将迎

来软件板块最早估值转换的投资

机会。 因此， 作为政策性驱动极

强的软件行业， 在当前订单确定、

业绩明晰、 估值修复的背景下，

值得超配。

第三， 大工程大项目起主导作

用， 政府及央企软硬件国产化取代

将成大趋势。 政府信息化仍将是未

来信息产业发展的主驱动力之一，

主要体现在政府基础、 拉动行业投

资、 完善基础设施等方面， 政府主

导的大工程大项目仍是行业增长的

主要动力， 而相关细分政策是这些

工程项目的前哨站； 同时， 由于信

息安全的越加重视， 从长远来看政

府及央企软硬件国产化取代将成大

趋势， 相关企业将受益。

第四， 更为积极的财政政策、

统一管理、 扶持核心企业做大做

强。 从

10

年前的

18

号文到近期

的

4

号文， 财政对软件行业的支

持力度加大， 预计未来将从税收、

核高基、 重大专项等多个方面加

大财政支持力度； 从国信办到工

信部、 发改委， 未来预计将形成

更高一级管理机关， 协调多部委

推进信息化进程； 从前期国家出

台的政策来看， 国家有意形成以

企业为核心的创新机制， 并以此

扶持掌握核心技术的企业做大做

强， 拥有核心技术实力的上市公

司将更有优势。

基于此， 李伟奇认为， 电子政

务、 智能交通、 云计算、 北斗导航、

公共安全， 将是集政策刺激、 行业爆

发以及上市公司基本面驱动的重要子

版块。 具体个股方面， 投资者可关注

从电子政务的国产化和扶持大公司角

度推荐威创股份、 用友软件、 太极股

份， 从智能交通角度推荐龙头股易华

录， 从云计算角度推荐趋势性品种浪

潮信息， 北斗导航看好产业化进程较

快的华力创通， 信息安全领域看好业

绩爆发解决方案完善的卫士通。 不

过， 投资者需警惕政策出台时间晚于

预期、 软件行业增值税退税时间过晚

等投资风险。

机构游资分歧加大

程荣庆

周三两市大盘震荡回落， 个股普跌， 成交量有

所萎缩， 权重股遭遇机构和游资抛售。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为天

业股份、 洪城水业和东方通信。 天业股份， 尾盘封

住涨停， 交易公开信息显示， 虽游资在华泰证券南

京瑞金路证券营业部买入巨大， 但多空分歧开始加

大， 短期涨幅巨大， 宜逢高分批减仓。 洪城水业，

高开高走， 前市放量涨停， 交易公开信息显示， 游

资在五矿证券深圳金田路证券营业部等券商席位增

仓明显， 底部涨停， 看高。 东方通信， 高开高走，

放量大涨， 交易公开信息显示， 安信证券汕头金砂

路第一证券营业部等券商席位游资增仓积极， 一机

构席位有少量卖出， 短线还可看高。

沪市换手率居前的个股为旗滨集团和方正证

券。 旗滨集团， 上周五上市新股， 盘中一度大幅冲

高， 交易公开信息显示， 国泰君安深圳深南中路证

券营业部等游资席位卖出居多， 震荡加剧， 观望为

佳。 方正证券， 盘中一度冲高， 午盘后震荡回落，

收出光脚阴线， 交易公开信息显示， 虽一机构席位

有大单买入， 但游资申银万国上海龙漕路营业部获

利回吐明显， 抛压加大， 短线规避。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为四

环生物和四川双马。 四环生物， 午盘后放量大涨，

当天领涨医药生物板块， 交易公开信息显示， 卖出

居前有一机构席位， 但游资在中信证券上海浦东大

道证券营业部买入居多， 短线还有潜力， 注意见好

就收。 四川双马， 早盘即被拉至涨停， 盘中涨停多

次被打开， 尾盘以涨停价报收， 交易公开信息显

示， 游资在光大证券宁波解放南路证券营业部大举

增仓， 短线还有高点。

总体来看， 在连续上行后， 获利抛压开始加

大， 使得股指震荡回落， 个股分化加大， 交易公开

信息显示， 机构席位抛出为主， 机构和游资对后市

分歧加大， 操作上要注意及时减持仓位。

（作者系国盛证券分析师）

旅游业：景区渐入佳境 布局超跌成长股

林周勇

7

月份以来， 旅游板块表现强

劲， 旅游指数累计上涨

4.8%

， 相

对 沪 深

300

累 计 超 额 收 益 率

10.3%

。 其中宋城股份、 中国国

旅、 丽江旅游、 中青旅、

ST

张家

界、 峨眉山相对收益率超过

15%

，

分别为

31%

、

26%

、

24%

、

23%

、

17%

、

15%

； 它们的绝对收益率分

别为

26%

、

21%

、

19%

、

17%

、

11%

、

9%

。

行业景气依旧

上半年， 主要景区增长强劲。

西藏、 丽江、 峨眉山、 张家界、 华

山 、 梵净山等游客增速均超过

20%

； 其中张家界、 丽江、 华山、

梵净山等增速超过

30%

。

7

月份以

来， 各大景区继续火爆。

根据我们的实地感受， 老年团、

学生团增长的趋势明显。 种种迹象

显示： 中老年人正逐步加入旅游大

军的行列， 这对于景区公司来说具

有重大意义， 中老年出游不局限于

周末， 景区游客的时间分布将更加

均衡， 这对于景区游客接待量的提

升意义重大， 特别是一线景区。

市场激情有望继续延续

从

2000

年以来，

8

月份旅游

板块跑赢大盘的概率达

82%

； 今

年

8

月份也有望重复过去的历史。

主要原因有：

1

、 半年报行情。 半

年报行情仍未结束， 按我们的预测，

桂林旅游、

ST

张家界、 中国国旅等

公司中报业绩将有不错的增长， 旅

游板块的业绩行情有望继续展开；

2

、 三季报期待。 由于行业继续火

爆， 市场将更加期待三季度靓丽的

业绩， 尤其是景区公司。

3

、 提价预

期有望增强。 一旦市场预期消费者

物价指数 （

CPI

）企稳， 景区资源提

价的预期也有望逐步增强， 如峨眉

山门票、 玉龙雪山索道、 张家界武

陵源景区环保车票等。

三季度估值切换

上涨空间打开

自

2004

年以来， 重点旅游公

司动态市盈率 （

PE

） 在三四季度

呈逐渐提升的态势 （除

2007

年四

季度大盘暴跌之外）， 说明三四季

度旅游板块逐渐进入估值切换期，

也就是说： 从三季度开始， 市场逐

渐关注下一年的业绩。

对比旅游板块与沪深

300

重点

公司的平均动态

PE

， 不难看出，

旅游板块估值切换期比大盘来得

早。 目前， 重点公司

PE

大多在

30

倍以下。 我们预期， 在靓丽的半年

报、 三季报的助推下， 部分公司每

股盈余 （

12EPS

） 存在上调的空

间， 如

ST

张家界、 中国国旅、 丽

江旅游、 湘鄂情等。 因此， 随和估

值切换时间窗口的逐步到来， 旅游

板块的上涨空间被打开。

投资思路

我们认为景区渐入佳境， 继续

看好其后续市场表现。 （

1

） 坚定

买入压箱底的中国国旅和华侨城。

我们认为国旅具备 “奢侈品龙头

运营商” 的潜质， 华侨城则是我国

文化旅游产业的龙头， 创造品质生

活的典范； （

2

） 布局前期超跌的

优质成长股 ， 如湘鄂情 、 锦江股

份、 金陵饭店、 华天酒店等； （

3

）

坚定持有景区公司， 预期收益仍较

好， 继续看好

ST

张家界、 峨眉山、

丽江旅游等。

（作者系海通证券分析师）
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