
A

股市场呼唤新思维

系列评论之四

2011

年

8

月

星期四

18

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中 国 保 监 会 指 定 披 露 保 险 信 息 报 纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

今日

132

版 第

5382

期

A

叠

16

版

B

叠

4

版

C

叠

8

版

D

叠

104

版

国内统一刊号

CN44-0157

邮发代号：

45-91

证券时报社出版

订报热线

:0755-83501737

读者热线：

0755-83501631

零售价

:RMB 2

元

HKD 5

元

北京 上海 武汉 海口 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 南京 重庆 南宁 长沙 郑州 长春

合肥 昆明 哈尔滨 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 青岛 西宁 银川 大连 深圳同时印刷

本报地址

:

深圳市福田区彩田路

5015

号中银大厦首层

邮编

:518026

国务院副总理李克强：

ＲＱＦＩＩ

投资境内证券市场起步

２００

亿

将推出港股组合

ＥＴＦ

；支持港企使用人民币到境内直接投资；允许内地港资法人银行参与基金销售

据新华社电

国务院副总理李克强昨日在国家

“十二五” 规划与两地经贸金融合作发

展论坛上宣布了一系列中央政府支持香

港发展深化两地合作的新政策。

李克强指出， 按照国家 “十二五”

规划要求， 中央政府立足当前、 着眼长

远， 制定了支持香港进一步发展、 深化

内地与香港经贸金融等方面合作若干新

的政策措施。 其主要内容是：

第一， 大幅提升内地对香港服务贸

易开放水平。 目前内地对原产于香港的

货物已全部实行零关税， 同时正在推动

服务业对香港扩大开放。

ＣＥＰＡ

（《内地

与香港关于建立更紧密经贸关系的安

排》）补充协议八的磋商已经启动， 将在

年内签署。 内地将采取更加积极的措施，

扩大对香港传统服务业和新兴服务业的

开放， 包括香港业界关注的医疗服务、

建筑服务、 律师服务、 检测认证等领域。

支持香港在内地设立旅行社。 还将进一

步放宽服务提供者的标准， 充实贸易投

资便利化的内容， 切实扩大

ＣＥＰＡ

的受

惠面。 到 “十二五” 末， 通过

ＣＥＰＡ

，

基本实现内地和香港服务贸易的自由化。

第二， 巩固和提升香港国际金融

中心地位。 金融业是香港的核心竞争

力所在， 提升香港在全球及亚洲的金

融中心地位， 对香港发展至关重要。

将在内地推出港股组合

ＥＴＦ

（交易所

交易基金）， 继续支持内地企业赴港上

市， 允许内地港资法人银行参与共同

基金销售业务。 内地将不断提高对港

资银行开放的层次和质量， 支持港资

银行在广东省内以异地支行形式合理

布点、 均衡布局。 支持香港保险公司

设立营业机构或通过参股方式进入内

地市场。
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优化退市机制 强化市场自净

本报评论员

在自然界， “物竞天择、 适者生

存” 是进化规律， 它有利于培育生命力

更强的生物。 在市场经济领域， 优胜劣

汰也是提高资源配置效率和企业素质的

不二法门。 同样， 在

A

股市场， 除了

要把好关以吸纳优质企业， 保持源头活

水， 还要做好退出环节的制度安排， 及

时将已失去竞争力、 无端消耗社会资源

的上市公司淘汰出局。 这样才能真正推

动上市公司提高质量， 促进市场健康发

展， 让市场保持长久活力。

在

A

股市场改革创新进程中， 提

高退市环节的市场化程度， 构建资本市

场硬约束机制是极其重要的一环。 但

是， 长期以来， 受制于社会稳定等多方

面考量， 中国股市的退出机制还不顺

畅， 难以真正发挥淘汰劣质公司的作

用， 相反在一定程度上还助长了投机

氛围， 扭曲了价值投资理念。

A

股市场现行的退市制度是一个

冗长而低效的过程。 从企业连续两年

亏损给予

ST

警示开始， 再经过半年

宽限、 给予

*ST

警示到最终退市至

三板市场， 一个企业从不再创造价值

到真正退市， 中间设置了一道又一道

的缓冲。 即便这样， 最终真正退市的

上市公司也为数极少。 更多的时候是

垃圾公司钻规则的空子， 借助真真假

假的重组吸引投机资金大肆炒作， 消

耗了大量社会资源。 这种退市 “软约

束” 具体表现在两方面：

一是退市标准过于宽松且易于被

操纵， 风险警示意义不大， 垃圾公司

无法真正退市。 一些垃圾公司采取

“连续两年猛亏， 第三年微利几厘钱”

的方法， 在财务恶化， 甚至在实质破

产的情况下轻易绕过 “连续三年亏损”

这条红线， 从而避免退市。 据统计， 沪

深两市目前有

129

家

ST

公司在挂牌交

易， 其中包括

51

家

*ST

公司。

A

股市

场建立

21

年来， 真正暂停上市、 退到

三板市场的股票只有三十余只。 而沪深

两市仅

A

股挂牌公司总数就已超过

2200

家， 退市率却只有

1%

多一点。

二是冗长的退市过程始终伴随着重

组预期， 即使退到三板之后还可以通过

重组重新上市， 退市制度难以遏制投机

炒作。 退市软约束， 一定程度上使得市

场上道德风险泛滥， 一些严重亏损的公

司不仅未遭到投资者抛弃， 反而成了炒

家的宠儿。 从

ST

到

*ST

， 再到退到三板

市场之后， 往往要经历一轮又一轮的炒

作。 而这些持续不断的炒作， 背后依仗

的就是重组预期。 与此同时， 这些炒作往

往又伴随着内幕交易、 市场操纵等不法行

为。 即便部分公司最终通过重组咸鱼翻

生， 普通投资者也很难分到一杯羹。

相比之下， 海外成熟市场的退市机

制则相对刚性， 一旦触发退市条件， 即

被快速 “清退”， 拖延时间或钻程序漏洞

机会甚微。 举例来说， 今年

4

月份， 在

纽约证交所上市的中国公司东南融通受

到美国一民间研究机构财务造假方面的

质疑， 公司无法按时公布财务报告。 在

触发退市条件后， 美国证监会随即宣布

启动东南融通的退市程序。 与此同时，

股东针对公司和董事会成员的诉讼启动。

纽约证交所的退市效率及美国的证券司

法救济制度， 给人留下深刻的印象。
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社保基金大举进驻次新股

收益颇丰

深发展定增方案出炉

平安将注资不超

200

亿

又一资本大鳄

浮出水面
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涉嫌欺诈发行股票

*ST

大地及多名前任高管遭公诉

*ST

大地涉及的欺诈上市案有了新进展。 公

司今日披露， 收到昆明市检察机关的起诉书， 上

市公司和多名前任高管被共同提起公诉。

再向虎山行

土豆网顽强登陆纳斯达克

对中国企业关闭一个多月的美国市场

IPO

窗

口终于由土豆网打开。 昨日， 土豆网登陆纳斯达

克， 但开盘即跌破发行价， 下跌逾

12%

。

张平：未来

5

年

我国经济将年均增长

7%

以上

国家发改委主任张平昨日表示， 未来

5

年， 预

计内地国内生产总值年均增长

7%

、 居民收入年均增

长

7%

以上。

券商惧包销急避风头

上百亿企业债静待发行

云投债资产重组消息传出后， 债券市场对企业

债风险的担忧加剧。 企业债的承销商、 机构投资者

似乎达成默契， 一同坐观其变。

A10

B1

A7

A2

拜登访华

应国家副主席习近平

邀请， 美国副总统拜登于

１７

日傍晚抵达北京， 开始

对中国进行为期

６

天的正

式访问。

访问期间， 国家主席胡

锦涛、 全国人大常委会委员

长吴邦国和国务院总理温家

宝将分别会见拜登。 习近平

副主席将为拜登举行欢迎仪

式并举行会谈。 习近平还将

陪同拜登前往四川成都进行

访问。

IC/

供图

中报披露过千家 净利增长近四成

证券时报记者 李小平

今日， 沪深两市又有

114

家上市公

司披露了

2011

年半年报。 至此， 沪深

两市披露半年报的上市公司超过千家，

接近上市公司总数的一半。

据证券时报数据部统计， 已披露

半年报的

1002

家上市公司合计实现营

业 收 入

1.84

万 亿 元 ， 同 比 增 长

31.43%

； 合计实现营业利润

2442.88

亿

元， 同比增长

39.29%

； 合计实现净利

润

1882.1

亿元， 较上年同期

1365.52

亿

元增长

37.83%

。

在

1002

家公司中， 净利润同比

增长的公司有

731

家，

35

家扭亏为

盈， 合计占

76.45%

。 净利润增幅超

过

50%

的公司有

299

家， 其中， 净

利润增幅超过

100%

的公司有

166

家。 而净利润同比减幅超过

50%

的

公司数量为

81

家。

从经营性现金流量净额数据来

看， 可比的

1001

家公司中期经营性

现金流净额为

35.05

亿元， 而去年同

期为

465.77

亿元。 其中，

483

家公司

经营性现金流净额为负。 在经营性现金

流负净额前十名榜单中， 除中国南车和

招商地产外， 其他

8

家公司均属于金融

业，

8

家金融公司的现金流净额合计

为

-853.93

亿元， 而去年同期为

-230.85

亿元。 另外， 经营性现金流净额同比大

幅下降的行业还有机械、 建筑等。

从经营性现金流来看， 环比和同比

下降幅度最大的公司大部分为

ST

类公

司， 同比下降较多的非

ST

类公司有飞

亚达、 新研股份、 圣阳股份等； 环比下

降较多的非

ST

类公司有长航油运、 和

而泰等。

统计显示， 在上述披露半年报的

公司中， 有

48

家公司提出了中期分配

预案， 其中中小板公司

25

家、 创业板

公司

12

家， 而主板公司仅有

11

家提

出中期分配预案。 在提出中期分配预

案的

37

家中小板和创业板公司中， 有

23

家公司推出 “高送转” 预案， 其中

朗源股份出手最为阔绰， 拟每

10

股转

增

12

股。 而沪市的桐昆股份每

10

股转

10

股派

8

元的中期分配预案也极为吸

引眼球。


