
沪市 深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交

金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交

金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－８－１８

东软集团

（

６００７１８

）

１０．１ ３０２．３４ ２９．９３

申银万国证券

股份有限公司

上海周浦证券

营业部

申银万国证券

股份有限公司

深圳红荔西路

营业部

２０１１－８－１９

联信永益

１６．０７ ３２１．４ ２０

东方证券股份

有限公司上海

张杨路证券营

业部

招商证券股份

有限公司北京

金融街证券营

业部

２０１１－８－１８

国投新集

（

６０１９１８

）

１０．９４ ８２０５０ ７５００

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

国元证券股份

有限公司合肥

金寨路证券营

业部

２０１１－８－１９

国星光电

２０．９ １０４５ ５０

广发证券股份

有限公司广州

天河北路大都

会广场证券营

业部

广发证券股份

有限公司青岛

香港中路证券

营业部

２０１１－８－１８

国投新集

（

６０１９１８

）

１０．９４ ８２０５ ７５０

中国民族证券

有限责任公司

上海南丹东路

证券营业部

国元证券股份

有限公司合肥

金寨路证券营

业部

２０１１－８－１９

嘉事堂

９．７３ ５１０．８２ ５２．５

中原证券股份

有限公司长沙

车站北路证券

营业部

中原证券股份

有限公司鹤壁

兴鹤大街证券

营业部

２０１１－８－１８

三一重工

（

６０００３１

）

１５．３６ ４５５０．０４ ２９６．２３

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

安信证券股份

有限公司总部

２０１１－８－１９

沪电股份

８．９４ １７８８ ２００

东莞证券有限

责任公司上海

古北路证券营

业部

东莞证券有限

责任公司上海

古北路证券营

业部

２０１１－８－１８

小商品城

（

６００４１５

）

１０．５７ ５６０．２１ ５３

浙商证券有限

责任公司绍兴

解放北路证券

营业部

平安证券有限

责任公司石家

庄中山西路证

券营业部

２０１１－８－１９

江铃

Ｂ １６．０２ １６０．２ １０

中国国际金融

有限公司北京

建国门外大街

证券营业部

中国国际金融

有限公司北京

建国门外大街

证券营业部

２０１１－８－１８

东软集团

（

６００７１８

）

１０．１ ４００．２４ ３９．６３

申银万国证券

股份有限公司

上海周浦证券

营业部

申银万国证券

股份有限公司

深圳红荔西路

营业部

２０１１－８－１９

康芝药业

２０．１３ ２０１３ １００

中信证券股份

有限公司北京

呼家楼证券营

业部

国信证券股份

有限公司深圳

红岭中路证券

营业部

２０１１－８－１７

*

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．９ ６２３ ７０

中国银河证券

股份有限公司

长沙芙蓉路证

券营业部

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

２０１１－８－１８

中联重科

１１．１２ ５８９３．６ ５３０

中国银河证券

股份有限公司

广州天河北路

证券营业部

机构专用

２０１１－８－１７

*

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．９ ３８２７ ４３０

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

２０１１－８－１８ ＳＴ

当代

８．１５ ２０３７．５ ２５０

中国银河证券

股份有限公司

长沙芙蓉路证

券营业部

金元证券股份

有限公司南京

广州路证券营

业部

２０１１－８－１６

东软集团

（

６００７１８

）

１０．２ ３０４．７７ ２９．８８

申银万国证券

股份有限公司

上海周浦证券

营业部

申银万国证券

股份有限公司

深圳红荔西路

营业部

２０１１－８－１８

嘉凯城

５．７２ １００９．５８ １７６．５

光大证券股份

有限公司佛山

绿景路证券营

业部

万联证券有限

责任公司上海

富贵东路证券

营业部

２０１１－８－１６

东软集团

（

６００７１８

）

１０．２ ３２４．７８ ３１．８４

申银万国证券

股份有限公司

上海周浦证券

营业部

申银万国证券

股份有限公司

深圳红荔西路

营业部

２０１１－８－１８

三泰电子

１４．０２ ４２０．６ ３０

国信证券股份

有限公司深圳

振华路证券营

业部

中航证券有限

公司景德镇新

村西路证券营

业部

２０１１－８－１６

辽宁成大

（

６００７３９

）

１４．６７ ４８４．１１ ３３

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

中信万通证券

有限责任公司

青岛嘉定路证

券营业部

２０１１－８－１８

联信永益

１６．２５ ３２５ ２０

东方证券股份

有限公司上海

张杨路证券营

业部

招商证券股份

有限公司北京

金融街证券营

业部

２０１１－８－１６

小商品城

（

６００４１５

）

１０．８８ ５８７．５２ ５４

浙商证券有限

责任公司杭州

余杭朝阳东路

证券营业部

平安证券有限

责任公司石家

庄中山西路证

券营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ １２５４９ ３００

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

广安爱众

（

６００９７９

）

７．５３ ６７７．７ ９０

中信建投证券

有限责任公司

深圳深南中路

中核大厦证券

营业部

国信证券股份

有限公司深圳

红岭中路证券

营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ８３６６ ２００

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

国中水务

（

６００１８７

）

１５．５７ ７７８．５ ５０

中信建投证券

有限责任公司

深圳深南中路

中核大厦证券

营业部

国信证券股份

有限公司深圳

红岭中路证券

营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ８３６６ ２００

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

２８．０５ １４８１．８８ ５２．８３

申银万国证券

股份有限公司

上海长江南路

证券营业部

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ５０１９．６ １２０

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

天房发展

（

６００３２２

）

４．６３ １６９０．８３ ３６５．１９

宏源证券股份

有限公司上海

浦北路证券营

业部

中国银河证券

股份有限公司

北京广渠门大

街证券营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ４１８３ １００

北京高华证券

有限责任公司

北京金融大街

证券营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

３０．４５ １８２７ ６０

长城证券有限

责任公司南昌

福州路证券营

业部

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ４１８３ １００

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

３０．４５ ２１３１．５ ７０

安信证券股份

有限公司总部

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ４１８３ １００

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

３０．４５ ２１３１．５ ７０

中信证券股份

有限公司总部

（非营业场所）

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ４１８３ １００

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

郑煤机

（

６０１７１７

）

３０．４５ ３０４５ １００

华泰证券股份

有限公司零售

客户服务总部

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ３１３７．２５ ７５

中信证券股份

有限公司北京

张自忠路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

西南证券

（

６００３６９

）

１０．９８ ５４９０ ５００

东海证券有限

责任公司常州

博爱路证券营

业部

海通证券股份

有限公司长沙

五一大道营业

部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ２５０９．８ ６０

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

西南证券

（

６００３６９

）

１０．９８ ７６８６ ７００

华鑫证券有限

责任公司上海

武宁路证券营

业部

海通证券股份

有限公司长沙

五一大道营业

部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ２５０９．８ ６０

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１６

西南证券

（

６００３６９

）

１０．９８ ７６８６ ７００

中国建银投资

证券有限责任

公司北京朝阳

路证券营业部

海通证券股份

有限公司长沙

五一大道营业

部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ２０９１．５ ５０

机构专用

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１５

长园集团

（

６００５２５

）

７．９５ ３９７．５ ５０

国信证券股份

有限公司深圳

深南中路证券

营业部

国信证券股份

有限公司深圳

深南中路证券

营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ １９６６．０１ ４７

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１５

*

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

９．２１ ６４４．７ ７０

中国银河证券

股份有限公司

长沙芙蓉路证

券营业部

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ １５４７．７１ ３７

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１５

天房发展

（

６００３２２

）

４．６３ ９２６ ２００

宏源证券股份

有限公司杭州

体育场路证券

营业部

中国银河证券

股份有限公司

北京广渠门大

街证券营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ １４６４．０５ ３５

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１５

*

ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

９．２１ ３９６０．３ ４３０

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ １２５４．９ ３０

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１５

郑煤机

（

６０１７１７

）

２７．７７ １４８４．３１ ５３．４５

申银万国证券

股份有限公司

上海长江南路

证券营业部

海通证券股份

有限公司威海

高山街营业部

２０１１－８－１８

海康威视

４１．８３ ５８５．６２ １４

中国国际金融

有限公司上海

淮海中路证券

营业部

中国国际金融

有限公司杭州

教工路证券营

业部

２０１１－８－１５

东软集团

（

６００７１８

）

１０．３１ ２０６２ ２００

中信证券股份

有限公司总部

（非营业场所）

申银万国证券

股份有限公司

深圳红荔西路

营业部

２０１１－８－１８

天业通联

１７．１ ５１３０ ３００

中信证券股份

有限公司上海

沪闵路证券营

业部

海通证券股份

有限公司石家

庄师范街证券

营业部

２０１１－８－１５

郴电国际

（

６００９６９

）

１８．５ ２５５９．８９ １３８．３７

申银万国证券

股份有限公司

经纪总部

中山证券有限

责任公司深圳

福华三路证券

营业部

２０１１－８－１８

沪电股份

９．４３ １４１４．５ １５０

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

２０１１－８－１５

郴电国际

（

６００９６９

）

１８．５ １０３６ ５６

齐鲁证券有限

公司上海东方

路证券营业部

中山证券有限

责任公司深圳

福华三路证券

营业部

２０１１－８－１８

沪电股份

９．４３ １４１４．５ １５０

中国银河证券

股份有限公司

长沙芙蓉路证

券营业部

五矿证券有限

公司深圳金田

路证券营业部

本周大宗交易摘要

跟跌不跟涨

A

股走势让人伤神又伤心

刘振国

在市场疲弱的情形下， 任何利空

消息都会被放大， 投资者也会出现过

度反应。 沪深上周一度出现短暂修复，

但本周又再度探底。 周三， 人民币合

格境外机构投资者 （

RQFII

） 被允许投

资境内证券市场， 港股组合

ETF

也获

准推出， 意味着境外人民币与境内证

券市场有了对接通道， “港股直通车”

取得实质性进展， 当日

A

股市场尾盘

小幅跳水。

周四央行发行的

3

个月期和

3

年期

央票利率双双上行约

8

个基点， 加息预

期由此迅速升温。 在此背景下， 市场利

空效应被放大， 大盘进一步下跌。 周五

在隔夜欧美股票市场大跌的影响下， 沪

深两市进一步下挫。 上证指数全周累计

下跌

58.81

点。

A

股市场缺乏赚钱效应， 吸引力自

然大大减弱， 让参与者伤神又伤心。 伤

神： 投资者要眼观六路， 耳听八方。 伤

心： 中国是世界经济高增长之一， 而股

票市场表现却 “熊” 霸世界。

随着国际化进程的加快， 投资者

视野扩大了， 每天要关心欧美经济发

展， 每天要关注欧美股市的涨跌， 每

天要关注国际黄金白银等有色金属以

及国际原油价格的走势， 从中寻找做

多做空的依据。 在

A

股市场投资者一

大早见面就问欧美股市是涨是跌， 关

心程度超过以往。

2008

年的次贷危机， 欧美采取了

一系列刺激经济的政策， 向市场大量投

放货币， 收购有毒资产， 带来的就是债

务过高。 随着美国主权债券评级下调，

再度爆发主权债务危机， 这场危机是国

家财政的问题， 节俭开支是解决债务的

方法之一。 这场危机持续的时间比较

长， 直接影响到全球经济的复苏进程，

加大了世界经济陷入二次探底预期。

由于美国经济疲弱， 房地产复苏困

难， 失业率居高不下， 部分国际大型金

融机构纷纷裁员， 加剧了市场的担忧，

导致金融市场大幅波动。 在这种背景

下， 避险情绪高涨， 导致国际黄金价格

迭创新高， 黄金价格走势成为股票市场

反向指标。

有媒体报道称， 美国监管机构已开

始审查欧洲最大型的贷款银行， 美方担

心欧洲主权债务危机将导致欧洲银行业

融资困难。 欧洲央行宣布欧元区内某些

银行提供了价值

5

亿美元的一周期美元

贷款， 显示欧元区金融体系所面临的融

资紧张局面， 以及一系列不景气的经济

数据， 周四欧美股票市场再度呈现大幅

下跌。

而中国储户经历了持续

18

个月的

负利率， 而且负利率缺口还在增大。

央行稳物价成为工作重点， 加息是控

制物价的一种选择， 也是对储户负责任

的态度。 但是央行同时也面临两难选择，

因为加息会吸引热钱流入。 目前， 美元

兑人民币汇率已跌破

6.40

大关。 一面是

负利率进一步扩大， 一面是民间信贷利

率持续走高， 迫使储户的资产流向民间

信贷。

数据显示， 沪市当前的平均市盈率水

平为

15.35

倍， 相当于

2008

年上证指数

1870

点时的水平。 从换手情况来看， 目

前已经低于

2008

年危机时期的水平 。

2009

年刺激经济政策推出， 股市经过一

轮强劲反弹后， 市场资金开始流出。 随着

紧缩的政策推出， 资金流出速度加快。

2010

年以来，

A

股市场大部分时间的换

手率与危机时期水平相当甚至更低。 增量

资金流入缓慢， 导致股票市场持续阴跌。

目前， 股票市场已经进入了价值投

资区域， 但资本市场需要获得增量资金。

我们希望看到央行池子中的水， 分流一

部分到资本市场中来。 我们希望看到社

保基金、 保险基金、 企业年金放开投资

额度， 向资本市场注水。 让中国资本市

场发挥晴雨表的作用， 让中国资本市场

“牛” 霸世界。

（作者系中航证券分析师）
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一、 本周央票利率意外上行， 市场加

息声渐起， 对此您有何预期？

三、 您认为国内通胀将从什么时候开

始回落？

二、

6

月

20

日存款准备金率上调已

有近两个月， 您认为近期有还会再度 “提

准” 吗？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 今年以来 “一月一提准” 的规律

已被打破， 您是否认为未来几个月紧缩政

策将出现微调？

五、 您认为， 如果紧缩政策出现微

调，

A

股市场将会有何变化？

加息预期高于提准

A

股走势难乐观

超过五成投资者认为，即便紧缩政策出现微调，

A

股也仅会出现小幅反弹

谢祖平

周初在银行、 保险以及券商为代表

的金融股整体走强的带动下， 上证指数

最高上冲至

2636

点。 但随着前期资金

运作积极的大消费品种出现回落， 银

行、 地产板块资金开始出逃， 从而对股

指形成压力， 上证指数最低回落至

2513

点， 逼近

2500

点整数关口。 同时

市场成交量出现萎缩， 投资者对于政策

的担忧增强， 谨慎情绪开始升温。

A

股市场再度回落， 是否意味着

货币政策短期内将出现新的变化呢？

本周联合调查， 分别从 “本周央票利

率意外上行， 市场加息声渐起， 对此

您有何预期？”、 “

6

月

20

日存款准备

金率上调已有近两个月， 您认为近期

有还会再度 ‘提准’ 吗？”、 “您认为

国内通胀将从什么时候开始回落？”、

“今年以来 ‘一月一提准’ 的规律已被

打破， 您是否认为未来几个月紧缩政

策将出现微调？” 和 “您认为， 如果紧

缩政策出现微调，

A

股市场将会有何

变化？” 五个方面展开， 调查合计收到

1043

张有效投票。

加息概率大于提准

时隔三周后，

3

年期央票

8

月

18

日重启发行。 而且继

8

月

16

日

1

年期

央票利率上涨之后，

3

年期央票和

3

月

期央票发行利率分别较上期上涨了

8

个

基点和

8.17

个基点。 至此， 央行本周

净投放资金

380

亿元， 连续五周累计净

投放

2030

亿元。

此 外 ， 上 海 银 行 间 拆 放 利 率

（

SHIBOR

）

1

天 、

7

天 和

14

天

SHIBOR 8

月

18

日与

19

日连续跳涨。

短期利率的上行， 是否意味着近期管理

层在货币政策方面将有新的动作呢？ 是

再度加息， 还是会再度提准抑制市场流

动性呢？

关于 “本周央票利率意外上行，

市场加息声渐起， 对此您有何预期？”

的调查结果显示， 选择 “有可能加

息”、 “可能性不大” 和 “说不清” 的

投票数分别为

437

票、

492

票和

114

票， 所占投票比例分别为

41.90%

、

47.17%

和

10.93%

。 从该项调查结果上

看， 认为加息可能性不大的比例仅略

占优势， 显示投资者对于近期是否会

加息存在着分歧。

不过， 关于 “

6

月

20

日存款准备

金率上调已有近两个月， 您认为近期有

还会再度 ‘提准’ 吗？” 的调查结果显

示， 选择 “有可能提准”、 “可能性不

大” 和 “说不清” 的投票数分别为

333

票、

626

票和

84

票， 所占投票比例分别

为

31.93%

、

60.02%

和

8.05%

。 该项调查

中， 认为可能提高准备金率的投资者比

例超过三成， 仅为持不会提准投票比例

的一半。 这也表明， 投资者倾向于认

为， 近期央行不太可能提高准备率。

而结合两项调查结果看， 部分投资

者对于政策调控存在担忧， 但从概率上

倾向于认为加息的概率大于提准的概

率。 造成这种结果的原因， 或在于目前

国内

21.5%

的存款准备金率已处于高

位， 而

1

年期存款利率仅

3.5%

， 远低

于

7

月份消费者物价指数 （

CPI

）

6.5%

的水平。

通胀回落预期不强

国家统计局数据显示， 虽然

7

月份

CPI

同比上涨

6.5%

， 超过

6

月份的

6.4%

， 创近三年新高， 但是影响最大

的猪肉价格

7

月份环比涨幅出现回落。

这是否意味着

CPI

将见顶回落呢？

关于 “您认为国内通胀将从什么

时候开始回落？” 的调查结果显示， 其

中选择 “

8

月份”、 “

9

月份”、 “

10

月

份” 和 “说不清” 的投票数分别为

113

票、

221

票、

389

票和

320

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

10.83%

、

21.19%

、

37.30%

和

30.68%

。 从该项调查结果

上， 选择

8

月份的比例只有一成， 而

选择

9

月和

10

月的比例快速递增， 体

现为近月比例低、 远月比例高。 这也

表明， 投资者并不认为国内通胀已经

开始回落， 毕竟从国内主要物价水平

看， 猪肉价格连续上涨的势头暂时止

步， 但是蛋类价格则增速加快， 食用

油价格也开始上调。 而且， 投资者实

际感受的物价水平始终与公开的统计

数据有较大差异， 通胀压力在投资者

心理尚难消除。

货币政策可能微调

虽然今年

7

月份央行年内第三次上

调利率， 但是上半年每月一提的准备金率

则始终冻结， 相比上半年

6

次提准、

2

次

加息， 货币政策调控频率有所下降。 而近

来市场开始预期下半年货币政策将采取定

向宽松方式， 适当放松融资条件限制， 对

三农、 中小企业和保障性住房等领域给予

融资政策倾斜。

关于 “今年以来 ‘一月一提准’ 的规

律已被打破， 您是否认为未来几个月紧缩

政策将出现微调？” 的结果显示， 选择

“是”、 “不是” 和 “说不清” 的投票数分

别为

596

票、

280

票和

167

票， 所占投票

比例分别为

57.14%

、

26.85%

和

16.01%

。

从调查结果上看， 投资者比较倾向于认为

货币政策将会有所微调。

不过， 关于 “您认为 ， 如果紧缩

政策出现微调，

A

股市场将会有何变

化？” 的调查结果显示， 选择 “小幅反

弹”、 “大幅反弹”、 “反转”、 “没影

响” 和 “说不清” 的投票数分别为

531

票、

191

票、

115

票、

131

票和

75

票，

所 占 投 票 比 例 分 别 为

50.91%

、

18.31%

、

11.03%

、

12.56%

和

7.19%

，

投资者对于政策微调对

A

股市场的影

响程度预期则并不强。 超过五成的投

资者认为会小幅反弹， 而认为

A

股行

情将反转的比例只有一成。 显然， 投

资者认为短期政策的些许变化不会引

发

A

股出现大的趋势性上涨行情。

宽幅震荡概率大

从

A

股市场近期走势来看， 上证指

数在上行至

2636

点后遇阻回落， 市场成

交量出现萎缩， 上证指数周

K

线呈现

5

连阴。 从个股方面看， 资金围绕着部分小

市值、 题材性品种展开运作， 虽然每个交

易日均有部分品种出现涨停， 但两市个股

整体活跃程度较前期有所减弱， 热点的持

续性降低， 不少品种出现一日游行情， 投

资者操作难度开始加大。

另一方面， 周四、 周五连续两天

SHIBOR

利率出现跳涨， 考虑到

7

月份

CPI

保持高位， 前期因欧债、 美债危机延

后的货币政策调控或将再度出手。

8

月下

旬加息或提准的担忧预计将始终困扰着

A

股市场， 制约着投资者的做多信心。 同

时， 近日外围市场的再度动荡也加大了

A

股的不确定性。

（作者系大智慧分析师）

优质股接盘踊跃 折价率不升反降

秦洪

本周大宗交易出现了有意思

的态势。 一是同一交易日的同一

上市公司的大宗交易出现了不同

成交价格。 如本周一的赣锋锂

业， 一笔成交

57

万股的大宗交

易成交价格为

29.71

元， 另一笔

成交

79

万股的大宗交易成交价

格则高达

30.18

元。 卖出方席位

均为光大证券丹阳中路营业部，

而买入方席位则分别为齐鲁证券

广州华穗路营业部以及银河证券

长沙芙蓉路营业部。 对此， 分析

人士认为， 这一方面说明卖出方

解禁股有着较强的议价能力， 另

一方面则说明了大宗交易虽然最

终会通过二级市场消化， 但对于

特定个股来说， 有时候并不存在

过大的压力。

二是大宗交易再次出现了分

化的特征。 上交所的大宗交易数

量持续萎缩， 但深交所的大宗交

易成交数量依然居高不下。 而上

交所主要是以大盘蓝筹股为主，

所以， 就此来说， 国有控股企业

的大盘蓝筹公司限售股解禁后抛

压相对较轻。 但民营企业一旦解

禁， 套现的欲望较为强烈。 如联

化科技等个股就出现了自然人控

股股东在持股比例较低的背景下，

仍然大手笔减持套现的情况。

有意思的是， 深市中小板、

创业板大宗交易成交价格折价率

近期反而随着二级市场的低迷而

有所下降， 不少个股的折价率从

原先的

10%

降至

5%

甚至更低。

这与同一上市公司同一交易日出

现不同成交价格的大宗交易信息

一起， 证实了大小非限售股解禁

后， 往往还面临 “供不应求” 的

情况。 这其实也从一个侧面说明

了大小非并不会对大盘构成实质

性压力。

重点个股点评

新大新材 （

300080

）： 公司

2010

年总体产能尚不足

4

万吨，

但随着募投项目和超募项目共计

三个

25000

吨项目逐步达产， 到

2011

年底公司切割刃料产能将

达到

10

万吨左右， 全年有效产

能实现了翻倍成长。 而且， 由于

产能的缓慢达产， 预计产能快速

增长势头将持续

2

年至

3

年。 与

此同时， 由于太阳能产业的旺盛

发展势头， 尤其是德国宣布将陆

续关闭其境内的核电站之后， 太

阳能产业新的发展空间得以打

开。 故公司新增产能有望迅速被

旺盛的行业需求所消化， 未来的

成长性乐观。 近期该股明显步入

填权轨道， 可积极跟踪。

三泰电子 （

002312

）： 公司

主要从事银行电子回单系统、

ATM

监控系统及银行数字化网

络安防监控系统的研发、 生产

和销售。 其中， 电子回单系统

占有率超过

50%

，

ATM

监控系

统占有率近

30%

， 均处于行业

龙头地位。 三泰电子品牌已成

为金融电子行业的知名品牌，

产品在全国金融电子行业内得

到广泛应用。 公司以募集资金

7270

万元投资网络化监控系统

扩产技术改造项目， 该项目投

产后 ， 公司网络化监控系统

（包括

ATM

监控系统和网点监

控系统） 的年生产能力将由

8000

套提高到

2.45

万套 （

ATM

监控系统

1.4

万套、 网点监控系

统

1.05

万套 ）， 增长幅度为

206%

。 因此， 公司未来成长前

景乐观， 虽然近期大宗交易频

繁， 但股价相对强势， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

消费板块仍是弱势避风港

证券时报记者 万鹏

昨日， 受欧美股市大幅下挫的影

响， 深沪股市双双大幅跳空低开， 此后

基本围绕开盘点位附近震荡， 尾盘市跌

幅有所收窄。 最终， 两市股指双双收出

低位小阳线， 成交量较前一个交易日略

有减少。

盘面显示， 能源、 采掘、 建筑等板

块跌幅居前， 而食品饮料则成为为数不

多的逆势飘红板块。 个股方面， 两市共

有

7

只个股报收

10%

涨停， 有两只个

股跌停， 跌幅超过

5%

的个股有

26

只。

尽管二级市场低迷， 但新股依然上

演了不败的神话。 昨日上市的

4

只创业

板新股因开盘价不高， 而受到资金的追

捧， 其中， 星星科技、 常山药业开盘价

基本就是当天的最低价， 早盘介入的资金

已有明显获利。 不过从近一段时间以来游

资的新股炒作手法来看， 大多在第二个交

易日就会择机卖出。 因此， 业内人士建

议， 投资者对于这批新股的短期走势不宜

太过乐观， 应避免追涨。

近期地产板块可谓利空不断， 如限购

政策范围扩大至二三线城市、 全国一线城

市房价滞涨甚至回落、 近期市场资金面趋

紧等等。 不过， 该板块的走势却明显强于

大盘， 体现出了一定的独立性。 昨日地产

板块也有相对较好的表现。 分析人士指

出， 这一方面是因为地产板块长期低迷，

对各种利空的敏感度已大大降低， 另一方

面， 外围股市风险增大， 反而使得国内的

紧缩政策有微调的可能。

证券时报资金流向数据显示， 昨日两

市共流出资金

124

亿元。 分行业来看， 采

掘、 建筑建材、 化工板块资金流出居前。

25

个行业中， 仅有食品饮料板块出现少

量资金流入。 从各大指数昨日的表现来

看， 仅有地产、 医药、 食品饮料等板块以

红盘报收。 由此也可以看出， 消费类板块

依然是弱市中的绝对亮点， 体现出良好的

避险功能。

从技术上看， 本周上证指数收出带

上影线的中阴线， 周

K

线呈现四连阴，

继续运行在

7

月中旬以来的下降通道中。

对此， 分析师普遍认为， 考虑到外围股

市风险释放尚未结束，

A

股短期内难以

出现明显的逆转上扬走势。 不过， 由于

上周周线下影线较长， 上证指数在该区

域也会获得很强的支撑， 短期内明显破

位的可能性不大。

大宗交易

Block Trade

万鹏

/

制表


