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白糖抛储价小幅回落 现货不为所动

证券时报记者 李哲

国家第八批国储糖拍卖昨日

结束， 均价

7645

元

/

吨， 较上一

批每吨回落

76

元。 尽管拍卖价格

走低， 但是并不影响产销区传统

市场价格继续上涨。

22

日， 国家第八批国储糖拍

卖结束， 当天最高价

7840

元

/

吨，

最低价

7450

元

/

吨， 均价

7645

元

/

吨。 与第七批拍卖价格相比， 每

吨回落了

76

元。

这已是国家本月第二次、 本

榨季第八次投放储备糖。 此前，

国家已经连续抛储七次， 累计抛

储

146

万吨。 国家频繁抛储， 原

因是食糖价格大幅上涨， 接连刷

新历史纪录。 自

5

月份以来， 国

内糖价开始一波明显上涨走势，

并于

7

月末突破

7650

元

/

吨的前

期历史高点。

尽管国家抛储动作也开始加

快， 但是

7

月底以来， 全国白砂

糖价格继续呈加快上涨走势。 据

新华社全国农副产品和农资价格

行情系统监测，

7

月底， 七成以

上省区市的白砂糖价格上涨， 其

中， 浙江、 山东、 海南涨幅居前，

分别为

8.9%

、

7.4%

、

5.5%

。

尽管国储进行了第八批拍卖，

但并没有影响到现货糖价继续走

高。 周一产销区各地传统市场的

白糖报价又出现

20～50

元

/

吨的上

调。 新疆的乌鲁木齐市当日报价

提高到

8350～8400

元

/

吨， 创出全

国报价的最高纪录。

显然， 随着中秋节临近， 食

糖需求量将增加， 市场普遍预计

近期全国白砂糖价格还将延续涨

势， 毕竟

2010/2011

榨季我国产

糖量仅

1045.42

万吨， 而食糖消

费量将高达

1300

万吨， 今年后期

明显缺糖

300

万吨以上。 这不仅

是今年短缺

300

万吨， 而长期以

来我国每年的产量和消费量都会

短缺

200～300

万吨。

无疑， 巨大的食糖缺口只能

通过进口糖和国储糖来弥补。 据

海关总署的最新统计， 截至

7

月底， 上

半年全国累计进口食糖

78

万吨， 同比

增长

9%

， 其中

7

月进口食糖

26

万吨。

目前我国白糖实行进口配额制，

2011

年

配额总量约为

195

万吨。

目前， 有关中国将增加进口配额的

传言也在推动国际糖价上涨。 上周五国

际糖价收市大涨， 重新逼近

7

月下旬高

点， 主力

10

月原糖大涨

6.3%

至每磅

30.96

美分。 过去两周纽约原糖价格累

计涨幅超过

18%

。

分析人士认为， 由于今年巴西减

产， 推动国际糖价在

26～30

美分

/

磅高

位上运行。 受此影响， 国内今年后期，

广西现货市场糖价在

7800～8000

元

/

吨

运行也是必然的。

牛气冲天 金价有望创

32

年年度涨幅纪录

本周一现货金价在亚太市场再创纪录，最高升至

1895.2

美元

/

盎司

证券时报记者 黄宇

随着投资者和央行买入黄金头

寸， 金价有望创下

1979

年以来最

大的年度涨幅纪录。 对于全球经济

放缓及欧美债务危机的忧虑， 刺激

了黄金的避险需求高涨。

据彭博社

8

月

20

日的调查显

示， 现货金价今年底有望达到

2000

美元

/

盎司， 这将使得今年金价的涨

幅达到

41%

， 并创下

32

年来最大年

度涨幅纪录。 统计数据显示，

1979

年， 金价的年度涨幅达

127%

。

本月

8

日， 黄金

ETF

持仓创

下历史纪录。 央行

20

多年来首次

净买入黄金增加外汇储备。 随着金

价创新高， 索罗斯今年减持了他在

SPDR Gold Trust

头寸， 不过， 亿

万富翁约翰·鲍尔森仍维持其在该

黄金

ETF

的最大单一股东地位。

贵金属行业研究机构

GFMS

全

球贵金属主管保罗·沃克尔称， 经

济数据、 债务问题以及国际收支问

题等均为顽疾， 需花数年时间来解

决， 这就是其仍然看好黄金牛市的

原因。

本周一现货金价再创纪录， 最

高升至

1895.2

美元

/

盎司， 截至北

京时间

17

时， 报

1886.6

美元

/

盎

司。 上周金价涨幅高达

6.3%

， 创

下

2009

年

1

月以来最大周度涨幅

纪录。

摩根士丹利的经济学家调低了

今年全球经济增速预估， 并称， 美

国和欧洲有濒临衰退的危险。

JP

摩根大通称， 未来两个季度， 美国

经济扩张低于预期， 因消费者信心

下降， 且房地产市场未能提供增长

动力。

分析人士认为， 眼下黄金成了

全球货币， 因为人们相信， 当各国

货币财政当局来解决目前的财政问

题时， 无论他们做什么都是错的。

美银美林最近公布报告称， 将

黄金

12

个月价格预估目标上调至

2000

美元

/

盎司， 因为美国实施第

三轮量化宽松政策的可能性在上

升。

据瑞银一周前对其客户的一份调

查显示，

60%

的受访客户预期金价在

今年底将升上

1800

美元

/

盎司。

巴克莱资本上周表示， 发达国家

面临经济放缓、 庞大的财政赤字和零

利率持续数年等问题， 而新兴经济体

面临通胀压力， 政治和经济的不确定

性， 均昭示着黄金作为古老财富代表

的良好前景。

根据世界黄金协会统计， 今年前

5

个月， 各国央行增加了

155

吨黄金

储备， 价值

8.18

万亿美元。 泰国、

韩国和哈萨克斯坦三国共增加了价值

2.38

万亿美元的黄金储备。

据泰国央行数据显示， 截至今年

6

月底， 泰国的黄金储备增加至

407

万盎司 （

126.6

吨）， 今年

5

月为

352.3

万盎司。 韩国央行在

6

月至

7

月间买进了

25

吨黄金， 其黄金储备

增加至

39.4

吨。 据国际货币基金组

织数据显示， 哈萨克斯坦的黄金储备

增加了

3.1

吨。

印度孟买黄金协会称， 如果全球

经济仍无起色， 今年底， 金价将升至

2000

美元

/

盎司， 各国央行也将买进

黄金， 这将助推金价上升。

据该协会称， 全球最大的黄金消

费国印度今年的黄金进口量将达到创

纪录的

1000

吨， 因投资者寻求资金

避险及对冲通胀风险。 去年该国的黄

金消费创下

963.1

吨的纪录， 黄金进

口创下纪录

958

吨。

INTL

商品公司首席执行官杰弗

瑞·罗德在上周六的一个黄金会议称，

明年黄金价格将涨至

2400

美元

/

盎

司， 贵金属市场仍处于牛市中间。 他

预计， 下个月金价会回调至

1725

美

元

/

盎司附近， 然后再度上涨。

他认为， 金价无疑处于泡沫阶

段， 但泡沫不会很快破裂。

金价调整后

仍有上升空间

何炜

今年以来黄金延续牛市格局， 截

至

8

月

18

日， 以美元标价的黄金价

格年内涨幅达

26.51%

， 远高于去年

同期的

12.8%

。 对于金价未来将如何

演绎， 我们认为在短期内黄金由于前

期涨幅过大将迎来调整， 此后金价将

在美元贬值、 欧债危机以及央行加速

购金的支撑下继续上攻。

美元实际利率下滑将会使其继续

走软， 从而提振金价。 由于实际利率

是决定美元走势最为关键的因素， 因

此美联储是否会加息以及美国的通胀

水平， 就成了决定下半年美元走势最

为关键的因素。 我们认为， 由于名义

利率上升的概率不大， 而通胀水平却

有上行的动力， 因此未来美国实际利

率仍将进一步下滑。 而这将会压制美

元、 提振黄金。

央行储备多元化进程或将加速。

近年来， 发达国家的债务问题， 使得

其债务违约的风险开始上升， 而全球

央行的储备资产大部分都是以债券的

形式构成。 为了分散风险， 各国央行

特别是新兴国家央行开始买入黄金，

而且在最近有加速购买的迹象。 这一

点可从世界黄金协会最新公布的

2011

年第二季度 《黄金需求趋势》 报

告中得到印证。 我们认为， 随着各国

纷纷将储备多元化， 官方购金极有可

能仍是黄金净买入的中坚力量。

随着债务危机的持续发酵， 欧元

区一些核心国家也已卷入其中， 评级

机构标普和惠誉接连对法国发出警告。

法国自身的情况也确实不是很好， 其

2010

年预算赤字相当于国内生产总值

（

GDP

） 的约

7%

， 高于欧盟规定的

3%

。 最要命的是， 法国银行是欧元区

周边国家债务的最大持有者， 一旦欧

元区其他债务危机国发生违约， 法国

银行必然会遭到重创， 这也是最近法

国银行股暴跌的主要原因。

在操作上， 我们认为投资者可将

前期获利多单平掉一部分。 短线投资

者可以逢高做空， 中线投资者仍可逢

低买入。 （作者系南华期货分析师）

上游供应紧张

PTA

重返万点

证券时报记者 游石

“纺织大行业里， 化纤织造是个独特的子

行业。 现在纺织不景气， 但整个化纤却很不

错。” 恒力化纤销售部总经理孟红军表示。

昨日精对苯二甲酸 （

PTA

） 价格上涨回到

10000

元

/

吨， 加重了市场对

PTA

上游供应紧

张的认识， 而同样作为纺织原料的棉花却由于

库存压力， 始终贴近于

19800

元

/

吨的收储价

运行， 两者基本面和市场走势迥异。

孟红军表示 ， 棉价从

30000

多元跌到

20000

元， 绝对数值跌幅已经很大， 但按照历

史棉价水平来看， 仍处于中高位。 化纤对其

更具有比价优势， 越来越多工厂开始使用涤

纶设备。 比如， 去年国内使用化纤涤纶的织

机就增加了

11-12

万台， 对应聚酯产能大量

扩张。 今年仅江浙地区就有

200

万吨聚酯产

能陆续投放， 折合新增

PTA

原料需求为

100

多万吨。

“这么多新设备开出来， 不可能停在那里

不生产，

PTA

的刚性采购一直存在， 再说今年

聚酯化纤工厂的效益还很好， 普遍超过了去

年， 行业开工率很高。” 孟红军表示。

证券时报记者通过

Wind

数据统计， 今年

1-6

月份涤纶纤维制造业累计销售收入

1890

亿元， 同比增长了

39.64%

。

但上游供应端 ， 今年

PTA

、 对二甲苯

（

PX

） 装置频繁出现问题， 在国际油价大跌的

背景下， 亚洲

PX

价格重心还逆势上涨。 上周

亚洲

PX

周均价为

1594.8

美元

/

吨， 环比上涨

了

72.4

美元

/

吨。

南华期货分析师宫庆彬介绍了最近一些

PX

产能受损的情况， 比如大连福佳大化

PX

项目搬迁， 直接涉及

70

万吨产能的暂时削减；

中海油惠州

84

万吨

PX

产能重启预计推迟至

11

月份； 日本的

JX Nippon Oil & Energy

公

司计划在

9

月初关闭其位于

Mizushima

的甲苯

歧化装置并进行

45

天的例行检修， 这套装置

在

7

月

18

日发生过一起火灾。

安全事故频发， 引起各家企业的重视， 加

大检修力度， 预计也有若干产能受到影响。

8

月初， 韩国

S-Oil

公司关闭了其位于

Onsan

的

1

号芳烃装置， 进行

30

天的例行检修， 涉及

PX

产能

70

万吨； 台塑

3

号

60

万吨装置，

10

月份安排

45

天检修， 台塑

1

号

20

万吨装置，

预计

9

月份重启； 科威特

84

万吨

PX

产能，

计划

10

月中旬开始安排

3

周检修。

远东石化副总经理马秀梅表示，

PX

主要

是一些大厂生产， 集中度高， 定价能力强， 上

游具有涨价的动力， 而

PTA

价格跟不跟涨，

主要是看下游聚酯化纤这块的接受程度。 如果

聚酯跟得上，

PTA

也会往上走， 但若聚酯跟不

上，

PTA

只能减量保利润。

美债危机暂缓 豆类凸显做多机会

徐文杰

标普

8

月

5

日将美国长期主权

信用评级下调， 引发大宗商品市场

包括农产品市场一度暴跌， 短期的

情绪发泄过后， 市场归于理性， 行

情继续杀跌的动能不足。 但另一方

面， 全球经济增长放缓甚至衰退将

是大概率事件， 大宗商品的上行空

间也将受到限制。

对于大豆市场来说， 供需平衡

有潜在利多。 美国农业部公布的

8

月供需报告， 将美国

2011/2012

年

度大豆单产大幅调降至

41.4

蒲

/

英

亩， 同时小幅调低了美豆收获面积

50

万英亩， 使得

2011/2012

年度

美豆产量仅为

30.56

亿蒲， 结转库

存也降至

1.55

亿蒲的低位。

美豆单产的大幅下调， 主要是

基于美豆播种的延误和

7

月份的干

热天气， 对大豆玉米的单产预计都

将造成损失。 但

8

月美豆产区降雨

增多， 市场普遍预计将给大豆单产

以提振， 因此， 美农业部有望在

9

月报告中再次调整美豆单产。 而从

目前情况看， 单产在

8

月估计值基

础上小幅上调的概率较大。 这成为

短期的一个潜在利空。

今年国内天气比较理想，

7

月

考察结果显示， 黑龙江地区今年天

气适宜， 大豆生长情况良好。 但近

期也开始陆续出现干旱担忧， 后续

情况仍需观察。

中国大豆进口预计成为后市行

情的重要炒作点。 而从目前情况

看， 中国进口增加将成为大概率事

件。 一方面， 美国农业部

8

月供需

报告继续下调中国

2011/2012

年度

大豆产量至

1400

万吨， 而黑龙江

考察所得数据为大豆播种面积至少

削减

20%

， 这意味着国内实际大

豆产量将目前预期仍有削减。 这将

自然提高进口需求， 为后市炒作中

国进口埋下伏笔。

另一方面， 随着中国大豆去库

存化的进行， 以及猪粮比高企带来

的生猪补栏， 使得豆粕需求在

8-9

月集中上升， 这将提高中国大豆进

口需求， 中国进口增速有望在

9

月

份开始恢复。

从大豆季节性走势中可发现，

一般而言， 美豆在四季度开始重新

走强， 这主要是因为美豆收获后强

劲消费及出口往往会带来支撑。

另外， 美国农业部通常会在

7

月和

8

月报告里低估美豆的使用

量。 在过去

35

年里有

24

年

8

月供

需报告的使用预测量低于最终数

据。 即后期包括中国进口在内的美

豆使用量也有望逐步上修， 带来潜

在利多。

综上所述， 大宗商品价格将进

入下行空间有限而上涨乏力的状

态， 各品种行情很大程度上将依赖

自身基本面变化。 从基本面看， 虽

然

8

月面临天气改善等短期利空，

但整体依然支持豆类行情上涨。 技

术上美豆继续关注

1300

美分的支

撑和

1400

美分的压力。

操作上看， 在外盘

1300

美分支

撑有效的情况下， 投资者可考虑重新

买入， 其中国内大豆

1205

以

4500

元， 豆粕

1205

以

3250

元， 豆油

1205

以

9800

元为止损。 第一目标位

在震荡区间上沿对应美豆

1400

美分

一线。 在上破

1400

美分前不建议重

仓操作。

另外值得注意的是， 随着市场

对棕榈油高产量高库存预期的消化，

棕榈油后市走势有望强于豆油。 对

于长线套利交易者， 可在

1205

合约

价差

1200

元以上逐渐收集买棕榈油

抛豆油的头寸， 持有至明年

3

月份

左右。

（作者系浙商期货分析师）

平安期货举办新一期投资者教育活动

为进一步提升平安期货的

品牌形象， 培育股指期货市场

风险管理文化， 帮助投资者树

立科学理性的投资理念， 上周

五， 平安期货与中国金融期货

交易所、 平安证券联手举办的

全国投资者教育活动第九站在

上海如期举行。

上海期货同业公会副会长

兼秘书长钱荣金、 平安期货总

经理王江为此次活动致辞， 中

国国家信息中心经济学家祝宝

良、 中金所高级讲师刘文财、

资深投资专家张向阳、 平安证

券高级投资顾问罗晓鸣就

2011

年宏观经济形势分析、 股指期

货规则介绍、 如何做期货及期

货投资策略、

2011

年股票市场

投资机会分析等话题开展了精

彩的演讲。 平安证券零售事业

部董事总经理王溢也出席了本

次活动。

日前， 中国证监会核准了

首批

14

家期货公司的期货投资

咨询业务资格， 平安期货也位

列其中。 平安期货总经理王江

在接受证券时报记者采访时表

示， 从国内期货目前市场结构

来看， 短期内向产业客户收费

会很难， 该公司未来将重点着

手与平安集团内机构进行合作。

（沈宁）

沪铜：承压下跌

周一沪铜平开， 盘中先扬后抑， 主力

1111

合约收盘报

65910

元

/

吨， 下跌

440

元

/

吨。 沪期铜反弹乏力， 受压明显， 现货市场周

一谨慎心态明显， 持货商依然报价坚挺， 供需

双方保持拉锯状态， 周一市场普遍抱观望心

态。 上周五的美股进一步下跌， 且逼近前期低

点， 市场的风险偏好明显降温。

昨日亚洲交易时段铜价先扬后抑， 最终刷

新了

7

个交易日的低点。 从中长期的角度来

看， 铜价易涨难跌的特征非常明显， 若铜价能

守住

65000

元关口， 建议轻仓持有多单。

连豆：放量反弹

昨日连豆主力合约

1205

收盘报

4602

元

/

吨， 上扬

21

元

/

吨。 成交量为

27.7

万手， 市场

交投活跃， 持仓量为

32.9

万手， 增仓

2.2

万

手。 由于美元疲弱提供谷物市场支撑， 美豆反

攻， 提振连豆上行。

近期连豆增仓增量不断， 这显然是有资金

入注的信号， 在豆粕、 豆油不断增仓的背景下，

连豆由于其仓量较轻故而可能会成为整个豆类

品种上扬的急先锋。 任何外界的利多刺激或者

美盘的坚挺走势， 均可以给连豆带来上扬的炒

作题材。 建议投资者不追涨， 逢低买进。

郑棉：震荡整理

昨日郑棉继续震荡整理， 波动幅度不大。

收盘 ，

1205

合约报每吨

21350

元， 跌幅

0.16%

。 在收储预期的作用下， 郑棉近期或维

持震荡整理格局， 最终以时间换空间。

每年

8

、

9

月份是棉花生长的关键时期，

天气状况对单产和品种的影响较大。 后期继续

关注天气变化， 或成为多头借机炒作的因素。

但总体看， 技术反弹高度较为有限。 投资者可

以耐心等待机会， 若

1205

合约反弹到

22000

元上方， 可以适当建立空单。

（上海中期）

行情点评
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