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证券简称 净利润

（

亿元

）

净利润涨幅 基本每股收益

（

元

）

不良贷款率

建设银行

９２９．５３ ３１．３３％ ０．３７ １．０３％

中国银行

６６５．１３ ２７．８６％ ０．２４ １％

交通银行

２６３．９６ ２９．６７％ ０．４３ ０．９８％

民生银行

１３９．１８ ５６．９８％ ０．５２ ０．６３％

浦发银行

１２８．８ ４１．８３％ ０．６９ ０．４２％

兴业银行

１２２．３２ ３９．５７％ １．１３ ０．３５％

光大银行

９２．２１ ３４．９３％ ０．２３ ０．６７％

深发展

Ａ ４７．３２ ５６％ １．３６ ０．４４％

华夏银行

４２．６７ ４１．８９％ ０．７６ ０．９８％

南京银行

１５．８９ ３２．７７％ ０．５４ ０．８５％
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央行上海总部加快推进

金融

IC

卡应用发展

日前， 央行上海总部组织召开上海地区金

融

IC

卡推进工作领导小组扩大会议。 会议要

求， 各家银行需及时向各自的总行汇报上海地

区金融

IC

卡工作开展情况， 推动总行开展金

融

IC

卡试点工作。

央行上海总部表示， 目前已经成立了 “上

海地区金融

IC

卡推进工作领导小组”， 对商业银

行金融

IC

卡的发行和受理改造工作提出了具体

要求。 截至上半年， 上海地区已有工商银行上

海市分行、 交通银行上海市分行两家银行正式

对外发行了符合

PBOC2.0

标准的金融

IC

卡， 招

商银行上海分行试点发行了少量

20

周年纪念

IC

卡， 上海地区总发卡量已超过

100

万张。

此外， 央行上海总部与上海市政府相关部

门已经达成共识， 共同推动社保卡与金融

IC

卡应用结合。 （赵缜言）

陶冬：

5%

左右的通胀率

或将维持

10

年

在昨日举办的 “华润信托

2011

年投资论

坛” 上， 瑞信董事总经理兼亚洲区首席经济师

陶冬认为， 中国经济已进入一个可能持续数年

的弱增长周期， 其背后是信贷弱周期、 房市弱

周期、 出口弱周期、 中小企业弱周期。 在此弱

周期中， 经济增长转型已势在必行， 政策刺激

的魔法已接近尾声。

陶冬表示， 从一定程度上讲， 存款准备金

率的单兵独进对部分中小企业的流动性构成严

重冲击， 经济增速下滑或难以避免。 “但中国

不会出现硬着陆， 因为中央政府仍有财政扩张

的余地。” 他说。

谈及通胀形势时， 他表示， 下半年国内通

胀难以大降， 中烈度通胀或将成国内经济新常

态，

5%

左右的通胀或将维持

10

年。

用新思路看海外房产投资

证券时报记者 唐曜华

张先生前不久花

5

万美元盘下

了美国拉斯维加斯一套

120

平米的

房产。 在花

5000

美元简单装修后，

将房产出租了出去， 每月租金

600

美元左右。 他并非定居美国的华

人， 而是工作、 生活在中国的一名

普通投资者。

张先生并无时间、 精力料理房

产， 便将房子交给了当地中介打

理， 由中介负责将房产出租并代收

租金， 中介收取

1%

的佣金。 张先

生算了一笔账， 去掉各项杂费后，

每月可以净赚

500

美元， 年化收益

率接近

11%

。 投资房产获得收益

只是第一步， 张先生更长远的打算

是， 再过几年全家移民美国， 让小

孩接受更好的教育。

李小姐就没有张先生那么 “逍

遥” 了。 她在深圳的房产每月租金

收入亦相当于

500

美元， 但李小姐

当初买房投入的资金则相当于

22

万美元， 每月月供近

1000

美元。

只有房产价格上涨的情况下李小姐

才能通过出售房产获得投资收益，

否则这笔投资则可能出现亏损并背

负沉重的月供压力。

国内房价高企以及限购等政策出

台， 让越来越多的中国投资者， 尤其

是有意向移民的人士将目光投向了海

外房产。 因此， 以房养学的投资模

式尤其受到中介机构大力推荐， 所

谓 “以房养学”， 是指通过投资外国

地产获取回报来解决子女留学费用，

如果投资得当， 子女毕业后出售房产

还能有所盈利。 而遭受金融危机冲击

而陷入低迷的海外房地产市场， 大多

对国外投资者持开放态度， 中国投资

者投资海外房地产市场并无障碍。

尽管投资海外房产的租金收入可能

较为可观， 不过海外投资房产同样蕴藏

风险。 即使所投资的外国房产价格上

涨， 上涨速度也不一定像中国一样快，

而一旦继续下跌， 那么房产出售则可能

有亏损的风险。 众所周知， 中国房价上

涨快， 一是因为通胀， 二是因为中国

人有购房的传统习惯， 如 “丈母娘需

求” 就是支撑高房价重要因素之一。

因此， 海外投资房产还得做足功

课， 研究当地的供需状况、 经济复苏

前景， 选择到好的地段才可能真正赚

到钱， 并非遍地黄金。

此外， 纯粹为了投资目的而在海外

购房， 不能忽视两大风险： 首先是汇率

风险， 若人民币相对所投资国家的货币

持续升值， 那么将外汇收益兑换成人民

币将面临汇兑损失； 二是政策风险，

每个国家的购房政策不同、 征税不同，

未来还可能存在政策变化风险。 比如

在美国购房， 持有房产期间需按比例

缴纳房产税， 这一点与国内不同， 国

内房产税仅处于个别地区试点阶段。

在房产交易环节， 还需慎选合法中

介机构， 谨防上当受骗。 有的房产中介

机构以投资买房可移民来诱导投资者，

而在美国等国家并没有购房即可移民

的相关政策， 纯属中介机构欺骗宣传。

我曜理财

Tang Yaohua蒺s Column

中行：

2012

年底前不进行股权性融资

上半年实现净利润

655

亿增

28%

证券时报记者 贾壮

在昨日举行的

2011

年中期业

绩说明会上， 中国银行行长李礼辉

表示， 在

2012

年底之前， 中行不

会进行股权性融资。 根据业务发展

需要和监管要求， 中行可能会安排

一些非股权性的融资， 但目前没有

可以披露的计划。

中行今日正式公布的

2011

年

中期业绩报告显示， 按照国际财务

报告准则， 上半年中行实现税后利

润

701.33

亿元， 同比增长

28.98%

；

实现股东应享税后利润

665.13

亿

元， 增长

27.86%

。

6

月末， 中行的不良贷款比率

为

1%

， 比上年末下降

0.1

个百分

点， 拨备覆盖率为

217.29%

， 比上

年末提高

20.62

个百分点。 李礼辉

昨日表示， 对于中行未来不良贷款

趋势比较有信心， 今年下半年和明

年中行不良贷款比率不至于有明显

上升， 现在整个集团平均不良贷款

率只有

1%

， 已经达到非常优秀的

区间， 在优秀的区间内有所增加或

者减少应该是正常的情况。

截至今年

6

月末， 中行资产总额

11.48

万亿元， 负债总额

10.78

万亿

元 ， 分别比上年末增长

9.79%

、

10.19%

。 上半年， 中行实现基本每股

收益

0.24

元， 同比增加

0.04

元。

此前不久， 中国银监会制定了

《商业银行资本管理办法》并开始征

求意见， 《办法》重新制定了对商业

银行的资本监管要求， 系统重要性银行

须在

2013

年底之前达标。 中行行长李

礼辉昨日称， 据初步测算， 新的规定

对中行的资本充足率只有

0.2～0.3

个百

分点的影响， 不是特别大。 中报显示，

今年

6

月末中行的资本充足率与核心

资 本 充 足 率 分 别 达 到

12.95%

和

10.01%

。

李礼辉介绍说， 中行

6

月末的地

方政府融资平台贷款余额为

5315

亿

元， 比上年末增加了

1558

亿元， 这

主要是因为监管口径的调整， 如果按

照去年底或者今年

6

月末的口径计

算， 中行的平台贷款总量是减少的。

据中行披露数据， 该行平台贷款中现

金流全覆盖或基本覆盖的比例达到

90%

， 省一级的平台贷款比重达到

66%

， 均高于全国平均水平。 另外，

中行的平台贷款不良率仅为

0.17%

，

拨备覆盖率达到了

1486%

。

另外李礼辉还透露， 中行已同铁

路部门协商提升贷款定价水平， 目前

基本是执行基准利率。 不过他特别强

调， 中行的铁路贷款在集中度方面相

对同业来说是比较低的， 铁路部门也

会如期还本付息。 “铁道部针对当前

情况所采取的措施， 有利于提高铁路系

统安全保障标准， 提高运营管理水平和

资金运用效率， 也有利于银行控制投资

风险和信贷风险， 中行会在控制总量的

前提下进一步支持铁路行业发展。”

新三板扩容相关配套政策框架初定

做市商制度敲定，主办券商或实施分类监管

证券时报记者 黄兆隆

新三板试点扩容方案和配套政

策的推出已进入了读秒阶段。 据参

与该方案起草的一位人士介绍， 新

三板试点扩容方案及配套政策的框

架已经悉数制定完毕， 将实行主办

券商的分类监管制度， 并确定引入

做市商制度及降低个人投资者入市

交易门槛等措施， 有关的信披及审

核配套机制也已完善。

主办券商分类监管

据了解， 新三板试点扩容将实

行主办券商的分类监管制度， 并确

定引入做市商制度及降低个人投资

者入市交易门槛等措施， 这将促使

主办券商的阵容分化。

据悉， 主办券商的分类评级标

准为： 一是根据主办券商推荐的企

业质量， 其公司业绩在挂牌后表

现、 成长性等； 二是根据挂牌后企

业的信息披露工作是否到位。

在业内人士看来， 评级较高的

券商其好处在于承揽项目上具有一

定品牌优势， 例如评为

A

级将比

评为

B

级的券商在进行承揽时更

有说服力。

评级优先的主办券商在进行项

目审批时或许具备先发优势。 “至

少对评级较高的主办券商上报的材

料更加放心， 审核上或许会更快一

些。 如果评级较差的公司， 就会被

押后排队。” 某大型券商股份代办

转让总部总经理表示。

主办团队须在

15

人以上

据悉， 主办券商的资质也将进

一步限定。 “要求开展该项业务的券

商股份代办转让团队或限定在

15

人

以上。” 据某大型券商负责人表示。

在业内人士看来， 人数限定或许

给目前盈利前景并不太好的券商带来

一定人力成本压力。 “目前， 券商该

项业务基本处于亏损状态。 如果要求

在

15

人以上， 那么意味着一年人力

成本好几百万， 甚至近千万， 这是一

个不小的压力。” 上述某大型券商负

责人介绍。

目前， 业内已开展该项业务人员

规模较大的是西部证券。 据了解， 目

前该公司该业务团队人员超过

80

人，

并一直在主动做人才输出。

做市商方案基本确定

除不会引入直接转板机制外， 交

易制度的改革尤为值得期待。

“新三板项目申报创业板时， 排

队时仍有先发优势。” 据消息人士介

绍， “现有交易制度还会微调， 比

如

3

万股的交易单位拆细， 降低交

易门槛， 吸引个人投资者， 其交易门

槛也基本定在两年股龄、

50

万元金融

资产。”

此外， 围绕做市商制度， 混合

模式还是纯粹模式是最值得期待的

制度。 “纯粹通过券商通道来做的

可能性大点， 但是监管层仍未完全

表态。 对券商持有新三板公司股份

的比例也没有完全限定。” 据上述消

息人士介绍。

据了解， 已经确定的方案还包

括： 为同一只股票做市的做市商数量

在

2

家以上， 身份需向社会公开； 通

过双向实时报价的形式向投资者传达

估值信息； 要求做市商持仓

3%

至

10%

， 以降低其囤积炒作的可能性；

同时要求做市商以自有资金在其报价

水平上与任意投资者成交， 让其为虚

高的报价 “埋单”。

信披及审核配套机制已完善

此前， 业内较为担心主办券商

凭借推荐项目优势在新三板公司挂

牌后涉嫌内幕交易， 最新方案对此

做出了一定限定。

“目前得到的信息是让公司自主

先行披露， 主办券商再进行审核。”

据上述消息人士介绍， “此外针对业

务流程的培训和内核， 做出了很多细

节上的规定， 比如强调对会计师的执

业经验限定等。”

此外， 据了解， 新一轮试点方案

很有可能将试点范围扩大至全国范围

内的高新园区。

备兑权证尚在研究推出有待时日

证券时报记者 杨冬

今年以来再度受到市场热议

的备兑权证的推出步伐有可能放

缓。 据北京某大型券商负责人透

露， 至少在融资融券变成券商常

规业务之前， 备兑权证不会推出，

该业务目前还处于研究论证阶段。

有业内人士认为， 只要制度设计合

理， 监管到位， 备兑权证的推出并

不会再出现大幅炒作的现象， 比如

同为

T+0

交易的期指业务运行目

前已相当平稳。

风险控制

8

月

11

日， 长虹

CWB1

进入

最后一个交易日， 全天换手率达

808.06%

， 成交金额达

42.19

亿元，

收盘跌幅达

13.27%

。

A

股市场从

此告别了史上最后一只股本权证。

自此，

A

股权证产品进入空窗

期， 不过依然有许多券商憧憬备兑

权证推出后所产生的巨大利润机

会。 与此同时， 备兑权证的推出事

宜再度受到市场人士热议。

对此， 深圳某大型券商金融衍

生品部负责人指出： “我们对备兑

权证在今年内推出没有预期， 目前

监管部门对备兑权证推出的风险还

在论证， 应该会等到市场运行较为

平稳时才会推出。”

对于备兑权证的风险控制， 业

内人士建议， 首先应对权证发行人

亦即券商的资质进行审查， 比如在

初期应规定只有净资本实力较强的

创新类券商才能创设备兑权证； 开

展业务的券商还应完成相关的技术

准备， 拥有足够的专业研究人员，

并设计出有效的风险控制系统。

此外， 针对市场担心备兑权证

或将被暴炒的担忧， 业内人士建

议， 应对权证创设标的股票的种类

进行限制， 比如规定股票流通股本

应高于

30

亿股或

50

亿股， 这可以

避免投资者通过操纵标的股票影响

权证走势； 另外， 券商创设权证的

价格不能太低， 以免诱导投资者进

行盲目炒作； 还应严格限制券商参

与其所创设的权证的买卖行为， 以

防券商在操作中出现道德风险； 最

后应该建立投资者的适当性管理制

度， 对投资者的开户时间、 投资能

力、 风险认知等方面做出要求。

事实上， 相关监管部门曾于

2007

年草拟了 《证券公司发行备

兑权证方案

(

讨论稿

)

》， 对券商发

行备兑权证的风险控制做出了诸多

的要求。

“时过境迁， 当时的很多要求

标准都需要进行提高， 比如当时要

求券商创设认购备兑权证的单笔申

报数量不应超过

1000

万份， 但如

今来看，

1000

万份太少了， 一些

资金大的投资者马上就能全部吃

掉， 不利于随时平抑暴炒行为。”

业内人士认为。

积极作用

从海外经验看， 备兑权证是资

本市场中极其重要的投资工具。

据业内人士介绍， 海外成熟市场，

比如德国、 香港和台湾地区备兑权证

的种类均有数千种， 平均每家券商都

会发行几十种备兑权证， 这些权证对

应的标的资产不仅仅是单只股票， 还

包括一揽子股票、 股价指数等。

北京某大型券商负责人表示， 从

长远来看， 国内发展备兑权证市场有

利于构建多层次的资本市场， 也能为

券商提供一个利润增长点。

“券商创设备兑权证的利润， 主

要来源于投资者资金结算收入与对冲

风险成本的差额， 虽然没有此前股本

权证的利润那么大， 但也非常可观。”

前述深圳某大型券商金融衍生品部负

责人坦言。

此外， 备兑权证的推出还将起到

降低市场抛压和促进股价上行的双重

作用。

业内人士认为， 券商在发行备兑

权证的过程中， 需要将相应的标的股

票作为履约担保， 在权证存续期内只

能对投资者行权使用， 不能公开抛

售， 因此相当于锁定了市场部分的流

通股， 这些流通股的减持行为至少向

后推迟了

1

至

2

年； 备兑权证发行

后， 标的股票可能会有出现抢权行

为， 将助推标的股票的上涨。

南京银行上半年

净利近
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亿增三成多

见习记者 王玺

南京银行今日发布的半年报显示， 该公司

实现营业收入

34.91

亿元， 同比增长

36.2%

；

实现净利润

15.89

亿元， 同比增长

32.77%

；

基本每股收益

0.54

元。

半年报显示， 南京银行业务规模平稳增

长， 截至

6

月末， 全行总资产达

2637.39

亿

元， 比年初增加

422.46

亿元， 增长

19.08%

；

存款余额

1651.92

亿元， 较年初增长

18.22%

；

贷款余额

939.07

亿元， 较年初增长

11.93%

。

各项业务全面推进， 值得关注的是， 投行业务

拓展明显， 业务收入较去年同期增长

298%

。

资产质量方面， 继续保持稳定。 截至

6

月

末， 南京银行不良贷款余额与不良贷款率继续

双降。 其中， 公司不良贷款余额

8.02

亿元，

较年初减少

0.09

亿元； 不良贷款率

0.85%

，

较年初下降

0.12

个百分点 ； 拨备覆盖率

270.03%

， 继续保持较高水平。 南京银行各项

监管指标良好， 资本充足率为

12.43%

； 核心

资本充足率为

11.63%

。

光大证券上半年

净利

11.3

亿增

36%

光大证券今日披露的半年报显示， 上半年

该公司实现营业收入

26.5

亿元， 同比增幅

36%

； 实现净利润收入

11.3

亿元， 较上年同

期增加

36%

； 基本每股收益

0.33

元

/

股。

光大证券在公告中称， 上半年实现利润增

长主要得益于各项业务的良好发展。 其中， 经

纪业务实现营收

10.37

亿元， 同比下降

11%

；

投行业务收入

4.27

亿元 ， 同比大幅增长

220.15%

； 证券投资业务实现收入

7687

万元，

同比增加

2.75

亿元； 资管业务实现收入

7894

万元， 同比减少

23%

。 （邱晨）

太平洋证券上半年

净利

1.35

亿激增

139%

太平洋证券今日发布的半年报显示， 该公

司上半年实现营业收入

4.55

亿元， 同比增幅

达

84.54%

； 实现净利润

1.35

亿元， 同比增长

139.45%

； 每股收益达

0.09

元， 较上年同期增

长

136.84%

。

太平洋证券称， 业绩实现增长的主要原因

是由于上半年该公司在债券和股票承销收入方

面取得了较大增长。 另外， 该公司上半年在自

营业务上实现了盈利， 避免了去年同期因自营

业务亏损而对净利润产生较大影响的情况。

在业务收入方面， 上半年该公司经纪业务

收入

1.86

亿元， 同比下滑

15.48%

； 投行业务

收入

1.29

亿元， 同比增长

74.88%

； 自营业务

则实现投资收益

1.36

亿元。 （邱晨）

广发证券

4.5

亿定增股

26

日上市

� � � �广发证券今日公告称， 该公司

非公开发行新增股票

4.52

亿股将

于

2011

年

8

月

26

日上市。

本次非公开增发募集资金总额

达到

121.79

亿元， 扣除发行费用

后募集资金净额为

119.99

亿元。 本

次

10

名发行对象认购的股票限售期

均为

12

个月， 预计上市流通时间为

2012

年

8

月

26

日。

（邱晨）

王玺
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