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广发证券股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要

本公司全体董事承诺本发行情况报告暨上市公告书摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确

性、完整性承担个别和连带的法律责任。

重要声明

本非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供有关本次非公开发行的简要情况。 投资者如

欲了解更多信息，应仔细阅读发行情况报告暨上市公告书全文。发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．

ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及的有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．

ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的相关备查文件。

特别提示

本次非公开发行新增股份

４５

，

２６０

万股，将于

２０１１

年

８

月

２６

日在深圳证券交易所上市。

本次

１０

名发行对象认购的股票限售期均为

１２

个月，预计上市流通时间为

２０１２

年

８

月

２６

日。

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，

２０１１

年

８

月

２６

日（即上市日），本公司股价不除权。

本次非公开发行完成后，社会公众持有的股份占公司股份总数的

３７．８４％

，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市

规则》规定的上市条件。

第一节 本次发行的基本情况

一、本次发行履行的相关程序

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”、“公司”、“本公司”或“发行人”）本次非公开发行方案于

２０１０

年

７

月

３１

日经

公司第六届董事会第十三次会议审议通过，并于

２０１０

年

９

月

１

日经公司

２０１０

年第四次临时股东大会审议通过。

２０１１

年

３

月

１４

日，中国证监会正式受理公司本次非公开发行股票的申请。

２０１１

年

５

月

１６

日，经中国证监会发行审核委员会

审核，本次非公开发行股票申请获得无条件通过。

２０１１

年

５

月

３１

日，中国证监会下发了《关于核准广发证券股份有限公司非公

开发行股票的批复》（证监许可〔

２０１０

〕

１８０９

号），核准公司本次发行不超过

６０

，

０００

万股人民币普通股（

Ａ

股）。

公司于

２０１１

年

８

月

１６

日以非公开发行股票的方式向

１０

名特定投资者发行了

４５

，

２６０

万股人民币普通股（

Ａ

股）。根据德勤华

永会计师事务所有限公司于

２０１１

年

８

月

１７

日出具的《验资报告》（德师报（验）字（

１１

）第

００６５

号），本次发行募集资金总额为

１２

，

１７９

，

４６６

，

０００．００

元，扣除发行费用

１７９

，

５１９

，

５５６．２２

元后，募集资金净额为

１１

，

９９９

，

９４６

，

４４３．７８

元。公司将依据《上市公司证券发

行管理办法》以及公司《募集资金管理制度》的有关规定，对募集资金设立专用账户进行管理，专款专用。

本次新增股份已于

２０１１

年

８

月

２２

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手续。

二、本次发行基本情况

１

、发行股票的类型：境内上市的人民币普通股（

Ａ

股）。

２

、发行数量：

４５

，

２６０

万股。

３

、每股面值：人民币

１．００

元。

４

、发行定价方式及发行价格：本次发行价格为

２６．９１

元

／

股，等于本次发行的发行底价

２６．９１

元

／

股；相对于发行日前一交易日

（

２０１１

年

７

月

２９

日）公司股票交易均价

３４．７５

元

／

股折价

２２．５６％

；相对于发行日（

２０１１

年

８

月

１

日）前

２０

个交易日公司股票交易均价

３７．０２

元

／

股折价

２７．３１％

。

根据公司

２０１０

年第四次临时股东大会决议，本次发行定价基准日为公司第六届董事会第十三次会议决议公告日，发行价

格不低于定价基准日前

２０

个交易日广发证券

Ａ

股股票交易均价的

９０％

，即不低于

２７．４１

元

／

股。发行人以

２０１１

年

６

月

２１

日为股权

登记日、以

２０１１

年

６

月

２２

日为除息日及现金红利发放日，实施发行人

２０１０

年度股东大会审议通过的“每

１０

股派发现金红利

５．００

元（含税）”的利润分配方案。根据本次发行的有关决议，除息后本次发行底价应进行相应调整，由不低于

２７．４１

元

／

股调整为不

低于

２６．９１

元

／

股。

５

、募集资金量：本次发行募集资金总额为

１２

，

１７９

，

４６６

，

０００．００

元，扣除发行费用

１７９

，

５１９

，

５５６．２２

元后，募集资金净额为

１１

，

９９９

，

９４６

，

４４３．７８

元。

三、本次发行对象概况

（一）投资者申购报价情况

本次发行，投资者的有效申购报价情况如下：

序号 投资者名称 价格分档

申购价格

（元

／

股）

申购股数

（万股）

一、投资者认购情况

１

上海海博鑫惠国际贸易有限公司

１ ２６．９１ ６

，

０００．００

２

兴业全球基金管理有限公司

１ ２６．９１ ６

，

０００．００

３

揭阳市信宏资产管理中心（有限合伙）

１ ２７．００ ６

，

６００．００

２ ２６．９１ ６

，

６８０．００

４

安徽华茂纺织股份有限公司

１ ２６．９１ ６

，

０００．００

５

酒泉钢铁（集团）有限责任公司

１ ２７．００ ６

，

０００．００

２ ２６．９８ ６

，

０００．００

３ ２６．９１ ６

，

０００．００

二、投资者追加认购情况（以确定的发行价格

２６．９１

元

／

股进行征询）

６

汇添富基金管理有限公司

１ ２６．９１ ６

，

０１０．００

７

工银瑞信基金管理有限公司

１ ２６．９１ ２

，

０５０．００

８

华夏基金管理有限公司

１ ２６．９１ ２

，

０００．００

９

华商基金管理有限公司

１ ２６．９１ １

，

５２０．００

１０

中国电子科技集团公司

１ ２６．９１ ３

，

０００．００

（二）发行对象及配售情况

根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》和中国证监会关于非公开发行股票的其他规

定以及公司确定的本次非公开发行的原则，本次非公开发行股票发行对象及配售情况如下：

序号 投资者全称

认购价格

（元

／

股）

获配股数

（万股）

认购总金额

（万元）

限售期（月）

１

揭阳市信宏资产管理中心（有限合伙）

２６．９１ ６

，

６８０．００ １７９

，

７５８．８０ １２

２

酒泉钢铁（集团）有限责任公司

２６．９１ ６

，

０００．００ １６１

，

４６０．００ １２

３

上海海博鑫惠国际贸易有限公司

２６．９１ ６

，

０００．００ １６１

，

４６０．００ １２

４

兴业全球基金管理有限公司

２６．９１ ６

，

０００．００ １６１

，

４６０．００ １２

５

安徽华茂纺织股份有限公司

２６．９１ ６

，

０００．００ １６１

，

４６０．００ １２

６

汇添富基金管理有限公司

２６．９１ ６

，

０１０．００ １６１

，

７２９．１０ １２

７

中国电子科技集团公司

２６．９１ ３

，

０００．００ ８０

，

７３０．００ １２

８

工银瑞信基金管理有限公司

２６．９１ ２

，

０５０．００ ５５

，

１６５．５０ １２

９

华夏基金管理有限公司

２６．９１ ２

，

０００．００ ５３

，

８２０．００ １２

１０

华商基金管理有限公司

２６．９１ １

，

５２０．００ ４０

，

９０３．２０ １２

合计

２６．９１ ４５

，

２６０．００ １

，

２１７

，

９４６．６０

（三）发行对象的基本情况

１

、揭阳市信宏资产管理中心（有限合伙）

住所：普宁市流沙长春路中药材专业市场综合楼四楼

４０１

房

执行事务合伙人：温少生

合伙企业类型：有限合伙

成立日期：

２０１１

年

５

月

９

日

经营范围：受托资产管理；企业管理服务；投资管理及相关信息咨询

２

、酒泉钢铁（集团）有限责任公司

住所：嘉峪关市雄关东路

１２

号

法定代表人：虞海燕

注册资本：

９７３

，

９３２

万元

公司类型：有限责任（国有独资）

成立日期：

１９９８

年

５

月

２６

日

经营范围：制造业，采矿业，农、林、牧、渔业，电力、燃气及水的生产和供应业，建筑业，交通运输、仓储、信息传输、计算机

服务和软件业，批发与零售业，住宿和餐饮业，房地产业，租赁与商务服务业，科学研究、技术服务与地质勘查业，水利、环境和

公共设施管理业，居民服务和其他服务业，教育、卫生、文化、体育与娱乐业（以上属国家专控专卖的项目均以资质证或许可证

为准）

３

、上海海博鑫惠国际贸易有限公司

住所：上海市浦东新区莲振路

２９８

号

１

号楼

１１８

室

法定代表人：张亚敏

注册资本：

９８

，

０００

万元

公司类型：有限责任公司（国内合资）

成立日期：

２００４

年

３

月

１

日

经营范围：经营各类商品和技术的进出口，但国家限定公司经营或禁止进出口的商品和技术除外，国内贸易及售后服务，

实业投资，企业资产委托管理，投资管理，咨询服务（除经纪）

４

、兴业全球基金管理有限公司

住所：上海市金陵东路

３６８

号

法定代表人：兰荣

注册资本：

１５

，

０００

万元

公司类型：有限责任公司（中外合资）

成立日期：

２００３

年

９

月

３０

日

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理和中国证监会许可的其他业务

５

、安徽华茂纺织股份有限公司

住所：安庆市纺织南路

８０

号

法定代表人：詹灵芝

注册资本：

６２

，

９１１

万元

公司类型：股份有限公司（上市）

成立日期：

１９９８

年

７

月

１０

日

经营范围：棉、毛、麻、丝和人造纤维的纯、混纺纱线及其织物、针织品、服装、印染加工；纺织设备及配件、家用纺织品销

售；棉花收购

６

、汇添富基金管理有限公司

住所：上海市大沽路

２８８

号

６

幢

５３８

室

法定代表人：桂水发

注册资本：

１０

，

０００

万元

公司类型：其他有限责任公司

成立日期：

２００５

年

２

月

３

日

经营范围：基金管理业务，发起设立基金，经中国证监会批准的其他业务

７

、中国电子科技集团公司

住所：北京市海淀区万寿路

２７

号

法定代表人：熊群力

注册资金：

４７６

，

８２０

万元

经济性质：全民所有制

成立日期：

２００２

年

３

月

１

日

经营范围： 承担军事电子装备与系统集成、武器平台电子装备、军用软件和电子基础产品的研制、生产；国防电子信息基

础设施与保障条件的建设；承担国家重大电子信息系统工程建设；民用电子信息软件、材料、元器件、整机和系统集成及相关

共性技术的科研、开发、生产、销售；自营和代理各类商品及技术的进出口业务（国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技

术除外）；经营进料加工和“三来一补”业务；经营对销贸易和转口贸易；实业投资；资产管理；从事电子商务信息服务；组织本

行业内企业的出国（境）参、办展

８

、工银瑞信基金管理有限公司

住所：北京市西城区金融大街丙

１７

号北京银行大厦

法定代表人：李晓鹏

注册资本：

２０

，

０００

万元

公司类型：有限责任公司（中外合资）

成立日期：

２００５

年

６

月

２１

日

经营范围：（

１

）基金募集；（

２

）基金销售；（

３

）资产管理；（

４

）中国证监会许可的其他业务

９

、华夏基金管理有限公司

住所：北京市顺义区天竺空港工业区

Ａ

区

法定代表人：范勇宏

注册资本：

２３

，

８００

万元

公司类型：有限责任公司（法人独资）

成立日期：

１９９８

年

４

月

９

日

经营范围：发起设立基金，基金管理；因特网信息服务业务

１０

、华商基金管理有限公司

住所：北京市西城区平安里西大街

２８

号楼

１９

层

法定代表人：李晓安

注册资本：

１０

，

０００

万元

公司类型：其他有限责任公司

成立日期：

２００５

年

１２

月

２０

日

经营范围：基金募集；基金销售；资产管理和中国证监会许可的其他业务

（四）本次发行对象与公司的关联关系

在上述发行对象中，安徽华茂纺织股份有限公司的董事长同时担任广发证券的监事，根据《深圳证券交易所股票上市规

则》的规定，安徽华茂纺织股份有限公司为发行人的关联方。

除此之外，本次发行的其他发行对象不构成公司的关联方。

（五）发行对象及其关联方与公司最近一年交易情况以及未来交易安排的说明

１

、本次发行对象及其关联方最近一年与公司的交易情况

最近一年，本次发行对象及其关联方与公司未发生任何关联交易。

２

、未来交易安排的说明

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分

的信息披露。

（六）本次发售对公司控制权的影响

本次发行前，辽宁成大股份有限公司、吉林敖东药业集团股份有限公司是公司的第一、第二大股东，分别持有公司股份

６２

，

５０７．７０４４

万股、

６２

，

２３２．６４６３

万股，占公司总股本的比例分别为

２４．９３％

、

２４．８２％

，均对公司的经营决策形成重大影响力，但均

不能对公司产生实际控制力，公司不存在控股股东和实际控制人。

本次非公开发行后，辽宁成大股份有限公司、吉林敖东药业集团股份有限公司持有公司的股份数量保持不变，仍为公司

的第一、第二大股东，占公司总股本的比例分别为

２１．１２％

、

２１．０３％

。

综上，本次发行前后，公司的控制权状况也未发生变化。

四、本次发行相关机构情况

（一）保荐机构（主承销商）

名称：国信证券股份有限公司

法定代表人：何如

办公地址：深圳市红岭中路

１０１２

号国信证券大厦

保荐代表人：曾信、颜利燕

项目协办人：花少军

项目组其他人员：张剑军、魏其芳、温立勇、韩培培

电话：

０７５５－８２１３０８３３

传真：

０７５５－８２１３０６２０

（二）发行人律师

名称：上海市邦信阳律师事务所

负责人：徐国建

办公地址：上海浦东花园石桥路

６６

号东亚银行金融大厦

１６

楼

经办律师：罗小洋、李娜

电话：

０１０－５８７９３３００

传真：

０１０－５８７９３３１１

（三）财务报告审计机构与验资机构

名称：德勤华永会计师事务所有限公司

单位负责人：卢伯卿

注册地址：上海市延安东路

２２２

号

３０

楼

注册会计师：胡小骏、李小力

电话：

０２０－２８３１１１０２

传真：

０２０－３８８８０１１９

第二节 本次发行前后公司基本情况

一、本次发行前后前十名股东情况

（一）本次发行前，公司前十大股东持股情况

截止

２０１１

年

７

月

２２

日，公司前十大股东持股情况如下表所示：

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例

持有限售条件的股份数

量（股）

１

辽宁成大股份有限公司

６２５

，

０７７

，

０４４ ２４．９３％ ６２５

，

０７７

，

０４４

２

吉林敖东药业集团股份有限公司

６２２

，

３２６

，

４６３ ２４．８２％ ６２２

，

３２６

，

４６３

３

中山公用事业集团股份有限公司

３４３

，

３７７

，

１０８ １３．７０％ ３４３

，

３７７

，

１０８

４

香江集团有限公司

１４１

，

３２１

，

５５２ ５．６４％ １４１

，

３２１

，

５５２

５

广东粤财信托有限公司

１２０

，

４５７

，

８３１ ４．８０％ －

６

普宁市信宏实业投资有限公司

７２

，

９６８

，

１７９ ２．９１％ －

７

酒泉钢铁（集团）有限责任公司

７１

，

５３６

，

８９８ ２．８５％ －

８

亨通集团有限公司

５７

，

２２９

，

５１８ ２．２８％ －

９

安徽华茂纺织股份有限公司

４７

，

６１９

，

０００ １．９０％ －

１０

宜华企业（集团）有限公司

３８

，

０００

，

０００ １．５２％ －

合计

２

，

１３９

，

９１３

，

５９３ ８５．３６％ １

，

７３２

，

１０２

，

１６７

（二）本次发行后，公司前十大股东持股情况

本次非公开发行后，截至

２０１１

年

８

月

１９

日公司前十名股东持股情况如下：

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例

持有限售条件的股份数

量（股）

１

辽宁成大股份有限公司

６２５

，

０７７

，

０４４ ２１．１２％ ６２５

，

０７７

，

０４４

２

吉林敖东药业集团股份有限公司

６２２

，

３２６

，

４６３ ２１．０３％ ６２２

，

３２６

，

４６３

３

中山公用事业集团股份有限公司

３４３

，

３７７

，

１０８ １１．６０％ ３４３

，

３７７

，

１０８

４

香江集团有限公司

１４１

，

３２１

，

５５２ ４．７７％ １４１

，

３２１

，

５５２

５

酒泉钢铁（集团）有限责任公司

１３１

，

５３６

，

８９８ ４．４４％ ６０

，

０００

，

０００

６

广东粤财信托有限公司

１２０

，

４５７

，

８３１ ４．０７％ －

７

安徽华茂纺织股份有限公司

１０７

，

６１９

，

０００ ３．６４％ ６０

，

０００

，

０００

８

普宁市信宏实业投资有限公司

７２

，

９６８

，

１７９ ２．４７％ －

９

揭阳市信宏资产管理中心（有限合

伙）

６６

，

８００

，

０００ ２．２６％ ６６

，

８００

，

０００

１０

上海海博鑫惠国际贸易有限公司

６０

，

０００

，

０００ ２．０３％ ６０

，

０００

，

０００

合计

２

，

２９１

，

４８４

，

０７５ ７７．４２％ １

，

９７８

，

９０２

，

１６７

二、本次发行对公司的影响

（一）股本结构变动情况

本次非公开发行

４５

，

２６０

万股，发行前后股本结构变动情况如下：

股份性质

本次发行前 本次发行后

数量（万股） 比例 数量（万股） 比例

一、有限售条件的流通股

１７３

，

２１０．２１６７ ６９．０９％ ２１８

，

４７０．２１６７ ７３．８２％

二、无限售条件的流通股

７７

，

４９４．３５６５ ３０．９１％ ７７

，

４９４．３５６５ ２６．１８％

三、股份总数

２５０

，

７０４．５７３２ １００．００％ ２９５

，

９６４．５７３２ １００．００％

（二）资产结构变动情况

公司本次非公开发行股票募集资金净额为

１１

，

９９９

，

９４６

，

４４３．７８

元，本次发行完成后，公司总资产和归属于母公司股东权益

将相应增加，以经审计的

２０１０

年末财务数据为基准静态测算，本次发行完成后，公司的总资产增加到

１０

，

７９４

，

６５２．６６

万元，增幅

为

１２．５１％

；归属于母公司股东权益增加到

３

，

１４０

，

１１６．３７

万元，增幅为

６１．８５％

；资产负债率也将显著下降，由

２０１０

年末的

７９．７５％

降低到发行后的

７０．８８％

；公司的资本结构、财务状况将得到改善，财务风险将降低，公司抗风险能力将得到提高。具体资产结

构变动情况如下：

单位：万元

项目

２０１０

年末 发行后

金额 资产结构 金额 资产结构

总资产（合并）

９

，

５９４

，

６５８．０１ １００．００％ １０

，

７９４

，

６５２．６６ １００．００％

负债合计（合并）

７

，

６５１

，

５４７．４１ ７９．７５％ ７

，

６５１

，

５４７．４１ ７０．８８％

归属于母公司股东权益合计（合

并）

１

，

９４０

，

１２１．７３ ２０．２２％ ３

，

１４０

，

１１６．３７ ２９．０９％

股东权益合计（合并）

１

，

９４３

，

１１０．６０ ２０．２５％ ３

，

１４３

，

１０５．２４ ２９．１２％

总资产（母公司）

９

，

１０３

，

６３３．８８ １００．００％ １０

，

３０３

，

６２８．５２ １００．００％

负债合计（母公司）

７

，

２０３

，

０２８．１７ ７９．１２％ ７

，

２０３

，

０２８．１７ ６９．９１％

股东权益合计（母公司）

１

，

９００

，

６０５．７１ ２０．８８％ ３

，

１００

，

６００．３６ ３０．０９％

注：在不考虑其他因素变化的前提下，以

２０１０

年末经审计的财务数据为基准静态测算。

（三）本次发行对公司每股收益及每股净资产的影响

本次发行新增股份

４５

，

２６０

万股， 以经审计的

２０１０

年财务数据为基础经模拟计算发行前后公司每股收益和每股净资产如

下表所示：

项目

发行前 发行后

２０１０

年

／２０１０

年末

２０１０

年

／２０１０

年末

基本每股收益（元）

１．６２ １．３６

稀释基本每股收益（元）

１．６２ １．３６

归属于上市公司股东的每股净资产（元）

７．７４ １０．６１

注

１

：发行后基本每股收益

＝２０１０

年归属于母公司股东的净利润

／

（本次发行前股本

＋

本次发行新增股份）

注

２

： 发行后归属于上市公司股东的每股净资产

＝

（

２０１０

年末归属于母公司股东权益

＋

本次发行募集资金净额）

／

（本次发行

前股本

＋

本次发行新增股份）

（四）业务结构变动情况

公司的经营范围为证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证

券资产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务；融资融券业务。本次非公开发行募集资金主要用于增加资本

金，补充营运资金，扩充公司业务。本次募投项目实施后，公司现有主营业务不会发生重大变化。但公司投行业务、融资融券业

务、经纪业务、自营业务、资产管理业务及通过全资子公司实施的直接投资业务、国际业务和期货业务的规模可能因本次发行

后投入的增加而有较大幅度的提高，其业务对应的收入比例也会相应发生变化。

（五）公司治理变动情况

本次发行完成后，公司股本将相应增加，公司将按照发行的实际情况对《公司章程》中与股本相关的条款进行修改，并办

理工商变更登记。《公司章程》除对公司注册资本与股本结构进行调整外，暂无其他调整计划。本次发行对公司治理无实质影

响。

（六）董事、监事和高级管理人员持股变动情况

本次非公开发行前，公司全体董事、监事和高级管理人员均未直接持有公司股份。本次非公开发行后，公司全体董事、监

事和高级管理人员亦未直接持有公司股份。

（七）高管人员结构变动情况

本次发行后，公司的董事会和高管人员保持稳定；本次发行不会对公司的高管人员结构造成直接影响。

（八）关联交易及同业竞争影响

本次发行完成后，公司与第一、第二大股东及新股东不存在同业竞争。本次发行对公司与关联方之间的关联交易不产生

影响。

第三节 发行人主要财务会计信息及管理层讨论与分析

公司是由延边公路根据中国证监会 《关于核准延边公路建设股份有限公司定向回购股份及以新增股份换股吸收合并广

发证券股份有限公司的批复》（证监许可【

２０１０

】

１６４

号文），于

２０１０

年

２

月通过吸收合并原广发证券后更名而来。因在吸收合并

的重组过程中，原广发证券的股东取得了上市公司的控制权，依据《企业会计准则第

２０

号———企业合并》的规定，确定原广发

证券为会计上的购买方，因此，发行人编制的财务报表是原广发证券财务报表的延续。

德勤华永会计师事务所有限公司对原广发证券

２００８

、

２００９

年度和发行人

２０１０

年度的财务报表进行了审计，并分别出具了

文号为德师报（审）字（

０９

）第

Ｐ０３３１

号、德师报（审）字（

１０

）第

Ｐ００１９

号、德师报（审）字（

１１

）第

Ｐ０６４７

号的标准无保留意见审计报

告。

本节引用的

２００８

年度至

２０１０

年度财务数据，均引自上述经审计的公司财务报告。

一、公司主要财务会计信息

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

９

，

５９４

，

６５８．０１ １０

，

４３３

，

５８６．７９ ５

，

５６２

，

４６３．０１

负债总额

７

，

６５１

，

５４７．４１ ８

，

７０９

，

３３３．８８ ４

，

２９３

，

１７８．６０

股东权益

１

，

９４３

，

１１０．６０ １

，

７２４

，

２５２．９１ １

，

２６９

，

２８４．４１

归属母公司股东权益

１

，

９４０

，

１２１．７３ １

，

６３７

，

４００．６９ １

，

２０５

，

５７４．７６

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业收入

１

，

０２１

，

８６１．４５ １

，

０４７

，

００５．７３ ７２０

，

６０３．２８

利润总额

５６８

，

７６４．５８ ６４０

，

７１５．６８ ４１６

，

４８７．１７

净利润

４１９

，

８２２．２６ ４９２

，

４６７．１８ ３２８

，

３８４．８４

归属母公司股东的净利润

４０２

，

６９９．９５ ４６８

，

９９０．７７ ３１５

，

１９４．９６

（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

经营活动产生的现金流量净额

－５５５

，

９１４．１５ ４

，

３０３

，

１９９．５８ －３

，

４６９

，

９１４．１２

投资活动产生的现金流量净额

－７６０

，

９５５．７１ ２１５

，

２７５．５６ －３８３

，

０５６．７２

筹资活动产生的现金流量净额

－１０４

，

８７０．９６ －１０１

，

００４．５６ －３２１

，

４８７．３８

现金及现金等价物净增加额

－１

，

４２４

，

３７８．２８ ４

，

４１７

，

３９６．４４ －４

，

１７６

，

６３１．２１

（四）主要财务指标

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

资产负债率（母公司）

７９．１２％ ８２．７７％ ７６．８７％

资产负债率（合并）

７９．７５％ ８３．４７％ ７７．１８％

总资产周转率（次

／

年）

０．１０ ０．１３ ０．０９

净资本

／

各项风险资本准备之和（母公司）

２２７．４４％ ２９２．７９％ ２４８．０８％

净资本

／

净资产（母公司）

６２．９４％ ７０．２１％ ６９．８４％

净资本

／

负债（母公司）

１６６．４５％ １７０．１３％ １６９．３９％

净资产

／

负债（母公司）

２６４．４５％ ２４２．３２％ ２４２．５５％

自营权益类证券及证券衍生品

／

净资本（母公司）

５４．１４％ ３１．１２％ １１．３０％

二、管理层讨论与分析

（一）盈利能力分析

１

、主要盈利能力指标

财务比率

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业利润率

５５．２０％ ５８．７１％ ５８．６８％

总资产收益率

４．１９％ ６．１６％ ４．２９％

加权平均净资产收益率

２２．８３％ ３３．５８％ ２３．４８％

每股收益（元）

１．６２ １．９５ １．３１

注：根据中国证监会《公开发行证券的公司信息披露编报规则第

９

号———净资产收益率和每股收益的计算及披露（

２０１０

年修订）》第九条关于报告期以发行股份购买资产等方式实现非上市公司间接上市且构成反向购买的上市公司计算每股收益

的规定，上表计算

２０１０

年每股收益时采用的普通股加权平均股数为

２

，

４９０

，

８１１

，

２０２

股，计算比较期间每股收益时采用的普通

股加权平均股数为

２

，

４０９

，

６３８

，

５５４

股。

公司

２００８－２０１０

年营业利润率稳定在

５５％

以上，公司盈利能力较强，且具有持续性。

２

、同行业可比上市公司比较

２０１０

年，证券行业可比上市公司盈利能力指标如下：

证券简称 营业利润率 总资产收益率 净资产收益率 每股收益（元）

中信证券

５８．５３％ ６．７４％ １７．２８％ １．１４

海通证券

４９．４８％ ３．２８％ ８．３９％ ０．４５

华泰证券

５０．５６％ ３．２８％ １１．９８％ ０．６３

招商证券

６０．１６％ ３．３７％ １３．７８％ ０．９０

光大证券

５６．４６％ ３．７３％ ９．７６％ ０．６４

广发证券

５５．２０％ ４．１９％ ２２．８３％ １．６２

平均

５５．０７％ ４．１０％ １４．００％ ０．９０

数据来源：根据

ＷＩＮＤ

资讯计算整理。

上表显示，公司营业利润率在可比上市公司中处于平均水平左右，而总资产收益率、净资产收益率和每股收益则高于行

业平均水平。

（二）偿债能力分析

１

、发行人的偿债能力指标

主要偿债指标

２０１０

年末

２００９

年末

２００８

年末

资产负债率（合并）

７９．７５％ ８３．４７％ ７７．１８％

资产负债率（母公司）

７９．１２％ ８２．７７％ ７６．８７％

公司整体资产负债率较高的状况是由证券行业的特点所决定的，报告期内，公司资产负债率保持在

８０％

左右，基本保持

稳定。

２

、同行业上市公司主要偿债指标比较

２０１０

年，证券行业可比上市公司偿债能力指标如下：

项目 资产负债率（合并） 资产负债率（母公司）

中信证券

５３．７５％ ４３．７５％

海通证券

６０．４８％ ５６．４６％

华泰证券

７０．７０％ ６５．３１％

招商证券

７４．８６％ ７３．８３％

光大证券

６１．５６％ ６０．４０％

广发证券

７９．７５％ ７９．１２％

平均

６６．８５％ ６３．１５％

数据来源：

ＷＩＮＤ

资讯

与同行业可比上市公司相比，公司

２０１０

年资产负债率高于可比上市公司平均水平，主要原因系同行业上市公司均从资本

市场获得股权融资，而公司借壳后至

２０１０

年末尚未融资，故资产负债率较高。

（三）资产周转能力分析

１

、公司最近三年的周转指标情况

资产周转指标

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

总资产周转次数（次

／

年）

０．１０ ０．１３ ０．０９

公司整体资产周转次数较低的状况是由证券行业的特点所决定的，报告期内，公司总资产周转次数呈波动状态，主要受

证券市场影响，营业收入波动较大所致。

２

、同行业可比上市公司比较

２０１０

年，证券行业可比上市公司资产周转能力指标如下：

项目 总资产周转次数（次

／

年）

中信证券

０．１５

海通证券

０．０８

华泰证券

０．０８

招商证券

０．０７

光大证券

０．０８

广发证券

０．１０

平均

０．１０

数据来源：

ＷＩＮＤ

资讯。

与同行业可比上市公司相比，公司总资产周转次数优于同行业平均水平，主要原因系公司借壳后至

２０１０

年末尚未融资，

故总资产水平较低。

（四）风险监管指标分析

１

、公司最近三年的风险指标

母公司风险控制指标

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

净资本（万元）

１

，

１９６

，

２９０．５６ １

，

０７７

，

６４３．５３ ７９５

，

８３７．１２

净资产（万元）

１

，

９００

，

６０５．７１ １

，

５３４

，

９３２．３１ １

，

１３９

，

５２６．２１

净资本

／

各项风险

资本准备之和

２２７．４４％ ２９２．７９％ ２４８．０８％

净资本

／

净资产

６２．９４％ ７０．２１％ ６９．８４％

净资本

／

负债

１６６．４５％ １７０．１３％ １６９．３９％

净资产

／

负债

２６４．４５％ ２４２．３２％ ２４２．５５％

自营权益类证券及证券衍生品

／

净资本

５４．１４％ ３１．１２％ １１．３０％

自营固定收益类证券

／

净资本

１０２．０６％ ９０．２３％ １３９．７３％

２

、同行业可比上市公司风险监管指标比较

２０１０

年，证券行业可比上市公司风险指标如下：

项目 中信 海通 华泰 光大 广发 平均

净资本（亿元）

４１０．５０ ３２４．６０ ２１６．５８ １７６．４７ １１９．６３ ２４９．５６

净资产（亿元）

６１５．２３ ４３８．５２ ２９９．９８ ２２３．４４ １９０．０６ ３５３．４５

净资本

／

各项风险资本准备之和

５２４．５６％ ５７１．６７％ ４８６．３３％ ５３９．２６％ ２２７．４４％ ４６９．８５％

净资本

／

净资产

６６．７２％ ７４．０２％ ７２．２０％ ７８．９８％ ６２．９４％ ７０．９７％

净资本

／

负债

２４１．７５％ １２３２．４５％ ４３３．２４％ １４０８．８７％ １６６．４５％ ６９６．５５％

净资产

／

负债

３６２．３３％ １６６５．０１％ ６００．０６％ １７８３．９０％ ２６４．４５％ ９３５．１５％

自营权益类证券及证券衍生品

／

净资本

６１．８６％ ２６．８７％ ３１．９８％ １８．２５％ ５４．１４％ ３８．６２％

自营固定收益类证券

／

净资本

５５．０６％ ３６．３１％ ５３．７２％ ３５．９６％ １０２．０６％ ５６．６２％

数据来源：各公司年报。

与同行业可比上市公司相比，公司净资本、净资产低于同行业平均水平，主要原因系公司借壳后至

２０１０

年末尚未融资，故净资

本、净资产水平较低，同时，根据净资本、净资产计算的各项风险监管指标也逊于行业平均水平。因此，公司急需通过股权融资

扩大净资本、净资产规模。

３

、同行业可比上市公司综合财务指标比较

２０１０

年，证券行业可比上市公司综合财务指标如下：

２０１０

年末项目 中信 海通 华泰 光大 广发 平均

净资产负债率（母公司）

２７．６０％ ６．０１％ １６．５８％ ５．６１％ ３７．８２％ １８．７２％

自营证券比率

７２．７５％ ４５．７０％ ５７．０９％ ４２．８１％ ９０．２２％ ６１．７２％

长期投资比率

１２．３８％ １６．８６％ １５．７２％ １１．３０％ １８．７９％ １５．０１％

固定资本比率

０．３１％ ２．１６％ ３．２９％ ４．６６％ ３．４７％ ２．７８％

净资本（母公司）

４１０．５０ ３２４．６０ ２１６．５８ １７６．４７ １１９．６３ ２４９．５５

归属于母公司所有者的净资

产

６１５．２３ ４３８．５２ ２９９．９８ ２２３．４４ １９０．０６ ３５３．４５

２０１０

年项目 中信 海通 华泰 光大 广发 平均

营业费用率

２２．９２％ ４１．６６％ ３８．６３％ ３６．２８％ ３５．７２％ ３５．０４％

数据来源：

ＷＩＮＤ

资讯。

注：上述指标中，除非特别说明，均为合并报表指标。其中，

２００９

年末净资本（母公司）数据是根据中国证监会颁布的《关于

修改

＜

证券公司风险控制指标管理办法

＞

的决定》（中国证监会 【第

５５

号令】）、《关于调整证券公司净资本计算标准的规定》（证

监会公告【

２００８

】

２９

号）的要求计算。上表部分财务指标的计算公式如下：

①

净资产负债率

＝

（负债总额

－

代理买卖证券款）

／

期末净资产

②

自营证券比率

＝

自营证券账面价值

／

期末净资产

③

自营证券

＝

交易性金融资产

＋

可供出售金融资产

④

长期投资比率

＝

长期投资账面价值

／

期末净资产

⑤

固定资本比率

＝

固定资产期末净值

／

期末净资产

⑥

营业费用率

＝

营业费用

／

营业收入

与同行业可比上市公司相比，公司自营证券比率和长期投资比率高于行业平均水平，净资本低于行业平均水平，反映公

司自营业务投资组合的特色和公司目前净资本水平略显不足的现状，除此以外，其他各项财务指标并无异常之处。

（五）营业收入分部构成分析

报告期内，公司营业收入分部构成数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

证券经纪业务

５５３

，

５４９．８２ ５４．１７％ ７６５

，

３６４．５８ ７３．１０％ ５０１

，

７６１．２５ ６９．６３％

证券自营业务

９５

，

９８３．２８ ９．３９％ ９９

，

２３３．０５ ９．４８％ ２６

，

５６９．２５ ３．６９％

投资银行业务

９２

，

２３６．７５ ９．０３％ ２８

，

７４５．４６ ２．７５％ ３２

，

６５９．２２ ４．５３％

资产管理业务

１６

，

２５３．３７ １．５９％ １０

，

３８２．３８ ０．９９％ １３

，

２４２．５６ １．８４％

其他分部业务

２１１

，

３０２．５５ ２０．６８％ ９７

，

８０２．１３ ９．３４％ ９３

，

９１２．５７ １３．０３％

来自联营或合营公司

收益

５２

，

５３５．６７ ５．１４％ ４５

，

４７８．１２ ４．３４％ ５２

，

４５８．４２ ７．２８％

合计

１

，

０２１

，

８６１．４５ １００．００％ １

，

０４７

，

００５．７３ １００．００％ ７２０

，

６０３．２８ １００．００％

注：其他业务包括期货经纪业务、公司总部利息净收入等；来自联营或合营公司收益指公司来自广发基金、易方达基金的

投资收益。

１

、证券经纪业务收入分析

证券经纪业务是证券行业的基础业务，是国内证券公司收入的主要来源。证券经纪业务的特点是受市场景气程度影响较

大。

２００８－２０１０

年，公司证券经纪业务收入占营业收入的比例分别为

６９．６３％

、

７３．１０％

和

５４．１７％

，是公司营业收入的主要来源。

影响公司证券经纪业务收入的主要因素为：证券市场总成交量的变化；公司在交易市场份额的变化；手续费率的变化。

２００８

年，受市场波动的影响，公司经纪业务收入下降为

５０１

，

７６１．２５

万元，下降了

４２．６２％

。

２００９

年，市场总体环境好转，公司经纪

业务收入增长较快，

２００９

年证券经纪业务收入为

７６５

，

３６４．５８

万元， 比

２００８

年增长

５２．５４％

。

２０１０

年证券经纪业务收入为

５５３

，

５４９．８２

万元，较上年同期下降

２７．６８％

。

报告期内，公司证券经纪业务发展呈现出以下特征：首先，公司证券经纪业务市场占有率一直处于前列，显示公司证券经

纪业务具有较强的核心竞争力。

２０１０

年，公司股票基金交易额（含基金理财席位）市场占有率为

４．１３％

，行业排名第四（数据来

源：

ＷＩＮＤ

资讯），行业排名较

２００９

年排名上升了两位。其次，公司证券营业部数量众多，覆盖范围广泛。截至

２０１１

年

４

月末，公

司的证券营业部数量达到

１９４

家，遍及全国

２７

个省级行政区，公司证券营业部数量具有较强优势。再次，面对公司经纪业务费

率下降的趋势，公司在差异化服务、增值服务方面进行改进。公司为避免手续费率的低价竞争，不断通过提升服务实现差异化

竞争和增值服务。第四，公司证券经纪业务在目前基础上，显示出较强的发展后劲和潜力。

２

、证券自营收入分析

公司证券自营收入主要来源于证券投资和权证创设产生的投资收益以及公允价值变动收益。 权证创设业务是由于股权

分置改革而带来的一项新业务，公司抓住权证市场的机会，通过对权证及其他衍生产品的投资取得了较好的投资收入。

２００８

年，受到市场行情调整的影响，公司证券自营业务业绩有较大下降，自营业务收入金额为

２６

，

５６９．２５

万元。

２００９

年，公司根据市

场外部环境的变化，在严格控制风险的情况下适度开展自营业务，全年实现证券自营收入

９９

，

２３３．０５

万元。

２０１０

年，公司克服证

券市场回调的不利影响，实现自营收入

９５

，

９８３．２８

万元。

报告期内，公司证券自营业务呈现出以下经营特征：首先，在市场行情向好的情况下，公司能抓住市场机遇，加大力度发

展证券自营业务，为公司贡献了一定的利润，收益率保持在行业较高水平，体现了较高的市场机遇把握能力和投资能力。其

次，报告期内公司证券自营业务基本将风险控制在合理水平。再次，报告期内公司已形成了一套有效的自营业务管理模式。第

四，公司证券自营业务的发展趋势是向风险可控投资领域延伸、发展。

３

、投资银行业务收入分析

公司投资银行业务收入主要包括证券承销业务收入与财务顾问收入， 证券承销业务收入是投资银行业务收入的主要来

源。报告期内，证券市场的繁荣与公司独特的竞争优势促进了公司投资银行业务的发展。

２００８

年，受到证券市场调整影响，市

场融资总量在政策性停发的背景下大幅下滑， 公司证券承销业务收入相应出现下降。

２００９

年， 受上半年

ＩＰＯ

未重启等因素影

响，公司全年共实现投资银行业务收入

２８

，

７４５．４６

万元，较上年出现下降。

２０１０

年，公司根据外部环境的变化，适时把握创业板

开板、发行市场化改革等市场机会，共实现投资银行业务收入

９２

，

２３６．７５

万元，占公司营业收入比例为

９．０３％

。

报告期内，公司投资银行业务呈现出以下经营特征：首先，公司投资银行业务采取了市场化的经营发展模式，在优势领域

形成了较强的核心竞争力。公司在保荐中小企业发行上市方面具有显著竞争优势，

２００８－２０１０

年，公司分别完成了

１４

家、

８

家、

２５

家企业的股票

ＩＰＯ

与再融资主承销，完成家数连续多年排名行业前七名之内。其次，公司投资银行业务专业能力业务品牌获

得市场的广泛认同。第三，公司投资银行业务已成为公司稳定的收入来源，具有较强的可持续发展能力。

４

、资产管理业务收入分析

公司资产管理业务发展较为缓慢。

２００８－２０１０

年， 公司资产管理业务的收入分别为

１３

，

２４２．５６

万元、

１０

，

３８２．３８

万元和

１６

，

２５３．３７

万元，占同期营业收入的比例分别为

１．８４％

、

０．９９％

和

１．５９％

。相比于证券自营等其他业务，公司资产管理业务与市场行

情的相关性和敏感度较低，因此，资产管理业务具有收入波动相对较小、风险相对可控的优点，是公司未来发展的重点领域。

５

、其他分部业务收入分析

其他分部业务主要包含商品期货经纪业务收入和公司总部利息净收入，

２００８－２０１０

年， 公司其他业务的收入分别为

９３

，

９１２．５７

万元、

９７

，

８０２．１３

万元和

２１１

，

３０２．５５

万元，占同期营业收入的比例分别为

１３．０３％

、

９．３４％

和

２０．６８％

。

２０１０

年其他分部业务的营业收入占比较高，主要由于出售广发华福股权产生的投资收益为

１１２

，

３８２．８８

万元。

６

、来自联营或合营公司投资收益分析

报告期内，公司来自联营或合营公司投资收益全部来自广发基金、易方达基金按权益法核算的投资收益，

２００８－２０１０

年，

该项收入分别为

５２

，

４５８．４２

万元、

４５

，

４７８．１２

万元和

５２

，

５３５．６７

万元，占同期营业收入的比例分别为

７．２８％

、

４．３４％

和

５．１４％

。

相比于证券自营等其他业务，基金管理业务与市场行情的相关性和敏感度较低，因此，公司来自联营或合营公司投资收

益具有收入波动相对较小、风险相对可控的优点，是公司营业收入的稳定来源。

总体而言，报告期内，公司分部营业收入及其构成变化情况符合证券行业和证券市场同期变化情况。

（六）营业支出分部构成分析

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比

证券经纪业务

２１６

，

８６２．５０ ４７．３７％ ２１４

，

９１１．６１ ４９．７１％ １６２

，

８８１．３４ ５４．７１％

证券自营业务

４

，

４８４．６７ ０．９８％ １１

，

３１５．００ ２．６２％ １２

，

８２８．９０ ４．３１％

投资银行业务

２０

，

７３１．６５ ４．５３％ １７

，

４２８．８４ ４．０３％ １０

，

４６９．６７ ３．５２％

资产管理业务

３

，

６００．５７ ０．７９％ ３

，

４７５．８６ ０．８０％ ２

，

４１６．４２ ０．８１％

其他分部业务

２１２

，

１２０．６２ ４６．３３％ １８５

，

２０１．３５ ４２．８４％ １０９

，

１２２．４２ ３６．６５％

来自联营或合营公

司收益

－ － － － － －

合计

４５７

，

８００．００ １００．００％ ４３２

，

３３２．６６ １００．００％ ２９７

，

７１８．７５ １００．００％

注：因来自联营或合营公司投资收益列示为证券公司营业收入的一部分，故其对应的营业支出为

０

。

２００８－２０１０

年，公司在总部统一计提了未在当年发放的职工薪酬，故其他分部营业支出占比相对较高。

除上述因素外，报告期内，公司各项业务的营业支出与营业收入占比基本保持一致，营业支出及其构成变化情况符合证

券行业和证券市场同期变化情况。

（七）现金流量分析

１

、经营性现金流量

报告期内，公司经营性现金流量情况如下：

单位：万元

现金流量表项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

经营活动产生的现金流量：

处置交易性金融资产净增加额

－ － －

收取利息、手续费和佣金的现金

９０５

，

７１６．３９ １

，

００７

，

８３２．５３ ６７５

，

４１９．２４

拆入资金净增加额

－ － －

代理买卖证券收到的现金净额

－ ４

，

１３４

，

０７６．８７ －

代理承销证券收到的现金净额

６

，

３０４．００ － －

代理兑付债券收到的现金净额

－ － －

回购业务资金净增加额

－ ９５

，

４７４．７７ １６０

，

０００．００

收到其他与经营活动有关的现金

７

，

５２６．１３ ４４

，

４４７．３４ ３０４

，

３３５．６４

经营活动现金流入小计

９１９

，

５４６．５２ ５

，

２８１

，

８３１．５０ １

，

１３９

，

７５４．８８

购置交易性金融资产净减少额

２０４

，

３３４．３４ １４６

，

９９６．０８ ２１３

，

６１７．９９

支付利息、手续费及佣金的现金

１４７

，

２０６．８１ １２２

，

９５５．９１ ５１

，

５９０．５７

代理买卖证券支付的现金净额

２５３

，

５８７．８１ － ３

，

６２５

，

４２８．２８

拆入资金净减少额

－ － －

回购业务资金净减少额

１０３

，

８５２．９７ － －

支付给职工以及为职工支付的现金

２４８

，

０７０．６４ ２５１

，

４８８．７８ ２２１

，

１７５．１３

支付的各项税费

１６７

，

４０４．０９ １９０

，

３９０．１２ ３６８

，

５７５．７５

支付其他与经营活动有关的现金

３５１

，

００４．００ ２６６

，

８０１．０３ １２９

，

２８１．２８

经营活动现金流出小计

１

，

４７５

，

４６０．６７ ９７８

，

６３１．９２ ４

，

６０９

，

６６９．００

经营活动产生的现金流量净额

－５５５

，

９１４．１５ ４

，

３０３

，

１９９．５８ －３

，

４６９

，

９１４．１２

扣除代理买卖证券收付的现金流量后，公司经营活动的收支净额如下：

单位：万元

现金流量表项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

经营活动现金流入小计

９１９

，

５４６．５２ １

，

１４７

，

７５４．６３ １

，

１３９

，

７５４．８８

经营活动现金流出小计

１

，

２２１

，

８７２．８６ ９７８

，

６３１．９２ ９８４

，

２４０．７２

经营活动产生的现金流量净额

－３０２

，

３２６．３４ １６９

，

１２２．７１ １５５

，

５１４．１６

扣除代理买卖证券收付的现金流量后，公司经营活动的收支净额与公司净利润总体趋势一致，同时受各期交易性金融资

产公允价值变动损益、权益法核算的投资收益等未产生现金流入的因素影响，从而导致金额上不能完全匹配，

２０１０

年扣除代

理买卖证券收付的现金流量净额为

－３０．２３

亿元，主要是由于购置交易性金融资产现金流出

２０．４３

亿元，回购业务现金流出

１０．３９

亿元，融资融券业务之融出资金

１０．６０

亿元。总体而言，报告期内，公司经营活动产生的现金流量及其构成变化情况符合证券行

业和证券市场同期变化情况。

（二）投资性现金流量

报告期内，公司投资性现金流量情况如下：

单位：万元

现金流量表项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

收回投资收到的现金

－ １６６

，

１９３．０７ １２

，

５６１．７０

取得投资收益收到的现金

６１

，

１１１．２１ ２９

，

９４５．９６ ２７

，

９０２．７７

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

１２

，

１３２．７０ － －

收购营业部购买日持有现金

－ １０４

，

７３０．６４ －

收到其他与投资活动有关的现金

７４５．８７ ７２３．９１

投资活动现金流入小计

７３

，

２４３．９２ ３０１

，

６１５．５４ ４１

，

１８８．３８

投资支付的现金

１９６

，

０８１．７７ ２７

，

３６７．４５ ３３２

，

１３２．５２

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

２２

，

１８４．８４ ５８

，

９７２．５３ ２６

，

１６６．１７

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

－ － －

支付其他与投资活动有关的现金

６１５

，

９３３．０２ － ６５

，

９４６．４０

投资活动现金流出小计

８３４

，

１９９．６２ ８６

，

３３９．９８ ４２４

，

２４５．０９

投资活动产生的现金流量净额

－７６０

，

９５５．７１ ２１５

，

２７５．５６ －３８３

，

０５６．７１

２００８

年“投资支付的现金”为

３３２

，

１３２．５２

万元，主要内容为公司购置可供出售金融资产的金额；

２００９

年“收回投资收到的现

金”为

１６６

，

１９３．０７

万元，主要内容为公司处置可供出售金融资产的金额；

２０１０

年“投资支付的现金”为

１９６

，

０８１．７７

万元，主要包

括公司购置可供出售金融资产的金额和子公司广发信德的股权投资。

除上述情况以外， 公司投资活动的现金流入主要为取得投资收益所收到的现金、 收回投资所收到的现金和处置固定资

产、无形资产和其他长期资产而收回的现金净额；投资活动的现金流出主要为购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付

的现金。

２００８－２０１０

年，公司投资活动产生的现金流量净额分别为

－３８３

，

０５６．７１

万元、

２１５

，

２７５．５６

万元、

－７６０

，

９５５．７１

万元，现金净

流出主要用于增加固定资产、无形资产以及购置可供出售金融资产等，体现了公司把握行业扩张期进行长期资产布局的战略

意图， 以及公司在证券投资方面的自身经营特色。

２０１０

年， 公司投资活动产生的现金流量净额

－７６０

，

９５５．７１

万元， 其中，

６１５

，

９３３．０２

万元为出售广发华福全部股权，合并报表范围变化而减少的现金。

（三）筹资性现金流量

报告期内，公司筹资性现金流量情况如下：

单位：万元

现金流量表项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

吸收投资收到的现金

１

，

３２２．８６ ２

，

２６６．４１ －

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

５７．２９ ２

，

２６６．４１ －

发行债券收到的现金

－ － －

取得借款收到的现金

－ － －

收到其他与筹资活动有关的现金

－ － －

筹资活动现金流入小计

１

，

３２２．８６ ２

，

２６６．４１ －

偿还债务支付的现金

－ － １７

，

１２６．０９

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

１０６

，

１９３．８２ １０３

，

２７０．９７ ３０４

，

３６１．２９

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

４

，

７８４．６８ ３

，

２７０．９７ ４

，

３６１．２９

支付其他与筹资活动有关的现金

－ － －

筹资活动现金流出小计

１０６

，

１９３．８２ １０３

，

２７０．９７ ３２１

，

４８７．３８

筹资活动产生的现金流量净额

－１０４

，

８７０．９６ －１０１

，

００４．５６ －３２１

，

４８７．３８

随着经营业绩的增长，公司给各股东单位带来了较大的投资收益。报告期内，公司筹资活动产生的现金流入较小，筹资活

动现金流出主要是公司向股东分配股利而支付的现金。

２００８－２０１０

年， 公司分别向股东支付股

３０４

，

３６１．２９

万元、

１０３

，

２７０．９７

万

元及

１０６

，

１９３．８２

万元。

第四节 本次募集资金运用

一、募集资金数量及运用

经公司

２０１０

年第四次临时股东大会审议通过，本次非公开发行股票发行数量不超过

６０

，

０００

万股（含

６

，

０００

万股），募集资

金数额不超过

１８０

亿元，用于增加公司资本金，补充公司营运资金，以扩大业务经营，提升公司的市场竞争力和抗风险能力。

二、募集资金投资项目的基本情况

本次非公开发行股票募集资金总额不超过

１８０

亿元，拟全部用于增加公司资本金，补充公司营运资金，以扩大公司业务，

提升公司市场竞争力和抗风险能力。具体用途如下：

１

、扩大承销准备金规模，增强投资银行承销业务实力

目前，在我国企业的融资体系中，直接融资占比较低。

２００９

年，我国非金融行业的股票及债券融资额分别仅占企业外部融

资总额的

５．０１％

和

１６．８３％

，新增贷款融资比例却高达

７８．１６％

，直接融资的发展空间巨大；另一方面，股票市场、债券市场结构失

衡状况将逐步改善，债券市场规模较小。

２００９

年底，我国债券市场规模仅相当于股票市场规模的

６７．７１％

，远低于美国等成熟市

场，随着资本市场的不断发展，债券发行市场具有较大的市场机会；另外，创业板的开板、代办股份转让系统的完善、国际板的

积极推进都为证券公司承销业务带来更大的发展机遇。（以上数据来源于

ＷＩＮＤ

资讯）

投资银行业务是公司的主要业务之一。

２０１０

年完成主承销

２５

家，主承销家数市场排名第

７

位，虽然公司投资银行业务取得

了较好的成绩，但与国内大型证券公司相比，公司股票及债券大型承销项目的承接能力还存在一定的差距。随着市场化程度

的不断提高以及与国际证券市场的接轨，公司需要具备为大型客户服务的净资本实力，增加股票承销及债券承销资本准备；

同时，公司亦需要为国际板的推出进行资本准备。因此，公司本次非公开发行募集资金的一部分将用于扩大承销准备金规模，

增强投资银行承销业务实力。

２

、增加融资融券业务准备金，全面开展融资融券业务

融资融券业务风险小，收益稳定，对于改善证券公司收入结构、降低证券行业周期性波动具有重大的意义。融资融券业务

不但能够提高证券公司的盈利水平， 而且可以在更加完善的金融服务平台上吸引和整合客户资源， 改善证券公司的盈利模

式，是证券公司未来利润增长的重要来源之一；融资融券业务也是资本消耗性业务，融资融券业务规模的扩大，需要相应资金

配套和支持。

２０１０

年

３

月

１９

日，公司根据中国证监会《关于核准广发证券股份有限公司融资融券业务资格的批复》（证监许可【

２０１０

】

３１６

号）获得融资融券业务资格，成为首批获得该业务资格的六家证券公司之一。

２０１０

年

３

月

２４

日，公司已获得中国证监会换发的

经营许可证，依法开展融资融券业务。公司将利用先发优势，提前进行资本准备，抢占市场发展先机。因此，公司将利用本次非

公开发行部分募集资金增加融资融券业务准备金，积极开展融资融券业务。

３

、优化经纪业务网点布局，拓展业务渠道，促进服务产品销售

截止

２０１１

年

４

月末，公司拥有证券营业部

１９４

家，营业网点分布于中国大陆

２７

个省辖自治区（除西藏、宁夏、青海、内蒙古

外），覆盖了中国经济比较发达的珠三角、长三角、胶东半岛、环渤海地区和主要省份城市。尽管经纪业务体系已经具备了相当

规模，但公司营业网点经营状况悬殊，发展不平衡，布局合理性需要进一步提升，为此公司需要安排本次非公开发行部分募集

资金用于收购、调整营业部布局，以扩充和优化网点布局，进一步提高经纪业务市场占有率。

另外，公司需要在现有市场开发渠道的基础上，针对客户的个性化需求，加大资金投入推广广发证券“金管家”系列服务

产品，不断提高广发证券经纪业务“金管家”品牌影响力，同时推广“金管家”手机证券业务，培育和开拓

３Ｇ

手机证券市场。

４

、提高证券投资业务规模

证券投资业务是证券公司的主要业务之一，主要投资股票、基金和债券。未来随着市场投资产品的丰富，投资组合更加多

元化，公司将在合理控制投资风险的基础上，根据证券市场情况提高证券投资业务规模。

公司建立了严格的投资决策、风险评估、风险限额和风险监控机制和制度体系，有效地控制了自营业务风险。经公司董事

会审批，公司目前自营业务已经可以投资于股指期货，通过其良好的避险功能，有利于证券投资业务为公司贡献长期稳定的

收益。

５

、扩大资产管理业务规模

随着国民收入的增长以及国内理财市场的发展，针对客户自身特点量身定做的理财产品的需求将大幅增长，证券公司的

集合资产管理产品的增长空间巨大，资产管理业务将成为未来最具潜力的业务之一。

公司是我国较早取得资产管理业务资格的证券公司之一。

２００５

年

３

月

２８

日， 公司在国内券商中第一个成立了券商集合资

产管理计划———广发集合资产管理计划（

２

）号，其后陆续推出广发集合资产管理计划（

３

）号、广发资产管理计划（

４

）号，同时公

司积极拓展个人定向客户。

未来公司将大力发展资产管理业务，公司将发行多项集合资产管理产品，以自有资产适当参与，使资产管理业务成为公

司重要的利润增长点。证券公司无论经营集合资产管理、定向资产管理还是专项资产管理业务，都必须按管理本金一定比例

计算风险准备。因此，公司需要利用本次非公开发行部分募集资金增加资产管理业务的准备金，扩大资产管理业务的规模。

６

、加大对子公司投入，扩大直接投资、国际业务、股指期货等业务规模

（

１

）加大对广发信德投入

长期来看，直接投资业务与投资银行业务相结合，不仅可以拓宽投资领域，分散投资风险，取得较好的投资收益，而且可

以利用已有的投资银行业务优势，延伸投资银行业务产业链，同时，向企业提供个性化、全方位的资本运作服务，实现与客户

长期合作、共同成长的战略合作关系。

直接投资业务已成为发达市场证券公司的稳定的重要利润来源。目前，国内经济经过多年的发展，已积累了相当多的拟

上市资源，而且随着多层次资本市场体系的建立，投资退出机制也日益完善。公司长期注重为中小型行业优势企业提供专业

服务，已积累了相当数量的具备上市条件的客户资源，开展直接投资业务对公司具有重要的现实意义。本次非公开发行股票

募集资金中

２０

亿元拟用于进一步加大对广发信德资本金的投入。

（

２

）加大对广发控股香港公司投入，扩大国际化经营规模

２００６

年

７

月，公司在香港设立全资子公司广发控股香港公司，其投资设立广发香港经纪公司、广发融资香港公司、广发资

管香港公司等三家全资子公司，主要在香港从事证券经纪、投行、资产管理等业务。

广发控股香港公司及其子公司面对急剧动荡的市场环境较好控制了业务风险，各项业务取得了进展。但是，为进一步在

香港证券市场的竞争中取得良好的竞争地位，公司需要利用本次非公开发行募集的部分资金用于对广发控股香港公司增资，

以快速扩展经纪、资产管理和投行业务规模，提高市场份额，重点发展

ＱＤＩＩ

业务、跨境收购与兼并顾问业务以及相关联的私募

股权业务，做大做强公司国际业务。本次非公开发行股票募集资金中

１０

亿元拟用于进一步加大对广发控股香港公司资本金的

投入。

（

３

）加大对广发期货投入，提升股指期货等业务规模

２０１０

年

４

月

１６

日，股指期货正式上市交易，我国期货市场迎来重大发展机遇，为国内证券公司提供新的赢利机会。自股指

期货推出以来，广发期货业务发展迅速，客户保证金规模不断扩大，对净资本需求也不断提高。为了紧紧抓住股指期货推出所

带来的业务发展机遇，公司将利用本次非公开发行部分募集资金加大对广发期货资本金投入，提高股指期货等业务规模，以

期在竞争中占据有利地位。本次非公开发行股票募集资金中

７

亿元拟用于进一步加大对广发期货资本金的投入。

７

、加大信息系统的资金投入

公司将加大对信息系统的资金投入，进行核心业务系统、数据仓库、

ＩＴ

基础设施、信息系统安全保护等方面建设，旨在建

立全面支撑公司各项业务运作和发展的系统平台，利用

ＩＴ

技术推动业务的发展。公司将通过本次非公开发行募集资金来加大

基础设施的投入，为公司业务发展提供战略保证。本次非公开发行股票募集资金中

６．５

亿元拟用于进一步加大信息系统的资金

投入。

８

、其他资金安排

我国证券行业经过

２００４

年至

２００７

年的综合治理后，经纪、投资银行等业务正不断向少数优质券商集中，国内证券公司竞

争呈现集团化趋势。从长期发展趋势来看，在经纪业务佣金大幅下降的情况下，证券公司面临新一轮的激烈竞争，证券行业的

市场集中度将会进一步提高，证券公司的发展将出现分化，行业面临新一轮的整合，强者恒强。公司拟准备用本次非公开发行

部分募集资金用于行业并购作准备，在条件成熟时用于收购。

第五节 保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

保荐机构国信证券股份有限公司认为：广发证券本次非公开发行股票的发行过程遵循了公平、公开、公正的原则，符合目

前证券市场的监管要求。本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会决议

和《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规的规定；对认购对象的选择和询价、

定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关法

律、法规的规定。

第六节 发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

发行人律师上海市邦信阳律师事务所认为：发行人本次非公开发行已经依法取得必要的批准和授权；为本次非公开发行

所制作和签署的《认购邀请书》、《申购报价单》、《追加认购邀请书》、《追加申购单》等法律文件合法有效；发行人本次非公开发

行的过程公平、公正，符合有关法律的规定；发行人本次非公开发行所确定的发行对象、发行价格、各发行对象所获配售股数、

认购总金额等发行结果公平、公正，符合有关法律法规、发行人

２０１０

年第四次临时股东大会决议、《发行方案》、《认购邀请书》

及《追加认购邀请书》等的规定。本次非公开发行所发行的股票上市尚需获得深圳证券交易所的核准。

第七节 新增股份数量及上市时间

本次发行新增

４５

，

２６０

万股股份已于

２０１１

年

８

月

２２

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手

续。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为

２０１１

年

８

月

２６

日。根据深圳证券交易所相关业务规则，公司股票

价格在

２０１１

年

８

月

２６

日不除权。

本次发行对象共

１０

名特定投资者认购的股票自

２０１１

年

８

月

２６

日起锁定期为

１２

个月，预计上市流通时间为

２０１２

年

８

月

２６

日。

第八节 备查文件

一、备查文件

（一）国信证券股份有限公司出具的《关于广发证券股份有限公司

２０１０

年度非公开发行股票的发行保荐书》和《关于广发

证券股份有限公司

２０１０

年度非公开发行

Ａ

股股票的尽职调查报告》。

（二）上海市邦信阳律师事务所出具的《关于广发证券股份有限公司非公开发行股票之法律意见书》和《关于广发证券股

份有限公司非公开发行股票之律师工作报告》。

二、查阅地点及时间

（一）广发证券股份有限公司

地址：广州市天河区天河北路

１８３－１８７

号大都会广场

４３

楼

电话：

０２０－８７５５５８８８

传真：

０２０－８７５５３６００

（二）国信证券股份有限公司

地址：深圳市红岭中路

１０１２

号国信证券大厦

２７

层

电话：

０７５５－８２１３０８３３

传真：

０７５５－８２１３０６２０

（三）查阅时间

股票交易日：上午

９

：

００

—

１１

：

３０

，下午

１３

：

００

—

１７

：

００

。

特此公告。

广发证券股份有限公司

２０１１

年

８

月

２５

日

信息披露

Disclosure

D3

2011

年

8

月

25

日 星期四

证券代码：

000776

证券简称：广发证券 公告编号：

2011－077

广发证券股份有限公司

关于非公开发行

A

股股票相关承诺的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

广发证券股份有限公司非公开发行

A

股股票工作已经完成，现将本次非公开发行相关承诺公告如下：

本次发行的

10

名投资者———酒泉钢铁

(

集团

)

有限责任公司、安徽华茂纺织股份有限公司、上海海博鑫惠国际贸易有限公

司、揭阳市信宏资产管理中心（有限合伙）、中国电子科技集团公司、兴业全球基金管理有限公司、汇添富基金管理有限公司、

工银瑞信基金管理有限公司、华夏基金管理有限公司和华商基金管理有限公司均承诺将本次获配股份进行锁定处理，并承

诺获配股份自本次发行结束之日起，十二个月内不转让。

特此公告。

广发证券股份有限公司董事会

二

○

一一年八月二十五日

证券代码：

000776

证券简称：广发证券 公告编号：

2011-078

广发证券股份有限公司

关于非公开发行股票股东权益变动的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

经中国证监会核准，公司于

2011

年

8

月实施了非公开发行方案。本次非公开发行向

10

名特定对象发行了人民币普通股

45,

260

万股，发行价格为

26.91

元

/

股，募集资金总额为

12,179,466,000.00

元，扣除发行费用

179,519,556.22

元后的募集资金净额为

11,999,946,443.78

元。

上述非公开发行的

45,260

万股人民币普通股已于

2011

年

8

月

22

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完

毕证券登记手续，公司总股本由本次非公开发行前的

250,704.5732

万股相应变更为

295,964.5732

万股。

相关

10

名认购方的认购情况如下：

1

、揭阳市信宏资产管理中心（有限合伙）认购了

6,680.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

2.26%

。

2

、酒泉钢铁

(

集团

)

有限责任公司认购了

6,000.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的的

2.03%

。

3

、上海海博鑫惠国际贸易有限公司认购了

6,000.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

2.03%

。

4

、兴业全球基金管理有限公司认购了

6,000.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

2.03%

。

5

、安徽华茂纺织股份有限公司认购了

6,000.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

2.03%

。

6

、汇添富基金管理有限公司认购了

6,010.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

2.03%

。

7

、中国电子科技集团公司认购了

3,000.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

1.01%

。

8

、工银瑞信基金管理有限公司认购了

2,050.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

0.69%

。

9

、华夏基金管理有限公司认购了

2,000.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

0.68%

。

10

、华商基金管理有限公司认购了

1,520.00

万股，认购股份占本次发行后公司总股本的

0.51%

。

本次发行前，辽宁成大股份有限公司、吉林敖东药业集团股份有限公司是公司的第一、第二大股东，分别持有公司股份

62,507.7044

万股、

62,232.6463

万股，占公司总股本的比例分别为

24.93%

、

24.82%

，均对公司的经营决策形成重大影响力，但均

不能对公司产生实际控制力，公司不存在控股股东和实际控制人。本次非公开发行后，辽宁成大股份有限公司、吉林敖东药

业集团股份有限公司持有公司的股份数量保持不变， 仍为公司的第一、 第二大股东， 占公司总股本的比例分别为

21.12%

、

21.03%

。

本次发行前，香江集团有限公司持有公司

14,132.1552

万股，占公司总股本的

5.64%

，为持有公司

5%

以上股份的股东。本

次非公开发行后，香江集团有限公司持有公司

14,132.1552

万股，占公司发行后总股本的

4.77%

，不再为持有公司

5%

以上股份

的股东。

特此公告。

广发证券股份有限公司董事会

二

○

一一年八月二十五日

保荐机构（主承销商）

二

○

一一年八月


