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8

月

25

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华林证券

分析师殷海波、 民生证券分析师胡

华雄、 长江证券分析师魏国、 国信

证券分析师唐永华。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 请问现价可否介入

新兴铸管

(000778)

？

殷海波： 公司

2011

年上半年

实现营业总收入、 净利润分别同比

增长

38.74%

、

14.93%

。 铸管产品

量价齐升推动公司业绩增长。 目前

股价处于筑底阶段， 建议关注。

时报网友： 宁波建工

(601789)

成本

10

元， 如何操作？

殷海波： 公司从事建筑施工业

务， 并以建筑施工和建筑装饰装潢

为核心延伸相关产业链， 刚上市，

二级市场定价合理， 建议关注。

时报网友： 华鼎锦纶

(601113)

、

霞客环保

(002015)

还可持有吗？

胡华雄： 华鼎锦纶虽属于传统

行业， 但下半年产能释放， 有望提

升业绩， 中线看好， 短线仍然没有

启动迹象； 霞客环保并非环保股，

而是纺织股， 短线持续受制

60

日

均线， 建议换股出局。

时报网友： 昊华能源

(601101)

亏

15%

， 中国平安

( 601318)

亏

24%

， 广发证券

(000776)

亏

16%

，

还能解套吗？

胡华雄： 昊华能源作为煤炭

股， 短线机会不大， 但中线看好，

建议持股等待； 中国平安盘子太

大， 建议逢高出局换股； 广发证券

短线暂处于整固阶段， 建议持股。

时报网友： 福耀玻璃

(600660)

、

奥维通信

(002231)

如何操作？

魏国： 福耀玻璃作为汽车玻璃

龙头， 汽车行业景气度下降， 对公

司业务有一定影响，

10

元附近压

力较大， 若不能有效突破可考虑减

持。 奥维通信有望持续受益于移动

互联网的建设， 其股价高位缩量阴

跌了

9

个月， 从时间窗口来讲， 有

一定反弹的需求， 但目前未有持续

走强迹象， 暂观望。

时报网友： 华茂股份

(000850)

、

上海物贸

( 600822)

和南宁百货

(600712)

后市如何操作？

魏国： 华茂股份中期业绩大增

系减持广发证券的投资收益， 近日

高位持续放量， 应谨慎对待。 南宁

百货作为消费类股， 中长期风险不

大。 上海物贸短线走势较弱， 可考

虑逢高适当减仓。

时 报 网 友 ： 请 问

ST

狮 头

(600539)

该如何操作？

唐永华： 该股在遭遇停产搬迁

等负面冲击后股价大幅下挫， 短期

难有表现， 后期随大盘反弹后建议

择机换股操作。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

步步高

(002251)

评级：增持

评级机构：海通证券

上半年公司实现营业收入、 净利润分别同

比增长

26.78%

、

45.2%

， 扣除非经常性损益的

净利润同比增长

48.78%

。 全面摊薄每股收益

为

0.57

元， 净资产收益率为

9.41%

， 较去年

同期增加

2.74

个百分点； 每股经营性现金流

1.59

元， 较去年同期增加

18.53%

。 公司同时

预告前三季度净利润比上年同期增长幅度为

20%~50%

， 即在

1.51

亿元和

1.89

亿元之间，

合每股收益为

0.56

元

~0.7

元。

基于对公司销售规模进一步释放的假设，

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.9

元、

1.17

元和

1.52

元， 目前估值处于行业合

理水平； 但考虑到公司正处于变革中， 且在经

历了较长时间的磨合及低于预期的阵痛后， 业

绩已进入拐点期； 同时也考虑到目前

CPI

仍处

于高位、 外资超市来自于政策等方面的竞争优

势有所消退， 以及公司大股东不断增持的信心

体现， 我们认为可以给予公司一定估值溢价，

调高

6

个月目标价至

31.57

元以上， 并维持

“增持” 评级。 风险和不确定性： 跨区域扩张

的不确定性； 展店速度低于预期； 销售规模释

放速度低于预期等。

千金药业

(600479)

评级：买入

评级机构：广发证券

上半年公司主营业务收入和净利润分别同

比增长

18.82%

和

-20.02%

， 每股收益

0.16

元，

符合预期。 上半年公司营销改革取得明显成

效， 销售已经完全扭转下滑趋势， 中药、 西药

销售收入分别同比增长

4.7%

和

43%

。 预计今

年中药的销售收入将超过

6

亿元， 同比增速超

过

20%

。 二线产品梯队中， 我们看好

2009

年

底新上市的独家品种断红饮胶囊和椿乳凝胶以

及湘江药业的拉米夫定。 预计这几个产品今年

增速均将超过

50%

。

预计下半年妇科药系列迎来恢复性增长、

主业盈利能力明显上升；

2012

年收入增长仍

主要来自于原有品种、 管理效率提升带来费

用率逐步下降； 通过进入更多地方医保及学

术推广，

2013

年新品种梯队开始贡献明显收

入增量， 规模效应带来费用率进一步下降。

湘江药业则继续利用产品组合策略而保持快

速增长。

预计

2011

年

~2013

年公司实现每股收益

0.35

元、

0.48

元和

0.63

元 （其中主业增长

60%

、

35%

、

31%

）。 公司账上现金充沛， 营销

改革效果逐步显现， 作为妇科用药领域的品牌

企业， 经过调整阵痛后有望迎来快速发展。 维

持 “买入” 评级。 风险提示： 营销改革具有一

定的不确定性； 产品销售慢于预期。

中国联通

(600050)

评级：推荐

评级机构：长江证券

上半年， 公司实现营业收入 （不包含固话

初装费递延收入）

1044.49

亿元， 同比增长

23.1%

； 其中通信服务收入同比增长

13.3%

。

净利润

25.67

亿元， 同比下降

5.6%

。 公司

2011

年上半年全面摊薄每股收益为

0.041

元。

公司营业收入继续维持了

20%

以上的同

比增长， 增速也位居三大运营商之首。 我们

认为， 公司收入快速增长的主要驱动力来自

于：

3G

收入迅速增长； 宽带业务快速发展，

使得固网业务保持平稳增长。 另外， 分季度

来看， 公司二季度的净利润出现大幅环比增

长， 公司业绩指标数据呈现明显的反转趋势。

主要原因在于：

3G

用户规模跨过盈亏平衡

点； 调整

iPhone

套餐后， 单季度补贴规模明

显下降。

3G

战略业务特征显现， 对后续业绩

贡献可期。

预计公司

2011

年

~2013

年全面摊薄后每

股收益分别为

0.183

元、

0.333

元和

0.483

元，

并维持 “推荐” 评级。 （罗力 整理）

游资炒作

信达地产快速拉升

� � � �异动表现： 昨天受银行等大盘

蓝筹大幅拉升刺激， 地产股也有不

同程度上涨， 其中王亚伟一直持有

的信达地产

(600657)

表现突出。

该股早盘略低开后表现平平， 但中

午临收盘时出现快速拉升， 午后开

盘后直拉涨停并保持到尾盘， 量能

较前期放大明显。

点评：

2008

年

12

月公司通过

收购信达投资、 深圳市建信投资发

展有限公司等所持有的

11

家房地

产公司实施资产重组， 主营业务实

现了从计算机应用服务业向房地产

的转型。

半年报显示， 今年上半年公司

基本每股收益为

0.12

元， 较去年

同期增长

87.50%

， 其他各项指标

较同期均有较大幅度的增长， 共

13

家主力机构

(

基金

6

家， 券商

集合理财

2

家， 一般法人

5

家

)

持

有信达地产， 持仓量总计

1.31

亿

股， 占流通

A

股

26.31%

。 其中，

由王亚伟执掌的华夏大盘与华夏策

略基金共持有信达地产逾

2400

万

股， 这也是在经过去年三季度和四

季度的两次增持后， 两只基金分列

信达地产无限售条件流通股股东的

第二位和第五位。 根据建仓至今粗

略计算， 目前王亚伟应该还处在亏

损的边缘。 从王亚伟持有至今可见

其对信达地产的看好。

公开交易信息显示， 昨天参与

该股买卖的都是一些游资席位， 机

构仍然没有逢高出逃迹象。 在买入

方面， 光大证券奉化南山路营业

部、 西藏同信证券成都东大街营业

部大举买入

1984

万元、

1308

万

元， 合计买入

3292

万元， 即占到

当天总成交额

9370

万元的

35%

。

二级市场上， 该股在

5

月

19

日触及到前期高点位置便开始了逐

级下跌至

5.07

元后有所反弹， 但

量能不足。 昨日该股早盘表现平

平， 但在市场连续走高之际， 开始

迅速拉升， 午后直拉涨停， 但总体

看， 该股目前仍未摆脱下降趋势的

压制， 后市能否在量能放大情况下

向上突破较为关键。

国海证券

迎来复牌后首个涨停

� � � �异动表现： 昨日上午十点半前

后券商股整体大涨 ， 国金证券

(600109)

、 方正证券

(601901)

和国

海证券

(000750)

涨停， 其中， 通过

重组借壳而来的国海证券近期一直

处于高位横盘中， 昨日借机表现强

劲， 全天换手高达

12.5%

。

点评： 早在

2006

年

11

月， 国

海证券就与桂林集琦商讨借壳事宜。

经过四年半的马拉松重组， 公司成

功借壳

SST

集琦， 于今年

8

月

9

日

复牌交易， 首日飙升

198%

。

从目前上市的券商股看， 国海

证券总市值约为

100

亿元， 较国金、

东北证券总市值低， 流通盘小、 解禁

压力不大、 有再融资可能。 另外， 公

司上市后业绩和管理上面临较大改善

空间， 此次直投获批和通过向保险机

构投资者提供交易单元的审核， 展示

公司新业务拓展提速势头良好。 因此

在市场上该股受资金关注度比较高。

该股于

8

月

9

日复牌后， 股价基

本处于横盘之中， 昨日在蓝筹整体强

劲表现的市况下， 该股同步出现放量

拉升并涨停， 后市仍具备一定的上涨

动力， 建议谨慎持有。

异动股扫描

Ups and Downs

重大项目中标 通达股份

3

日涨

20%

证券时报记者 钟恬

通达股份

(002560)

前日刊登

了一则 《重大项目中标的提示公

告》。 受利好消息提振， 前日公司

股票早盘高开

8.93%

后即直封涨停

板。 昨日该股早盘再度跳空高开并

直线拉升， 随后回落并急剧放量；

午后尾盘后发力上拉 ， 收盘报

20.25

元， 上涨

6.08%

。 该股昨日成

交总额达

1.48

亿元， 是前日成交总

额 的

4

倍 多 ， 换 手 率 更 达 到

28.37%

。

据公司公告， 在

8

月

22

日国

网招投标网发布的 《国家电网公司

集中规模招标采购

2011

年第四批

110

（

66

） 千伏及以上输电线路装

置性材料中标公告》 中， 公司产品

钢芯铝绞线中标四个包。 据公司测

算， 此次中标的总价值为人民币

8829

万元， 占

2010

年营业总收入

的

11.43%

。 恒泰证券的鲁晓君表

示， 公司重大项目中标有望提升全

年的经营业绩， 且受益于产品的需

求旺盛带来的业务稳定增长， 这使

公司利润正呈良好增长态势。

公司是我国钢芯铝绞线行业的

领先企业， 覆盖我国主干电网区域

超过

80%

的国家电网公司是钢芯

铝绞线的最大消费客户。

2011

年

上半年， 公司实现营业收入

4.23

亿元， 同比增长

6.28%

； 营业利润

3511

万元， 同比增长

20.09%

； 净

利 润

2874

万 元 ， 同 比 增 长

42.56%

； 每股收益

0.30

元。 天相

投顾认为， 钢绞线、 铝绞线、 铝单

丝及铝包钢产品销售旺盛， 是其营

业利润增长的主要原因， 预计公司

2011

年至

2013

年每股收益分别为

0.66

元、

0.93

元、

1.26

元。

公司于今年

3

月

3

日上市， 但

未待股价有太好表现就遭遇了股指

的深幅回调， 尤其是中小板指加速下

跌， 使公司股价颇受打击， 如按复权

算出的该股最低股价来看， 较之发行

价下跌幅度已达到了

30%

。 受消息

提振， 该股最近连续急速上升， 在短

短

3

个交易日中累计涨幅已达

20%

。

不过， 目前股价仍然在发行价之下。

深交所的公开信息显示， 昨日有

机构大举卖出

2050

万元， 居卖一席

位。 银河证券上海营口路营业部、 西

藏同信证券上海东方路营业部则分别

卖出

766

万元、

599

万元。 买入金额

最大前三位分别是方正证券深圳怡景

路营业部、 中信证券大连星海广场营

业部和华西证券北京紫竹院路营业

部， 分别买入

1969

万元、

148

万元和

140

万元。 如此看来， 该股被机构及

游资逢高减持迹象比较明显。

在已发布前三季度业绩预告的公司中，预增及预盈公司占比超

6

成

三季度预增股或为下阶段热点

证券时报记者 罗力

在半年报披露如火如荼之际，

前三季报的业绩预告也随之大量涌

现。 据本报网络数据部统计， 截至

昨天有

594

家公司发布了前三季度

业绩预告， 其中，

372

家公司预

增，

16

家预盈，

83

家预平，

49

家

预降， 预警、 减亏以及预降的公司

合计有

74

家。 目前来看， 仍然是

预增以及预盈的公司居多， 占比高

达

65%

。 考虑到这些股票短期业

绩趋势已经比较明朗， 投资者不妨

提前布局。

一般来看， 上半年业绩大幅增

长的公司三季报也大多以预增为

主。 其中， 因重组而来的恒逸石化

在上半年净利增长

81607%

后， 预

告前三季度净利润增长

143698%~

161266%

， 再夺两市上市公司的增

长之冠。 目前荣获增长亚军的则是

新五丰， 预计前三季度净利增长

2000%

以上。 公司称， 其原因一是

去年同期净利润仅

95.28

万元， 比

较基数较低； 另一方面，

2011

年

上半年生猪销售价格持续上涨， 预

计到下一报告期仍将会维持高位。

其后排名几乎不相上下的则是中色

股份与精功科技。 得益于稀土价格

较上年同期大幅上涨， 中色股份在

上半年增长

404%

后， 预计前三季

度净利润增长

1450%~1500%

， 精

功科技则因太阳能光伏装备市场销

售大增， 预计

1

月

~9

月净利润增

长

1431.56%~1477.97%

。 此外， 前

三季度增幅显著的还有上风高科

( 1206.53% )

、 太原刚玉

( 880%~

1000%)

、 云南盐化

(485%~515%)

、

中环股份

( 470%~520%)

等。 在

此， 本文选出

20

只三季报预增的

个股以供投资者参考。

同样， 上半年亏损公司预告的

三季度业绩也大多继续亏损。 典型

如平高电气， 公司上半年在主营业

收入同比增长

49.45%

的情况下，

因开关价格下滑及成本上升导致毛

利率大幅下降， 出现大幅亏损， 并

以

8452.18%

的降幅成为目前中报

业绩下降最多的公司。 公司已预测

2011

年前三季度累计净利润可能

仍然亏损。

不过， 也有公司在上半年业绩

增长的情况下， 三季度业绩预告却是

亏损。 出现这种情况的原因， 主要是

这些公司上半年实际上仍是亏损的，

其增长仅仅只是相对于去年同期的减

亏。

ST

得亨由于债务重组而导致上

半年净利在主营为零的情况下增长

87.62%

， 不过仍然亏损

504

万元，

如果在三季度未成完成资产重组工

作， 预计

2011

年

1

月

~9

月将出现亏

损。 景谷林业也是得益于政府补助以

及其他营业外收入导致上半年亏损额

降低， 但由于公司流动资金紧张的局

面未得到缓解， 生产经营没有明显好

转， 因此预测年初至下一报告期期末

的累计净利润可能为亏损。

此外， 对于因非经常性损益事项

而左右业绩的因素， 投资者需要加以

甄别。 如南海发展上半年主营收入、

净利润分别增长

20.49%

、

59.45%

，

但预计前三季度净利润同比大幅下

降， 其原因是

2010

年第三季度确认

了土地拍卖的巨额收益， 扣除后， 公

司主营业务业绩保持稳健增长。 而宁

波富邦上半年业绩下降

83%

， 却预计

三季度业绩将有大幅上升， 其原因则

是因为公司于

8

月

2

日收到仓储地块

拆迁补偿款

6606

万元， 将纳入公司

本年度损益， 仅这一项折合每股收益

即达

0.49

元， 因此预计

2011

年三季

度业绩将有大幅上升。

政策给力

创业环保一马当先

� � � �异动表现： 受国务院常务会议讨

论通过 《全国地下水污染防治规划

（

2011-2020

年）》

(

以下简称规划

)

的消息影响， 资本市场相关个股早盘

即闻风而动， 其中， 于昨日公布半年

报的创业环保

(600874)

一马当先，

仅在开盘报出一笔

6.05

元的价格，

然后即大单封住涨停价

6.16

元， 量

能明显放大。

点评： 在国务院总理温家宝

24

日主持召开的国务院常务会议上，

《全国地下水污染防治规划 （

2011-

2020

年）》 被讨论通过， 充分表明了

政府对地下水污染处理的决心， 将为

污染处理带来发展契机。

作为一家污水处理上市公司， 公

司背靠天津市国资委， 是一家在上海

和香港两地上市的大型国有控股的水

务企业集团。 公司业务发展稳定， 昨

天公布的中期业绩报告显示， 公司上

半年主营收入、 净利润分别同比增长

11.1%

、

6.15%

； 每股收益

0.1

元。

该股在

8

月

9

日探出本轮调整低

点后开始震荡反弹， 昨日在消息刺激

下以跳空小阳迅速收复了上方均线的

阻力。 不过， 该股受政策提振所引发

上涨的持续性仍有待观察， 建议谨慎

参与。 （恒泰证券 于兆君）

创业板今日一只新股上市

精锻科技

(300258)

本次上市

2000

万股。

该股发行价为

25

元， 发行市盈率

37.31

倍。

公司主营业务为汽车精锻齿轮及其它精密

锻件的研发、 生产与销售， 是国内规模最大的

轿车精锻齿轮生产企业。 公司是一家具有自主

创新能力、 拥有自主知识产权、 掌握先进的齿

轮模具设计开发与制造核心技术的高新技术企

业， 在轿车齿轮领域具有显着的竞争优势， 近

三年轿车用齿轮销售收入呈逐年上升的趋势。

由于产品结构重心上移， 加上原材料价格上

涨， 公司产品单价稳步上升。 预计该股定位在

29

元左右。

(

中信金通证券 钱向劲

)

翟超

/

制图

翟超

/

制图

简称 业绩预告 总股本

（

万股

）

市盈率

(

倍

)

青海明胶 净利润增长

７０３．２６％ ４０５９６．３６ ４７．８９

精功科技 利润增长

１４３１．５６－１４７７．９７％ １５１７２．００ ２６．０７

北方国际 净利润增长

４３１．４９％ １６２４３．７１ ２７．４５

卫 士 通 净利润增长

８０－１２０％ １７２７１．２１ ２７９．１８

北化股份 净利润增长

１２０－１５０％ １９７８９．１０ ６０．３４

美邦服饰 净利润增长

１２０－１４０％ １００５００．００ ４５．０２

凯迪电力 净利润增长

３０５．０６－３５５．０４％ ９４３３０．８８ １０．３９

民和股份 净利润增长

４００－４５０％ １０７５０．００ ２０．４０

中色股份 净利润增长

１４５０％－１５００％ ７６６６５．６０ ８７．７４

海 能 达 净利润增长

１００－１３０％ ２７８００．００ １８６．７４

前三季度预增的部分股票一览

数据来源： 本报网络数据部

简称 预告类型 业绩预告 总股本

（

万股

）

市盈率

(

倍

)

新 五 丰 预增 净利润增长

２０００％

以上

１８０２７．７０ ７１．８７

西安饮食 预增 净利润增长

２０６．５３－２１４．８２％ １９９５２．８０ ３４．２４

丽江旅游 预增 净利润增长

２２０－２７０％ １５１２２．００ ６２．７９

雏鹰农牧 预增 净利润增长

２３０－２６０％ ２６７００．００ ２８．８９

中泰化学 预增 净利润增长

２０５－２５５％ １１５４３４．００ １７．７５

辰州矿业 预增 净利润增长

１８０－２３０％ ５４７４０．００ ３４．１４

佰 利 联 预增 净利润增长

１８３－２２３％ ９４００．００ ２４．６６

陕国投

Ａ

预增 净利润增长

１００－１５０％ ３５８４１．３０ ２７．５２

合肥百货 预增 净利润增长约

１１０％ ５１９９２．２８ １９．４８

日发数码 预增 净利润增长

９０－１２０％ ９６００．００ ２７．１２

御银股份 预增 净利润增长

９０－１２０％ ３４４４３．０５ ２０．６５


