
２０１１－８－２６ ０００９５３ ＳＴ

河化

７ ５０ ３５０

广发证券股份有

限公司南宁星湖

路证券营业部

广发证券股份有

限公司南宁星湖

路证券营业部

２０１１－８－２６

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ３１３．７２ ３２．０１

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２６ ００２３４２

巨力索具

１８．４９ ３００ ５５４７

海通证券股份有

限公司深圳分公

司海德三道证券

营业部

广发证券股份有

限公司保定恒祥

南大街证券营业

部

２０１１－８－２６

丹化科技

（

６００８４４

）

１８ ９０００ ５００

中信证券股份有

限公司总部

（

非

营业场所

）

中信证券股份有限

公司总部

（

非营业

场所

）

２０１１－８－２６ ００２３６４

中恒电气

１５．５３ １５０ ２３２９．５

英大证券有限责

任公司上海镇宁

路证券营业部

申银万国证券股

份有限公司上海

三林路证券营业

部

２０１１－８－２６

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ３４９．４３ ３５．６６

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２６ ００２３６４

中恒电气

１５．５３ １２５ １９４１．２５

中信证券股份有

限公司上海溧阳

路证券营业部

申银万国证券股

份有限公司上海

三林路证券营业

部

２０１１－８－２５

宁波港

（

６０１０１８

）

２．８ ９４５１．０９ ３３７５．３９

国信证券股份有

限公司太原府西

街证券营业部

国信证券股份有限

公司太原府西街证

券营业部

２０１１－８－２６ ００２３６４

中恒电气

１５．５３ ２０ ３１０．６

英大证券有限责

任公司上海镇宁

路证券营业部

长江证券股份有

限公司上海绵绣

路证券营业部

２０１１－８－２５

中国北车

（

６０１２９９

）

４．３ ９８６９．４９ ２２９５．２３

国信证券股份有

限公司太原府西

街证券营业部

国信证券股份有限

公司太原府西街证

券营业部

２０１１－８－２６ ００２４５０

康得新

２６．７２ ２００ ５３４４

国泰君安交易单

元

（

２２６９００

）

国元证券股份有

限公司芜湖黄山

西路证券营业部

２０１１－８－２５

兴业银行

（

６０１１６６

）

１２．３ １０３８１．３２ ８４４．０１

国信证券股份有

限公司太原府西

街证券营业部

国信证券股份有限

公司太原府西街证

券营业部

２０１１－８－２６ ００２４６３

沪电股份

９．３８ １６０ １５００．８

东莞证券有限责

任公司上海古北

路证券营业部

东莞证券有限责

任公司上海古北

路证券营业部

２０１１－８－２５

招商银行

（

６０００３６

）

１１．５５ １０９７．２５ ９５

中信建投证券有

限责任公司北京

市安立路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司总部

２０１１－８－２６ ３０００９６

易联众

１４．８９ １０８ １６０８．１２

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

海通证券股份有

限公司丹阳丹金

路证券营业部

２０１１－８－２５

光大银行

（

６０１８１８

）

２．７５ ４５５．５６ １６５．６６

长江证券股份有

限公司深圳福华

一路证券营业部

长江证券股份有限

公司成都光华村街

证券营业部

２０１１－８－２６ ３０００９６

易联众

１４．８９ ２８．６ ４２５．８５

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

海通证券股份有

限公司丹阳丹金

路证券营业部

２０１１－８－２４

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ３０１．４５ ３０．７６

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２６ ３０００９８

高新兴

２５．４２ ６５ １６５２．３

招商证券股份有

限公司北京北三

环东路证券营业

部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－８－２４

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ３２２．４１ ３２．９

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２６ ３００１０１

国腾电子

３１．１１ ８０ ２４８８．８

申银万国证券股

份有限公司上海

瞿溪路证券营业

部

中信建投证券有

限责任公司萍乡

建设东路证券营

业部

２０１１－８－２４

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ３２６．２１ ３３．２９

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２６ ３００１０１

国腾电子

３１．１１ ５０ １５５５．５

申银万国证券股

份有限公司南通

青年中路证券营

业部

中信建投证券有

限责任公司萍乡

建设东路证券营

业部

２０１１－８－２４

招商银行

（

６０００３６

）

１１．４ １０８３ ９５

中信建投证券有

限责任公司北京

市安立路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司总部

２０１１－８－２５ ００２３２１

华英农业

２０．８４ ２１０ ４３７６．４

海通证券股份有

限公司威海高山

街证券营业部

江海证券有限公

司上海仁德路证

券营业部

２０１１－８－２４

运盛实业

（

６００７６７

）

７．０５ １０８５．７ １５４

信达证券股份有

限公司上海灵山

路证券营业部

首创证券有限责任

公司上海共和新路

证券营业部

２０１１－８－２５ ００２３４１

新纶科技

２２．３３ ５５ １２２８．１５

光大证券股份有

限公司上海西藏

中路证券营业部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－８－２４

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．７７ ２６３１ ３００

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

五矿证券有限公司

深圳金田路证券营

业部

２０１１－８－２５ ００２３４１

新纶科技

２２．３３ ５３ １１８３．４９

中信证券股份有

限公司南京高楼

门证券营业部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－８－２４

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．７７ ４４７２．７ ５１０

中信证券股份有

限公司总部

（

非

营业场所

）

五矿证券有限公司

深圳金田路证券营

业部

２０１１－８－２５ ００２３４１

新纶科技

２２．３３ ５０ １１１６．５

宏源证券股份有

限公司深圳福华

一路证券营业部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－８－２３

西南证券

（

６００３６９

）

１０．４８ ３９０４．２１ ３７２．５４

华鑫证券有限责

任公司上海武宁

路证券营业部

海通证券股份有限

公司长沙五一大道

营业部

２０１１－８－２５ ００２３４１

新纶科技

２２．３３ ４８ １０７１．８４

中国银河证券股

份有限公司重庆

临江路证券营业

部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－８－２３

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．５３ １４３３．０４ １６８

红塔证券股份有

限公司总部

五矿证券有限公司

深圳金田路证券营

业部

２０１１－８－２５ ００２３４１

新纶科技

２２．３３ ４６ １０２７．１８

中国银河证券股

份有限公司重庆

临江路证券营业

部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－８－２３

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．５３ １３６４．８ １６０

国泰君安证券股

份有限公司总部

五矿证券有限公司

深圳金田路证券营

业部

２０１１－８－２５ ００２３４１

新纶科技

２２．３３ ２３ ５１３．５９

西南证券股份有

限公司重庆建新

北路证券营业部

光大证券股份有

限公司海门长江

路证券营业部

２０１１－８－２３

商业城

（

６００３０６

）

１７ ６９４．４５ ４０．８５

万联证券有限责

任公司广州荔湾

东漖北路证券营

业部

万联证券有限责任

公司广州荔湾东漖

北路证券营业部

２０１１－８－２５ ００２３６５

永安药业

１３．７２ ７０ ９６０．４

申银万国证券股

份有限公司南通

青年中路证券营

业部

华泰证券股份有

限公司海门解放

东路证券营业部

２０１１－８－２３

东材科技

（

６０１２０８

）

２７．０６ ５６７．８２ ２０．９８

中信证券股份有

限公司北京北三

环中路证券营业

部

华泰资产管理有限

公司华泰资产管理

有限公司

２０１１－８－２５ ００２４５７

青龙管业

１８．７７ ４９．３３ ９２５．８５

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－８－２２

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ４３０．０９ ４３．８９

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２５ ００２４５７

青龙管业

１８．７７ ２５．６ ４８０．５１

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

华泰证券股份有

限公司海门解放

东路证券营业部

２０１１－８－２２

广安爱众

（

６００９７９

）

７．３ １４９６．５ ２０５

国联证券股份有

限公司无锡县前

东街证券营业部

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

２０１１－８－２５ ００２４５７

青龙管业

１８．７７ ２５．６ ４８０．５１

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－８－２２

东软集团

（

６００７１８

）

９．８ ８０８．５６ ８２．５１

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

２０１１－８－２５ ００２４５７

青龙管业

１８．７７ ２５．６ ４８０．５１

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

中国银河证券股

份有限公司德清

证券营业部

２０１１－８－２２

小商品城

（

６００４１５

）

１０．２８ ４３１．７６ ４２

浙商证券有限责

任公司杭州余杭

朝阳东路证券营

业部

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

２０１１－８－２５ ００２４５７

青龙管业

１８．７７ ２５．６ ４８０．５１

广发证券股份有

限公司广州天河

北路大都会广场

证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

２０１１－８－２２

小商品城

（

６００４１５

）

１０．２８ ５１４ ５０

浙商证券有限责

任公司绍兴解放

北路证券营业部

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

２０１１－８－２５ ００２４５７

青龙管业

１８．７７ ２５．６ ４８０．５１

广发证券股份有

限公司上海东方

路证券营业部

南京证券有限责

任公司高淳淳溪

镇宝塔路证券营

业部

交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成 交 量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

交易日期 证券代码 证券简称

成交价

格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

深市 沪市

本周大宗交易摘要

国际市场动荡

A

股摇摆不定

陈若晔

8

月份的头

4

个交易日股指还算是平

稳， 指数小阴小阳间隔， 市场多空基本

互打平手。 但是国际市场中的一场骤雨

立即打破了这种平衡。 我们看到

8

月

5

日股指是直接大幅跳空低开， 全天未能

弥补跳空缺口。 虽然勉强以小阳报收，

但股指再下台阶， 沪指从

2600

点至

2700

点区域跌落至

2600

点至

2500

点区

域， 并且在接下来的两个交易日中， 更

是将这种下台阶的走势进行了扩大。 接

下来的一根大阴线以及第三日的大幅跳

空低开， 一气将沪指打入

2400

点区域，

创下了本轮调整以来的新低

2437

点。

引发此轮风暴的始作俑者便是美国

国债危机问题。

5

月

16

日， 美国国债

再次到达国会设定的

14.29

万亿美元的

上限， 美国财长盖特纳请求国会再次提

高上限， 如果到

8

月

2

日国会还不能批

准新的上限， 财政部惟有违约一条路可

走。 美国作为全球最大的经济体， 危机

自然波及世界经济。 虽然美国总统奥巴

马与国会两党领袖就提高国债上限问题

最终达成协议。 但是， 国际评级机构标

准普尔随即下调美国长期主权信用评级

AAA

至

AA+

， 这也是标普百年来首次

下调美国信用评级。

除美债危机外， 逐渐升温的欧洲主权

债务危机也在不断敲打着市场。 欧债危机

有从欧元区外围国家向核心国家蔓延的趋

势， 有迹象显示， 市场投资者正在做空法

国主权债券， 债务危机正步步紧逼。

8

月

18

日， 摩根士丹利宣布将今年

全球经济增长率预期由

4.2%

下调至

3.9%

， 并表示美国和欧洲正濒临经济

衰退， 亚欧股市应声大幅下挫。 国内

A

股

18

日、

19

日两天迅速将来之不易的

反弹终结， 好不容易回到

2600

点上方

的沪指重回

2500

点。 国内股市的走势

与国际资本市场的涨跌紧密相扣。

进入本周， 市场又迎来了周三的日

本债券降级事件。

8

月

24

日， 国际评

级机构穆迪宣布将日本主权债信评级从

Aa2

下调至

Aa3

， 这也是

9

年来首次下

调日本主权信用评级。 日本、 韩国、 新

加坡、 泰国以及印度、 澳大利亚等亚太

股市均出现下跌。 而国内

A

股指数刚

刚站上的

5

日均线也旋即失守。

所幸到目前为止， 市场普遍担忧的

二次探底行情并未出现。

A

股在本周四

终于迎来了久违的实质性上涨行情， 指

数在金融、 地产等权重板块的带动下收出

光头光脚的中阳线， 并一举收复

5

日、

10

日、

20

日均线。 至周五的小阳收盘， 市

场终于结束了周

K

线的五连阴， 收出了

一根中阳周

K

线。

回顾即将结束的

8

月份行情走势， 可

见

A

股市场与世界经济形势以及境外资

本市场的波动具有较为罕见的高相关性。

一方面， 说明中国股市与全球资本市场的

融合度已经到了一个新的高度， 另一方

面， 也说明我们股市的市场规模以及市场

容量也已到了一个新的层次， 个别投资者

左右市场格局的时代已经一去不复返了。

（作者系中航证券分析师）
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�一、 对于近日以创业板、 中小板为

代表的新股、 次新股持续走强于大盘， 您

有何看法？

三、 对于创业板、 中小板等中小盘股

的介入风险， 您认为有哪些值得警惕？

二、 目前您持有上述股票的仓位情况

如何？

数据来源：大智慧投票箱

四、 目前大盘蓝筹 “不作为”， 中小

盘则 “小鬼当家”， 您认为后市行情会出

现转化吗？

�五、 去年

9

、

10

月中小盘行情如火

如荼， 今年经历挤泡沫伤痛后中小盘行情

能否历史重演？

调查显示，近

6

成投资者认为新股行情为资金炒作；而对于风格能否实现转换，市场分歧巨大

次新股热度不减 风险意识勿淡薄

谢祖平

以中小板、 创业板为代表的新股、

次新股在短暂的休整后， 周五再度出现

整体性的走强， 创业板指再度回到近一

个月来的高位， 而且本周五个交易日创

业板日成交金额均在

100

亿元之上， 尤

其是周三日成交金额上升至

161

亿元，

创出创业板指推出以来最大单日成交。

那么， 针对近期市场的变化， 中小

板、 创业板新股、 次新股是将延续活

跃， 还是市场热点将由小盘股转向大盘

股， 实现二八的转换呢？ 本周与大智慧

举行联合调查， 分别从 “对于近日以创

业板、 中小板为代表的新股、 次新股持

续走强于大盘， 您有何看法？”、 “目前

您持有创业板、 中小板为代表的新股、

次新股股票的仓位情况如何？”、 “对于

创业板、 中小板等中小盘股的介入风

险， 您认为有哪些值得警惕？”、 “目前

大盘蓝筹 ‘不作为’， 中小盘则 ‘小鬼

当家’， 您认为后市行情会出现转化

吗？” 和 “去年

9

、

10

月中小盘行情如

火如荼， 今年经历挤泡沫伤痛后中小盘

行情能否历史重演？” 五个方面展开，

调查合计收到

1027

张有效投票。

近

6

成投资者认为

新股行情纯为炒作

周五创业板指的收盘点位创下今年

5

月份以来的最高收盘点位， 其中不少近

期上市的新股、 次新股股价创出新高，

部分品种甚至出现翻番的表现， 那么是

什么因素促使新股、 次新股的强势呢？

根据关于 “对于近日以创业板、 中小板

为代表的新股、 次新股持续走强于大盘，

您有何看法？” 的调查结果显示， 其中选

择 “纯粹资金炒作”、 “具备估值优势”、

“业绩超预期增长” 和 “说不清” 的投票

票数分别为

599

票、

201

票、

105

票和

122

票， 所占投票比例分别为

58.33%

、

19.57%

、

10.22%

和

11.88%

。

从调查结果上看， 虽然部分投资者

认为新股、 次新股业绩超预期增长、 具

有估值优势是受资金青睐的主要原因，

但是相比之下， 接近

6

成的投资者则认

为纯粹是资金的炒作行为。

同时， 根据关于 “对于创业板、 中

小板等中小盘股的介入风险， 您认为有

哪些值得警惕？” 的调查结果显示， 其

中选择 “游资炒作”、 “技术性反弹”、

“业绩风险”、 “估值偏高” 和 “说不

清” 的投票票数分别为

350

票、

184

票、

184

票、

208

票和

101

票， 所占投票比

例分别为

34.08%

、

17.92%

、

17.92%

、

20.25%

和

9.83%

。 该项调查中约三分之

一的投资者担忧创业板、 中小板为代表

的小盘股在游资炒作背后隐藏的风险，

且约两成的投资者认为， 目前小盘股整

体估值偏高也是不可忽略的风险。

三分之一投资者

看好小盘股机会

虽然目前沪深两市小盘股的市盈率

整体仍处于较高位， 但是若从近期市场

表现看， 以中小板、 创业板为主的新

股、 次新股表现活跃， 短期股价连续上

扬所带来的财富效应挑动着投资者的神

经。 根据关于 “目前您持有创业板、 中

小板为代表的新股、 次新股股票的仓位

情况如何？” 的调查结果显示， 其中选

择 “

70%

以上 ” 、 “

50%

至

70%

” 、

“

30%

至

50%

” 和 “

30%

以下” 的投票

票数分别为

403

票、

155

票、

111

票和

358

票， 所占投票比例分别为

39.24%

、

15.09%

、

10.81%

和

34.86%

。

从调查结果上看， 约

4

成的投资者

重仓参与新股和次新股的运作， 而超过

3

成的投资者对新股和次新股的热情不

高。 同时， 根据关于 “去年

9

、

10

月中

小盘行情如火如荼， 今年经历挤泡沫伤

痛后中小盘行情能否历史重演？” 的调

查结果显示， 其中选择 “可能”、 “不

可能”、 “需宏观面、 资金面等条件配

合” 和 “说不清” 的投票票数分别为

374

票、

246

票、

346

票和

61

票， 所占

投票比例分别为

36.42%

、

23.95%

、

33.69%

和

5.94%

， 该项调查中有

36%

投

资者认为中小盘股将重演去年如火如荼

的上涨行情， 而持否定观点的比例则接

近四分之一。 结合两项调查结果不难发

现， 投资者对于新股、 次新股为代表的

中小盘股的行情判断存在着差异， 看好

中小盘股的投资者略占上风。

风格能否转换市场分歧很大

诚然， 近

5

个交易日大盘蓝筹股的

异军突起是近期行情的主要看点， 那么

大盘蓝筹股的走强是否会有持续性， 促

使市场格局出现转化呢？ 根据关于 “目

前大盘蓝筹 ‘不作为’， 中小盘则 ‘小鬼

当家’， 您认为后市行情会出现转化吗？”

的调查结果显示， 其中选择 “会”、 “不

会”、 “看看再说” 和 “说不清” 的投票

票数分别为

453

票、

334

票、

189

票和

51

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

44.11%

、

32.52%

、

18.40%

和

4.97%

。

从该项调查结果上看， 虽然认为市场

热点将转移到大盘蓝筹的比例超过

4

成，

但是相比持否定意见的比例也仅高出一成

二， 显示投资者对于行情热点能否由中小

盘股转换为大盘蓝筹股在判断上具有较大

的差异。 而根据大智慧超赢数据流显示，

在本周前四个交易日主要的大盘蓝筹股资

金净流入后， 周五出现小幅流出， 大盘蓝

筹股的持续性有待观察。

综合以上调查结果， 虽然不少投资者

认为目前新股、 次新股为代表的中小盘股

走强主要是资金的炒作， 并担忧资金炒作

背后隐藏的风险， 但是由于短期中小盘股

所体现出的赚钱效应， 部分投资者仍采取

了重仓参与的策略。 此外， 投资者对于行

情能否由中小盘股转换到大盘蓝筹股方面

在判断上存在差异。

建议适当关注低估值品种

笔者认为， 少数中小盘股存在着高成

长的潜力， 但是近期高估值的中小盘股整

体受到市场资金的追捧， 折射

A

股市场近

20

年以来始终挥之不去的高度投机性特

征， 对于短线交易型的投资者可在其中寻

求机会， 而对于多数投资者而言， 由于在

资金、 信息方面存在劣势以及对于相关上

市公司所处行业发展前景等专业化分析方

面的欠缺， 加上难以做好止损止盈， 笔者

建议投资者对热炒的新股、 次新股需多份

谨慎。 而根据近几周的资金行为分析， 市

场在连续快速上涨后资金套现的意愿加强，

而市场在短期调整后资金则出现回流的迹

象， 盘中波段性运作的痕迹较为明显。

从上证日

K

线图上看， 目前上证指数

已经运行至

20

日均线上方， 短期弱势的

技术形态有所改善， 下周一

20

日均线将

小幅下移至

2591

点， 建议周初继续关注

20

日均线的得失。 另一方面， 预计全球

央行会议美联储推出

QE3

的概率不大，

短期外盘波动对

A

股的影响仍不可忽视。

操作上， 建议投资者主要关注具相对估值

优势的蓝筹品种或超跌股。

（作者系大智慧分析师）

上市公司借道大宗交易

以实现资产重组

秦洪

本周大宗交易出现了较为

值得关注的特征： 主板市场的

个股通过大宗交易平台减持后，

其股价走势普遍较为难看。 比

如说近期屡屡有大宗交易信息

的东软集团， 该股的日

K

线图

持续走低。 与此相反的是， 创

业板、 中小板等相关上市公司

的大宗交易信息出现之后， 二

级市场股价反而有相对活跃的

走势， 比如说国星光电， 虽然

面临着持续、 大量的限售股解

禁后的抛售， 但二级市场

K

线

图却渐有底部形成的态势。

之所以如此， 分析人士认

为， 这主要是因为受筹码控制力

度因素的影响， 毕竟主板市场相

关上市公司的流通筹码较多， 导

致大宗交易接货方难以影响当前

股价走势。 而中小板、 创业板的

相关上市公司， 由于目前可流通

股本少， 有实力的资金能够对二

级市场的股价走势产生较强的影

响力， 使得不少创业板、 中小板

个股的二级市场股价， 伴随着持

续的大宗交易出现迅速震荡走高

的态势。

值得关注的是， 类似于东软

集团等主板市场的大宗交易减持

方主要来源于高管等。 高管普遍

被认为最了解上市公司的经营情

况， 所以高管的减持， 其实意味

着公司在近期无基本面亮点， 较

强的减持力度也使得二级市场的

股价走势难有大的作为。 但对于

创业板、 中小板的上市公司来

说， 财务投资者相对较多， 高管

的减持与基本面较少相关， 更多

的是与他们的套现欲望有关。

此外， 本周

*ST

国创的第

一大股东、 第二大股东承诺在获

得流通权后的

6

个月全部减持所

持股份， 为第三大股东的帝奥集

团让位， 表明大宗交易的功能出

现新花样， 该平台已明显成为相

关上市公司借以顺利进行资产重

组的一个重要路径。 由此可见，

大宗交易的相关信息值得投资者

花点心思去关注， 因为不仅仅可

以通过大宗交易了解大股东、 高

管们的态度， 而且还可以了解到

重组的趋势等信息。

重点个股点评

东材科技 （

601208

）： 公司

的主要业务为绝缘材料、 功能高

分子材料和相关精细化工产品的

研发、 制造和销售， 亮点在于公

司在近几年

(2011

年起

)

将加大

用于新能源

(

太阳能、 风电、 核

电等

)

、 环保节能等领域的绝缘

材料的开发力度， 同时还将开发

无卤阻燃绝缘材料

(

如无卤阻燃

聚酯薄膜、 无卤阻燃绝缘片材、

无卤阻燃树脂等

)

、 高耐热性的

绝缘材料、 高介电绝缘材料、 高

力学性能绝缘材料和耐电晕腐

蚀、 耐化学腐蚀等方面的绝缘材

料。 与此同时， 公司的产能也是

持续拓展。 如此就意味着公司的

业务结构不断改善， 产能不断增

强， 公司未来的高成长基础较为

扎实， 故可跟踪。

易联众 （

300096

）： 公司主

要产品和服务包括软件及嵌入式

软件 （

IC

卡）、 硬件及系统集成

和技术服务外包、 民生信息服务

等。 公司还掌握了社保

IC

卡金

融应用功能的核心技术， 这一业

务将是公司 “民生网” 建设的重

要环节。 公司是福建社保信息系

统建设唯一的承担单位，

2011

年中期实现福建省基层医疗机构

服务市场占有率第一。 截至

2011

年中期， 公司发行的社会

保障卡加载金融功能的社保

IC

卡全国市场占有量第一。 由此可

见， 公司将充分得益于社保卡智

能化的发展趋势， 故在近期明显

有资金介入的情况下， 可跟踪。

回天胶业 （

300041

）： 公司

是我国工程胶粘剂行业中规模最

大的内资企业， 将以高端工程胶

粘剂为主导产品， 以市场为导

向， 聚焦高端产品、 下游行业和

大客户， 以提升公司核心竞争能

力和可持续发展能力为目标， 继

续推进低成本和高质量的精品战

略， 力争在新能源、 车辆、 电

子、 高铁四大工业目标细分市场

做成第一。 与此同时， 公司产能

也是持续释放， 有望成为公司新

的利润增长点， 因此， 短线在消

化大宗交易的抛压之后， 有望震

荡回升。

（作者系金百临咨询分析师）

沪指

2437

点或为年内低点

华融证券市场研究部

8

月

9

日市场在外围的冲击下大幅

低开， 同一天， 国内公布

7

月

CPI

（消

费者物价指数） 数据， 高达

6.5%

的

CPI

令市场有所惊慌， 造成不少抛盘的

出现， 导致市场低开后又继续下探至

2437

点。 从这一点来讲，

2437

点的形

成是国际恐慌和国内

CPI

新高这两种悲

观因素偶然叠加的结果。

2437

点可能成为年内低点， 但国

内货币政策仍然处在高压状态， 经济是

否进入新一轮扩张期也不明朗， 国际上

市场对全球经济的担心以及欧美债务危

机短期仍将存在， 市场不具备突破

3000

点至

3200

点密集成交区的条件。

沪指运行到

2500

点至

3100

点之间的中

心位置———

2800

点附近时， 投资者心

态可能又会出现反复。 因此， 即使

2437

点成为年内低点， 对市场上行的

空间也不宜乐观。

自市场跌破

2650

点至今， 经过了

“加速下跌———快速反弹———遇阻回落”

的过程， 表明当前的市场主题依然以震

荡为主。

8

月

5

日至

9

日， 市场出现加速

下跌， 跌幅最小的行业为食品饮料， 仅下

跌

2.91%

， 同期沪深

300

下跌

5.48%

。 除

商贸、 医药等消费板块跑赢市场外， 受人

民币升值提速等因素影响， 地产、 金融也

跑赢市场； 钢铁板块则下跌

8.17%

， 与经

济周期密切相关的电子元器件、 信息设

备 、 机械分别下跌

8.08%

、

7.98%

和

7.92%

。 从风格上看， 小盘股下跌

7.8%

，

大盘股下跌

6.46%

， 与此对应， 中证

500

下跌

7.15%

， 小盘股跌幅偏大， 但两者跌

幅均超过沪深

300

， 高市盈率板块下跌

7.46%

， 创业板和中小板分别下跌

6.3%

和

6.1%

； 由于高价股中食品饮料占据多数，

这一板块仅下跌

4.33%

。

8

月

10

日至

15

日， 市场快速反弹，

餐饮旅游板块上涨

8%

， 为涨幅最大的行

业， 同期沪深

300

上涨

4.28%

， 纺织服

装、 食品饮料、 医药等防御品种表现也相

对较好。 下跌过程中跌幅较大的电子元器

件和机械设备板块本轮反弹幅度也靠前，

而家电、 有色、 煤炭涨幅最小， 与投资相

关的钢铁、 建筑建材也跑输市场。 从风格

上看， 前期下跌较充分、 半年报业绩好于

预期的创业板反弹幅度最大， 期间上涨

7.1%

， 中小板以及小盘股概念涨幅也靠

前， 涨幅最小的是代表超大盘的

50

指数，

仅上涨

3.76%

， 与此相应中证

100

上涨

3.94%

。

8

月

16

日之后， 市场遇阻回落， 跌

幅最大的行业是建筑建材， 下跌

6.83%

，

同期沪深

300

下跌

4.8%

， 交运设备、 家

电、 钢铁、 煤炭等板块也跑输市场， 而餐

饮旅游仅下跌

2.62%

。 从风格上看， 创业

板跌幅最小， 仅下跌

2.52%

， 高市盈率的

板块下跌

4.82%

， 大盘股和小盘股概念跌

幅均小于沪深

300

， 说明市值处在中游水

平的个股跌幅较大， 与此对应中证

200

跌

幅最大， 下跌

5.11%

。

我们在投资策略上建议， 可于

2500

点至

2600

点之间适当提升总体仓位。 未

来投资品种的选择上， 建议更多的自下而

上地选择估值安全、 弹性大、 政策扶持、

具有主题的品种。 提高对医药、 家用电

器、 纺织服装等消费板块的风险警惕， 提

升对金融、 化工化纤、 机械、 煤炭、 有色

等强周期的关注度， 继续关注航母造船、

卫星等军工、 科技、 新股等概念板块。

大宗交易

Block Trade

唐立

/

制表


