
财技

Skill

A8

2011

年

8

月

27

日 星期六

主编

:

李骐 编辑

:

谭恕 电话

:0755-83517114

Street Talk闲话理财

Financial Advice理财主张

Big Sale点击理财品

三类“花样理财品” 开启另类投资之门

莫被华丽的外衣迷惑，另类投资更考验理财智慧和投资技巧

证券时报记者 方丽

艺术品基金、 房地产投资信托

（

REITs

） 基金、 红酒理财、 普洱

茶理财等产品纷纷涌现， 这些理财

产品都有 “华丽的外衣”， 具备较

强吸引力， 投资者在尝尝新鲜的同

时， 也要注意背后的风险。

REITs基金有潜力

数据显示， 海外市场房地产投

资信托基金 （

REITs

） 平均年化收

益率为

6%

左右， 作为新事物引入

中国的

REITs

基金未来将成为投

资者偏爱的 “花样理财品”。

全球目前有

22

个国家和地区

推出了

REITs

， 主要集中在发达国

家， 市值在

8000

亿美元左右， 其

中美国的

REITs

市值占比超过一

半。 美国的首只

REITs

于

1962

年

上市， 近

30

年的规模快速增长，

总市值增加了

300

倍， 标普

500

指

数中有

14

个成分股是

REITs

。

RE－

ITs

通过组合投资和专家理财实现

了房地产经营管理的大众化投资，

满足了投资者将大额投资转化为小

额投资的需求。 此外， 上市的

RE－

ITs

和股票一样在交易所交易， 有

较好的流动性。

REITs

最显著的特点就是分红

率比较高， 一般各国的法律都规定

REITs

必须将每年收益的

90%

以上

用于分红。 因此， 权益型

REITs

很少亏损， 每年红利发放都比较稳

定， 年分红回报率在

8%

左右， 近

几年有所降低。

数据显示， 目前市场上有两只

在发行的投资于

REITs

的合格境

内机构投资者 （

QDII

） 基金， 分别

是诺安全球收益不动产基金与鹏华

美国房地产基金。 两只

QDII

的主

要区别在于诺安的投资地域更广，

从全球范围内进行投资， 有利于在

一定程度上分散风险。 从投资的角

度看， 两者的差别并不大。 主投美

国的风险和收益属性会高一些， 符

合高风险高收益的特点。

好买基金研究中心表示， 投资

REITs

的

QDII

有利于国内投资者

优化资产组合。 从国外的经验看，

经过海内外一系列的资产配置之

后， 夏普比率 （单位风险收益） 可

以大大提高。 不过， 投资

REITs

的

QDII

基金目前还是新鲜事物，

投资者还是要重点考察市场情况以

及基金管理人的能力。

茶类、酒类成理财新贵

经过

3

年左右的发展， 红酒、

普洱茶、 陶瓷等都成为银行理财品

的投资对象， 这一另类理财品蕴含

着生命力， 能成为投资者分散风险

的好帮手。

日前工商银行发行普洱茶银

行理财产品， 最高年化收益率预

期达

7%

。 该产品投资期限为

1

年， 投资于大益牌的

9

公斤

10

年

陈皇茶金瓜 （生茶）、

9

饼

500

克

6

年陈臻品青饼 （生茶）、

9.9

两

16

年陈皇茶级散茶 （熟茶）。 无

独有偶 ， 张裕集团携手中国银

行、 中海信托， 共同推出葡萄酒

理财产品张裕百年酒窖

1912

品

重醴泉干红葡萄酒系列理财产

品， 包括一款收益权集合信托产

品和一款银行理财产品。 目前，

酒类和茶类成为银行另类理财产

品 “主力军”。 此外， 近期首只

红酒期权私募基金———鼎红基金

将成立， 弥补了私募基金领域的

一个空白， 未来会有更多这类私

募产品出现。

一位私人银行部相关负责人表

示， 目前不少银行都在努力探索另

类投资市场， 包括顶级红酒、 白

酒， 油画和陶瓷艺术品等， 市场反

响普遍良好。 他表示， 目前受市场

环境和投资渠道的制约， 国内投资

者的资产配置大多集中于证券市

场， 系统性风险较大。 而另类投资

产品与资本市场的相关性较弱， 因

此通过适当配置， 不仅可以改善投

资者的资产结构， 还可以有效分散

风险。

理财专家表示， 投资者应该

根据眼前的市场经济形势， 投资

比例最好在总资产的

10%

以内。

“选择另类理财投资产品或许会带

来高收益， 但高收益的背后同样

担负着高风险， 另类理财目前在

国内国外运作还不成熟， 投资还

需谨慎。”

艺术品基金投资需谨慎

艺术品基金无疑成为这两年最

受投资者关注的理财产品， 不过投

资这一产品还需谨慎。

数据显示，

2011

年国内

11

家

艺术品基金管理机构总体计划募

资约

33.86

亿元， 现已募集到位的

资金约

12.15

亿元， 实现总体募资

计划的

35.88%

。 而

Wind

数据显

示， 目前市场上艺术品基金达到

27

只， 存续期在

1

年至

3

年， 预

计年化收益率从

6%

至

10%

， 而从

已经成立的产品来看， 不少产品

的年化收益都在

10%

以上， 在目

前股票市场环境下具备一定的投

资价值。

据用益信托网发布报告显示，

投资类艺术品信托是指在投资顾问

建议下， 买入艺术品， 依靠艺术品

自身升值为投资者带来收益的信托

模式。 这类产品通过引进专业的投

资机构以及做结构化的安排等手段

来回避风险。 但目前国内艺术品信

托的平均期限仅为两年多， “春买

秋卖” 成了最常见的操作方式， 短

线操作也加大了投资风险。 此外， 目

前艺术品信托产品采取的投资方式主

要为权益投资、 组合运用和其他投资

方式。

业内人士认为， 艺术品不但带有

资本品的特点———抗通胀、 规避风

险、 获取收益， 同时这个投资的过程

充满艺术欣赏带来的各种其他效用。

不过， 艺术品信托高收益的背后也隐

藏着高风险。 主要存在三大类风险：

艺术品价值评估的鉴定风险、 艺术品

兑现价值的变现风险以及政策风险。

因此， 投资者要选择这类产品时需要

仔细考察产品细节， 以及管理人研究

能力和艺术鉴赏力。

花样理财 心要专注

证券时报记者 言心

眼花缭乱的理财产品、 新颖独

特的结构设计、 美轮美奂的广告包

装， 花样理财产品面前， 投资者，

您可要小心被忽悠。 众多的诱惑，

您是否保持了多一份细心投入、 多

一份专业专注呢？ 证券时报记者在

经过多方面采访后， 从以往的失败

和成功案例中总结出几条原则， 投

资者不妨借鉴。

首先， 不管是哪一类花样理财

产品， 都请摆正理财的心态。 不管

是新锐产品， 还是老产品翻花样， 都

不要求利心切。 求利心切容易相信

“暴利” 的故事， 从而心魔入驻， 忽

略了纪律的遵守， 扰乱了正常和理性

的判断。

其次， 在进行某一产品的投资之

前， 先要对这一产品和领域有一定的

了解， 做一定的专业储备。 这样才易

于防止冲动理财和盲目投资。

然后， 在投资前， 都要细心阅读产

品介绍。 细心阅读产品介绍有两大好

处。 一是当产品结构设计复杂时， 能尽

可能去理解产品说明书中运用的大量专

业术语。 二是产品信息披露不透彻或含

糊不清的话， 可以及时发现产品设计的

陷阱， 以免遭受不必要的损失。

最后， 花样产品再眼花缭乱也要

保持专注。 理财就像挖井， 不可到处

“刨井”， 这样容易浪费精力和资源，

而要集中精力更专注一些。 只有深挖

井， 才能找到真正的清泉。 花样理财

产品， 不管是红酒、 玉石， 还是房地

产信托基金、 字画收藏， 标的只是一

个载体， 最终的目的就是盈利。 永远

记住盈利的目标， 在展开花样理财产

品的投资时， 心若专注， 收获自然来。

股票投资仍然是一片蓝海

证券时报记者 陈楚

在如今全球经济失去了往日红

火场景的年代， 人们口中冒出频率

最大的一句话， 恐怕就是“钱太难

赚了”！ 的确， 房市受紧缩政策打

压、 股市萎靡不振、 黄金高位回

落、 艺术品门槛太高， 咱老百姓

的所谓财产性收入如何保值增值？

环顾当今理财市场， 真有点茫茫

然敢问路在何方的感觉。 到底何

处是理财市场的蓝海呢？ 其实，

最具蓝海特征的， 也许正是我们

最熟悉的股市。

今年以来， A 股市场受国内

外各种因素的影响震荡下跌， 尤

其是大盘蓝筹股大多原地踏步甚

至是逐级下跌， 但冷静下来一统

计， 尽管海内外市场陷入风声鹤

唳的恐慌之中， 但还是有不少中

小盘股票创出了历史新高， 比如

代表产业升级和转型大方向的一

些创业板和中小板股票， 股价可

谓“芝麻开花节节高”。 提前潜入

其中的投资者， 无论是机构投资

者， 还是聪明的散户， 均能在下

跌市中获利不菲。

这些能够获利的投资者， 尤

其是散户， 肯定是少数派， 而他

们能在震荡下跌市中取得正收益，

除了极少数散户鸿运当头外， 大

部分人肯定是多年默默付出的结

果。 在股票这个市场， 如果你不

能了解它的脾性， 搞不清楚所投

资公司的经营构成以及具体业绩

情况， 而且积十年之功花在研究

和不断学习、 反思、 总结上面， 说

炒股能够盈利， 不管别人信不信，

反正我是不信的。

反观现在散户的股票投资， 从

心态上来说， 恐怕大部分散户都是

抱着发财致富的目的进入股市， 因

此习惯于追涨杀跌， 股票跌了慌不

择路地割肉， 股票涨慢了就气急败

坏地卖掉。 买入卖出之间， 幻想波

段操作快速致富的散户朋友们发现，

自己的股票账户最终是“竹篮打水

一场空”， 甚至还把本金给亏掉， 落

得个“凄凄惨惨戚戚” 的局面。 从

知识储备来说， 不少散户都是在上

一轮牛市中受赚钱效应刺激快速入

市， 在市场上涨的时候不断地调仓

换股， 市场下跌时要么卧倒不动，

要么割肉离场。 但在离开股市的时

候， 又有几个人在认真地反思失误

为什么会发生？ 自己的炒股心态有

哪些需要改进？ 基本面、 技术面、

情绪面等等这些必须了解的东西，

又了解几何？ 暂不论财务分析、 估

值定价等稍微 “高深” 些的东西，

就是简单的市盈率 （PE）、 市净率

（PB）、 市盈率相对盈利增长比率

（PEG）、 未来现金流折现等最基本

的指标， 又有多少散户朋友能够清

清楚楚地道出个一二三四？ 一些散

户甚至连自己买入的股票到底主营

业务是什么都不知道， 遑论认清股

票的估值是否存在泡沫。

在国内上市公司吝于分红的背

景下， 股票市场基本上就是一个零

和博弈的场所， 有人赚钱了笑逐颜

开， 就意味着有人亏钱了愁眉苦脸。

在这个市场要战胜别人， 唯一的道路

就是勤奋地学习、 不断地总结、 经年

累月的实战、 虚心地请教， 除此别无

他途。

早期的证券市场， 不少人通过购

买原始股、 认购证大发其财。 在坐庄

模式盛行的时代， 跟对了庄也能获利

不少。 但如今股票市场无论在容量，

还是在监管水平上， 都有了很大进

步， 很多人感叹股票投资赚钱不易，

须知， 在感叹身不逢其时之时， 你是

否觉得自己已经努力过？ 用心过？

在一个参与人数众多， 但又有很

多人专业知识非常欠缺的情况下， 如

果你通过自己多年持之以恒的学习和

实战， 对股票投资有了自己独特的操

作策略和技巧， 那么， 股票投资这个

时候谁又能说不是一片蓝海呢？

“鑫意”福通第三十九期

8

月

30

日开始销售

产品名称：

2011

年 “鑫意” 理财福通第

三十九期人民币理财产品

A11339

发售银行： 上海农商银行

收益类型： 非保本浮动型

预期收益率：

0~4.95%

委托期：

98

天

销售日期：

8

月

30

日至

8

月

31

日

费用说明： 托管费用为

0.05%

， 相关产品

交易费用为

0.01%

， 理财产品实际年化收益率

高于

4.95%

以上部分作为银行管理费用。

投资标的： 主要投资于投资级以上债券资

产、 货币市场金融资产和金融工具。 此外， 该

理财产品也可投资于银行间市场其他金融资产

和金融工具等。

“乾元

-

私享型”第

18

期

8

月

29

日开始销售

产品名称：

2011

年 “乾元

-

私享型” 第

18

期理财产品

ZH070411002081D35

发售银行： 中国建设银行

收益类型： 非保本浮动型

预期收益率：

4.9%

委托期：

81

天

销售日期：

8

月

29

日至

8

月

31

日

费用说明： 产品销售费率不超过

0.20%

，

产品托管费率不超过

0.05%/

年。

投资标的： 所有募集资金与中国建设银行

“乾元—日鑫月溢” 开放式资产组合型人民币

理财产品的募集资金一同投资于优质企业的股

权

(

收益权

)

、 债权、 应收账款等资产， 符合监

管机构要求的信托计划及其他资产组合， 银行

理财产品， 债券， 同业存款及法律法规允许的

其他投资工具组成的资产组合。 该产品投资于

高流动性、 本金安全程度高的债券和同业存款

等的比例一般不低于

30%

。

“金钥匙·安心得利”第

1593

期

8

月

27

日开始销售

产品名称：

2011

年 “金钥匙·安心得利”

第

1593

期人民币理财产品

AD111593

发售银行： 中国农业银行

收益类型： 非保本浮动型

预期收益率：

0~4.4%

委托期：

93

天

销售日期：

8

月

27

日至

8

月

28

日

费用说明： 托管费年化

0.05%

， 投资管理

费为

0

。

投资标的： 理财产品资金由投资管理人主

要投资于银行间债券市场的国债、 央行票据、

金融债、 回购、 高等级信用债券、 商业票据，

投资比例

0%

至

50%

； 同业存款、 收益权、 委

托类资产及前期已成立的优质企业信托融资项

目， 投资比例

0%

至

70%

。

广发制造业精选

8

月

19

日起售

基金名称： 广发制造业精选股票型证券投

资基金

基金管理人： 广发基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售时间：

8

月

19

日至

9

月

16

日

基金经理： 双基金经理制。 易阳方，

1997

年

1

月至

2002

年

11

月任职于广发证券，

2002

年

11

月至

2003

年

11

月先后任广发基金筹建

人员、 投资管理部人员，

2003

年

12

月

3

日至

2007

年

3

月

28

日任广发聚富基金经理，

2005

年

5

月

13

日至

2011

年

1

月

5

日任广发基金投

资管理部总经理，

2005

年

12

月

23

日起至今

任广发聚丰基金经理，

2006

年

9

月

4

日至

2008

年

4

月

16

日任总经理助理，

2008

年

4

月

17

日起任投资总监，

2011

年

8

月

11

日起任副

总经理。 李巍，

6

年证券从业经历，

2005

年

7

月至

2010

年

6

月任职于广发证券，

2010

年

7

月起在广发基金投资管理部工作。

南方中国中小盘

8

月

25

日起售

基金名称： 南方中国中小盘股票指数证券

投资基金 （

LOF

） 基金

基金管理人： 南方基金管理有限公司

基金托管人： 农业银行

境外托管人： 纽约梅隆银行股份有限公司

发售时间：

8

月

25

日至

9

月

20

日

基金经理： 黄亮， 工商管理硕士，

9

年证

券从业经历， 曾任职于招商证券资产管理部和

天华国际投资公司海外发展部，

2005

年

1

月

加入南方基金， 现任南方全球精选配置基金经

理、 南方金砖四国指数基金经理。 （陈墨）

� � � �

�编者按： 各类理财产品穿上“华丽的外衣”， 诱惑

地出现在我们的生活中， 构成了独特的花样理财风景

线。 然而， 眼花缭乱的同时， 投资者应该注意些什么

呢？ 针对具体不同的产品， 可以怎样应对呢？

避开理财的花样陷阱

高息存储不兑现

现在一些地方出现 “互助组”、

“基金会” 等非法吸储机构， 尽管利

率高于银行， 但百姓在这些机构存款

并不受国家法律保护。 一旦后者无法

兑现甚至卷款而逃， 存款人就会竹篮

打水一场空。

存单抵债受损失

作为银行给予储户的唯一合法

支款凭证， 存单不可背书转让。 然

而， 一些别有用心者却在向他人借

取现金后， 故意将写有自己姓名的

未到期存单转让给不明就里的出资

者抵债。 如果借款人到银行将存单

挂失后再取走存款， 出资者就只能

承担损失了。

存单质押抵债务

时下， 许多银行开办了存单小

额质押贷款业务。 有些人便向他人

借存单， 向银行质押贷款。 出借存

单者出借前要慎重考虑 ， 或许以

为， 这不过是借一张纸， 其实借存

单和借现金一样， 倘若贷款者到

期不还贷 ， 银行有权将存单支取

用于抵债。

半额兑残诈钱财

一些地区常有 “好心” 小商贩走

街串巷， 为持有缺角等表面少量破损

残币的人半额兑换。 表面看， 他们是

为民做好事， 却利用人们不懂此类残

币可去银行全额兑换， 以此诈取钱财。

以上是四种较常见的诈骗手段。

若要更好防范理财风险， 还得多掌

握基础金融知识。 同时， 若情况不

明， 切莫轻信他人， 为了面子或蝇

头小利滥用个人信用。 只有加强防

范意识， 才不至于落入花样翻新的

理财 “陷阱”。 (言心 整理)

官兵

/

漫画


