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§1�重要提示

１．１

重要提示

基金管理人的董事会、董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性

和完整性承担个别及连带的法律责任。 本半年度报告已经三分之二以上独立董事签字同意，并由董事长签发。

基金托管人中国农业银行股份有限公司（以下简称中国农业银行）根据本基金合同规定，于

２０１１

年

８

月

２４

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现、利润分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险， 投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书及其更

新。

本半年度报告摘要摘自半年度报告正文，投资者欲了解详细内容，应阅读半年度报告正文。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金简介

２．１

基金基本情况

基金简称 银河收益债券

基金主代码

１５１００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００３

年

８

月

４

日

基金管理人 银河基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

报告期末基金份额总额

１７９

，

１２１

，

８１６．８４

份

２．２

基金产品说明

投资目标

以债券投资为主

，

兼顾股票投资

，

在充分控制风险和保持较高流动性

的前提下

，

实现基金资产的安全及长期稳定增值

投资策略

根据对宏观经济运行状况

、

金融市场环境及利率走势的综合判断

，

采

取自上而下与自下而上相结合的投资策略合理配置资产

。

在控制利

率风险

、

信用风险以及流动性风险等的基础上

，

通过组合投资

，

为投

资者获得长期稳定的回报

。

本基金的股票投资作为债券投资的辅助

和补充

，

力争在严格控制风险的情况下

，

提高基金的收益率

。

在正常

情况下

，

债券投资的比例范围为基金资产净值的

５０％

至

９５％

；

股票投

资的比例范围为基金资产净值的

０％

至

３０％

；

现金的比例范围为基金

资产净值的

５％

至

２０％

。

业绩比较基准

债券指数涨跌幅

×８５％＋

上证

Ａ

股指数涨跌幅

×１５％

，

其中债券指数为

中信国债指数涨跌幅

×５１％＋

中信银债指数涨跌幅

×４９％

风险收益特征

该基金属于证券投资基金中的低风险品种

，

其中长期平均的预期收

益和风险低于指数型基金

、

平衡型基金

、

价值型基金及收益型基金

，

高于纯债券基金

。

２．３

基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称 银河基金管理有限公司 中国农业银行股份有限公司

信息披露负责人

姓名 李昇 李芳菲

联系电话

０２１－３８５６８８８８ ０１０－６６０６００６９

电子邮箱

ｌｉｓｈｅｎｇ＠ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ ｌｉｆａｎｇｆｅｉ＠ａｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

客户服务电话

４００－８２０－０８６０ ９５５９９

传真

０２１－３８５６８５０１ ０１０－６３２０１８１６

２．４

信息披露方式

登载基金半年度报告正文的管理人互联网网址

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

基金半年度报告备置地点

１

、

上海市世纪大道

１５６８

号中建大厦

１５

楼

２

、

北京市西城区复兴门内大

街

２８

号凯晨世贸中心东座

Ｆ９

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要会计数据和财务指标

金额单位：人民币元

３．１．１

期间数据和指标 报告期

（

２０１１

年

１

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

本期已实现收益

３

，

６６１

，

１４３．７１

本期利润

７９

，

５７２．０６

加权平均基金份额本期利润

０．０００４

本期基金份额净值增长率

０．０７％

３．１．２

期末数据和指标 报告期末

（

２０１１

年

６

月

３０

日

）

期末可供分配基金份额利润

０．５４８２

期末基金资产净值

２７７

，

３２３

，

７９５．３７

期末基金份额净值

１．５４８２

注：

１

、本期已实现收益是指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

份额净

值增长

率

①

份额净值增

长率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去一个月

－０．３１％ ０．２０％ ０．０７％ ０．１８％ －０．３８％ ０．０２％

过去三个月

－０．３７％ ０．２１％ －０．３３％ ０．１６％ －０．０４％ ０．０５％

过去六个月

０．０７％ ０．２７％ １．１９％ ０．１７％ －１．１２％ ０．１０％

过去一年

６．９８％ ０．３７％ ２．９３％ ０．２０％ ４．０５％ ０．１７％

过去三年

２２．５７％ ０．３４％ １３．００％ ０．２８％ ９．５７％ ０．０６％

自基金合同生效起至今

１３６．７８％ ０．４４％ ３７．１３％ ０．２８％ ９９．６５％ ０．１６％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４ 管理人报告

４．１

基金管理人及基金经理情况

４．１．１

基金管理人及其管理基金的经验

银河基金管理有限公司设立于

２００２

年

６

月

１４

日，公司的股东分别为中国银河金融控股有限责任公司（控股股东）、中国石

油天然气集团公司、首都机场集团公司、上海市城市建设投资开发总公司、湖南电广传媒股份有限公司。

目前，除本基金外，银河基金管理有限公司另管理

１

只封闭式基金与

９

只开放式证券投资基金，基本情况如下：

１

、银丰证券投资基金

类型：契约型封闭式

成立日：

２００２

年

８

月

１５

日

投资目标：为平衡型基金，力求有机融合稳健型和进取型两种投资风格，在控制风险的前提下追求基金资产的长期稳定

增值。

２

、银河银泰理财分红证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００４

年

３

月

３０

日

基金投资目标：追求资产的安全性和流动性，为投资者创造长期稳定的投资回报

３

、银河银富货币市场基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００４

年

１２

月

２０

日

基金投资目标：在确保基金资产安全和高流动性的基础上，追求高于业绩比较基准的回报

４

、银河银信添利债券型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００７

年

３

月

１４

日

基金投资目标：在满足本金稳妥与良好流动性的前提下，追求基金资产的长期稳健增值。

５

、银河竞争优势成长股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００８

年

５

月

２６

日

基金投资目标：在有效控制风险、保持良好流动性的前提下，通过主动式管理，追求基金中长期资本增值。

６

、银河行业优选股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００９

年

４

月

２４

日

基金投资目标： 本基金将“自上而下”的资产配置以及动态行业配置策略与“自下而上”的个股优选策略相结合，优选景

气行业或预期景气行业中的优势企业进行投资，在有效控制风险、保持良好流动性的前提下，通过主动式管理，追求基金中长

期资本增值。

７

、银河沪深

３００

价值指数证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００９

年

１２

月

２８

日

基金投资目标：通过严格的投资程序约束、数学模型优化和跟踪误差控制模型等数量化风险管理手段，追求指数投资相

对于业绩比较基准的跟踪误差的最小化。

８

、银河蓝筹精选股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２０１０

年

７

月

１６

日

基金投资目标：本基金投资于中国经济中具有代表性和竞争力的蓝筹公司，在有效控制风险的前提下，通过积极主动的

投资管理，追求基金资产的长期稳定增值，力争使基金份额持有人分享中国经济持续成长的成果。

９

、银河创新成长股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２０１０

年

１２

月

２９

日

基金投资目标：本基金投资于具有良好成长性的创新类上市公司，在有效控制风险的前提下，追求基金资产的长期稳定

增值。

１０

、银河保本混合型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２０１１

年

５

月

３１

日

基金投资目标：本基金应用优化的恒定比例投资保险策略，并引入保证人，在保证本金安全的基础上，通过保本资产与风

险资产的动态配置和组合管理，谋求基金资产在保本周期内的稳定增值。

４．１．２

基金经理（或基金经理小组）及基金经理助理简介

姓名 职务

任本基金的基金经理

（

助理

）

期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

索峰

银河 收 益 证

券 投资 基 金

的 基 金 经

理

、

银 河 保

本 混合 型 证

券 投资 基 金

的 基 金 经

理

、

固 定 收

益部总监

２００６

年

３

月

２１

日

－ １６

本科学历

，

曾就职于

润庆期货公司

、

申银

万国证券公司

、

原君

安 证 券 和 中 国 银 河

证券有限责任公司

，

期 间 主 要 从 事 国 际

商品期货交易

，

营业

部 债 券 自 营 业 务 和

证券投资咨询工作

。

２００４

年

６

月加入银河

基金管理有限公司

，

从 事 固 定 收 益 产 品

投资工作

，

曾经担任

银 河 银 富 货 币 市 场

基金的基金经理

，

目

前 兼 任 银 河 保 本 混

合 型 证 券 投 资 基 金

的 基 金 经 理 和 固 定

收益部总监职务

。

韩晶

银河 收 益 证

券 投资 基 金

的基金经理

２０１０

年

１

月

１２

日

－ ９

中 共 党 员

，

本 科 学

历

。

曾就职于中国民

族 证 券 有 限 责 任 公

司

，

期间从事交易清

算

、

产 品 设 计

、

投 资

管理等工作

。

２００８

年

６

月加入银河基金管

理有限公司

，

从事固

定 收 益 产 品 研 究 工

作

，

历任债券经理助

理

、

债 券 经 理 等 职

务

。

丁杰人

银河 收 益 证

券 投资 基 金

的 基金 经 理

助 理

、

银 河

蓝筹精 选 股

票型 证 券 投

资 基金 的 基

金经理助理

２０１１

年

１

月

３１

日

－ ５

硕士研究生学历

，

曾

就 职 于 光 大 证 券 研

究所

，

担任行业研究

员

。

２００８

年

５

月加入

银 河 基 金 管 理 有 限

公司

，

历任研究员

、

基金经理助理

。

注：

１

、上表中任职日期均为我公司做出决定之日；

２

、证券从业年限按其从事证券相关行业的从业经历累计年限计算。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》及其各项管理办法、《基金合同》和其他有关法律法规

的规定，本着“诚实信用、勤奋律己、创新图强”的原则管理和运用基金资产，在合法合规的前提下谋求基金资产的保值和增

值，努力实现基金持有人的利益，无损害基金持有人利益的行为，基金投资范围、投资比例及投资组合符合有关法规及基金合

同的规定。

随业务的发展和规模的扩大，本基金管理人将继续秉承“诚信稳健、勤奋律己、创新图强”的理念，严格遵守《证券法》、《证

券投资基金法》等法律法规的规定，进一步加强风险管理和完善内部控制体系，为基金持有人谋求长期稳定的回报。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

银河收益证券投资基金（以下简称“银河收益债券”）在本报告期内严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导

意见》，投资管理和交易执行相隔离，实行集中交易制度，公平对待所管理的所有基金和投资组合，未出现违反公平交易制度

的情况，亦未受到监管机构的相关调查。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无与银河收益债券投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

银河收益债券在本报告期内无异常交易行为。

４．４

管理人对报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年上半年，在通胀日益严峻的形势下，政府将以放缓经济增长为代价来换取对通胀预期的调控，紧缩政策将不断加

码，经济能否在调控下实现稳着陆存在不确定性。收益基金认为在此背景下，股票与债券市场都不存在较大的系统性机会。但

考虑到去年年底债券市场收益率调整比较充分，我们认为债券市场收益率或有下行的短暂交易性机会，但最终整体收益率水

平重心或许仍将有所提高。 相对债券市场，我们更为看淡股票市场的前景，认为股票市场或将震荡下行。

基于以上的判断，收益基金上半年的债券投资策略主要是以持有期息票收益为主，稳步提高债券组合中信用品种的配置

比例。关注长期利率品种的配置价值，视时机选择长期利率品种进行波段操作。股票投资则采取防御策略，在控制仓位的基础

上，精选个股、集中持仓，在组合中提高周期类个股的配置比例。

在实际投资运作中，我们基本贯彻了以上投资策略，经过半年的调整，目前收益基金债券配置已形成以信用债为主的格

局，其中非转债的信用品种配置比例占净值的一半以上，整体债券久期在

３．２

的水平。 长期利率品种的波段操作空间并没有预

计得那么大，因此参与不多。 另外，基金主要增配了大盘蓝筹可转债品种。 股票投资方面，仓位逐季降低，基本维持在

１０－１５％

之间，品种相对集中，以消费和周期为主，表现得较为抗跌。 期间还以周期股为主做了相关波段操作。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截止

６

月

３０

日，沪深

３００

指数上半年下跌

２．６９％

，上证国债指数上涨

１．８％

。 收益基金期内净值增长率为

０．０７％

，比较基准为

１．１９％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

考虑到上半年全球经济受到日本地震、欧债危机阶段性反复的影响，增速有所放缓，随着时间的推移，这些因素造成的冲

击正在减弱，灾后重建、欧债危机达成解决框架都有利于全球经济恢复平稳增长。 不过，我们认为这种恢复进程依然是缓慢

的。从近期公布的经济数据看，美国经济一些指标虽持续向好，但并非都能达到市场乐观预期的水平，这说明美国经济的恢复

尚需进一步夯实基础。欧洲、日本经济所面临的不确定因素仍然较多，譬如欧洲的通胀压力，日本的出口前景等等。因此，全球

实体经济需求仍将保持疲弱态势，在此背景下国际大宗商品价格上涨势头将得以抑制，这将有利于缓解我国面临的输入型通

胀的压力。

下半年在紧缩政策不太可能过快转向的前提下，国内经济仍将延续缓慢下滑的态势，但硬着陆的风险并不大。 虽然疲弱

的外部环境使得对出口无法寄托更多的希望，消费也表现得不愠不火，但政府大力主导的保障房、水利建设等投资项目还是

有望集中上马，从而带动投资增速至于过快下滑。

今年政府在控制通胀的前提下确保短期经济不会大幅下滑的砝码就在于用重点工程如保障房建设、 水利工程建设来确

保投资的增长。 而在信贷受制约的条件下，落实这些工程的资金将会更多地通过直接融资来实现。 从最近发布的一些支持企

业和政府融资平台通过债券融资优先用以保障房建设的指导意见可以看到，这一预期场景正在兑现。既然制约政府项目建设

的资金环节有望在制度层面得以解决，那么地方政府在落实项目开工方面将没理由不积极推进，我们预计

３

季度末，投资增速

在保障房等新开工项目的带动下将有所提升。

这一宏观层面出现的核心变化，一方面会带动保障房建设相关行业的景气回升；另一方面又会加大债券市场的供给，对

债券市场的资金进一步抽紧。 这种预期会促进股票市场展开修复性反弹行情，对前期下跌所蕴含的过度悲观情绪加以纠正。

反弹中，我们看好确定性强估值合理的行业，如消费品、家电、

ＴＭＴ

、医药等行业。 而债券市场短期则仍将会在资金趋紧的背景

下，收益率维持高位水平展开窄幅波动。债券市场的真正机会要源于通胀最终的回落，政策开始转向，短期能看到这些转机应

该是小概率事件，通胀水平将保持缓慢回落的态势，政策不会轻易转向，否则调控效果将大打折扣。 但对债券市场而言，最近

受上调存准率及地方融资平台还本压力显现的影响，也出现了过度悲观的调整行情。我们认为即使下半年再有进一步的紧缩

政策出台，其对债券市场的边际冲击也将绝对趋弱。

４．６

管理人对报告期内基金估值程序等事项的说明

本基金管理人制订了健全、有效的估值政策和程序，基金会计部按照管理层批准后的估值政策进行估值。

对于在交易所上市的证券，采用交易所发布的行情信息来估值。对于固定收益品种，采用证券投资基金估值工作小组免费

提供的固定收益品种的估值处理标准。

除了投资总监外，其他基金经理不参与估值政策的决策。 但是对于非活跃投资品种，基金经理可以提供估值建议。

上述参与估值流程各方之间无任何重大利益冲突。

４．７

管理人对报告期内基金利润分配情况的说明

本基金本报告期内无应分配利润；

本基金本报告期内未实施利润分配；

本基金本报告期内不存在应分配但尚未实施的利润。

§５ 托管人报告

５．１

报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

在托管银河收益证券投资基金的过程中，本基金托管人—中国农业银行股份有限公司严格遵守《证券投资基金法》相关

法律法规的规定以及《银河银联系列证券投资基金基金合同》、《银河银联系列证券投资基金托管协议》的约定，对银河收益证

券投资基金管理人—银河基金管理有限公司

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日基金的投资运作，进行了认真、独立的会计核算

和必要的投资监督，认真履行了托管人的义务，没有从事任何损害基金份额持有人利益的行为。

５．２

托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本托管人认为，银河基金管理有限公司在银河收益证券投资基金的投资运作、基金资产净值的计算、基金份额申购赎回

价格的计算、基金费用开支等问题上，不存在损害基金份额持有人利益的行为；在报告期内，严格遵守了《证券投资基金法》等

有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照基金合同的规定进行。

５．３

托管人对半年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人认为，银河基金管理有限公司的信息披露事务符合《证券投资基金信息披露管理办法》及其他相关法律法规的

规定，基金管理人所编制和披露的银河收益证券投资基金半年度报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、财务会计报

告、投资组合报告等信息真实、准确、完整，未发现有损害基金持有人利益的行为。

§6半年度财务会计报告(未经审计)

６．１

资产负债表

会计主体：银河收益证券投资基金

报告截止日：

２０１１

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

资 产 附注号

本期末

２０１１

年

６

月

３０

日

上年度末

２０１０

年

１２

月

３１

日

资 产

：

银行存款

７．４．７．１ ２４

，

０６６

，

５５４．１４ ２５

，

０３３

，

４７７．７４

结算备付金

２５０

，

１１３．９０ ５４３

，

８５５．５９

存出保证金

７３５

，

９４２．１４ ６６０

，

０００．００

交易性金融资产

７．４．７．２ ２５２

，

６１５

，

５４６．１８ ２８６

，

３５６

，

１８３．３７

其中

：

股票投资

３３

，

２７３

，

２４２．８２ ７５

，

０７５

，

３５６．１７

基金投资

－ －

债券投资

２１９

，

３４２

，

３０３．３６ ２１１

，

２８０

，

８２７．２０

资产支持证券投资

－ －

衍生金融资产

７．４．７．３ － －

买入返售金融资产

７．４．７．４ ９

，

０００

，

０００．００ －

应收证券清算款

－ －

应收利息

７．４．７．５ ３

，

２１４

，

６５６．１５ ３

，

０５９

，

４７３．２８

应收股利

－ －

应收申购款

５４

，

３２０．８４ ３８２

，

０６１．０３

递延所得税资产

－ －

其他资产

７．４．７．６ － －

资产总计

２８９

，

９３７

，

１３３．３５ ３１６

，

０３５

，

０５１．０１

负债和所有者权益 附注号

本期末

２０１１

年

６

月

３０

日

上年度末

２０１０

年

１２

月

３１

日

负 债

：

短期借款

－ －

交易性金融负债

－ －

衍生金融负债

７．４．７．３ － －

卖出回购金融资产款

－ ７

，

７００

，

０００．００

应付证券清算款

９

，

０００

，

０００．００ －

应付赎回款

１

，

１２０

，

２３９．６９ ５４３

，

２７７．７０

应付管理人报酬

１７２

，

０６７．７９ １９７

，

５４２．６１

应付托管费

４５

，

８８４．７５ ５２

，

６７８．０１

应付销售服务费

－ －

应付交易费用

７．４．７．７ １２３

，

８７６．６７ １６７

，

７４２．９１

应交税费

１

，

２９１

，

８８０．１６ １

，

２９１

，

８８０．１６

应付利息

－ ７

，

２８０．２５

应付利润

－ －

递延所得税负债

－ －

其他负债

７．４．７．８ ８５９

，

３８８．９２ ９６０

，

４９６．１１

负债合计

１２

，

６１３

，

３３７．９８ １０

，

９２０

，

８９７．７５

所有者权益

：

实收基金

７．４．７．９ １７９

，

１２１

，

８１６．８４ １９７

，

２１４

，

３３７．７２

未分配利润

７．４．７．１０ ９８

，

２０１

，

９７８．５３ １０７

，

８９９

，

８１５．５４

所有者权益合计

２７７

，

３２３

，

７９５．３７ ３０５

，

１１４

，

１５３．２６

负债和所有者权益总计

２８９

，

９３７

，

１３３．３５ ３１６

，

０３５

，

０５１．０１

注： 报告截止日

２０１１

年

６

月

３０

日，基金份额净值

１．５４８２

元，基金份额总额

１７９

，

１２１

，

８１６．８４

份。

６．２

利润表

会计主体：银河收益证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

１

月

１

日 至

２０１１

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

项 目 附注号

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

６

月

３０

日

一

、

收入

２

，

０８２

，

４９２．０３ ４００

，

３２５．９６

１．

利息收入

３

，

６７０

，

６７９．２７ ４

，

８３６

，

２９２．４２

其中

：

存款利息收入

７．４．７．１１ ９１

，

４３５．４５ １２６

，

８６５．４１

债券利息收入

３

，

５５２

，

４４２．１８ ４

，

７０９

，

４２７．０１

资产支持证券利息收入

－ －

买入返售金融资产收入

２６

，

８０１．６４ －

其他利息收入

－ －

２．

投资收益

（

损失以

“

－

”

填列

）

１

，

８８２

，

９１０．０５ ７

，

５８３

，

２９１．７１

其中

：

股票投资收益

７．４．７．１２ ２

，

６１６

，

２１２．６０ ６

，

０３８

，

９０４．３６

基金投资收益

－ －

债券投资收益

７．４．７．１３ －９００

，

９４７．２９ １

，

４２７

，

３２６．１５

资产支持证券投资收益

－ －

衍生工具收益

７．４．７．１４ － －

股利收益

７．４．７．１５ １６７

，

６４４．７４ １１７

，

０６１．２０

３．

公允价值变动收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

７．４．７．１６ －３

，

５８１

，

５７１．６５ －１２

，

１６８

，

３５２．７５

４．

汇兑收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

－ －

５．

其他收入

（

损失以

“

－

”

号填列

）

７．４．７．１７ １１０

，

４７４．３６ １４９

，

０９４．５８

减

：

二

、

费用

２

，

００２

，

９１９．９７ ２

，

１６９

，

４９３．８５

１．

管理人报酬

７．４．９．２．１ １

，

０６０

，

３５１．９０ １

，

２０７

，

１４１．１３

２．

托管费

７．４．９．２．２ ２８２

，

７６０．５３ ３２１

，

９０４．２６

３．

销售服务费

７．４．９．２．３ － －

４．

交易费用

７．４．７．１９ ４６８

，

８８６．７７ ４１７

，

５９７．２２

５．

利息支出

６９

，

９３３．８３ １０７

，

４８２．３９

其中

：

卖出回购金融资产支出

６９

，

９３３．８３ １０７

，

４８２．３９

６．

其他费用

７．４．７．２０ １２０

，

９８６．９４ １１５

，

３６８．８５

三

、

利润总额

（

亏损总额以

“

－

”

号填列

）

７９

，

５７２．０６ －１

，

７６９

，

１６７．８９

减

：

所得税费用

－ －

四

、

净利润

（

净亏损以

“

－

”

号填列

）

７９

，

５７２．０６ －１

，

７６９

，

１６７．８９

６．３

所有者权益（基金净值）变动表

会计主体：银河收益证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

１

月

１

日 至

２０１１

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一

、

期初所有者权益

（

基金净值

）

１９７

，

２１４

，

３３７．７２ １０７

，

８９９

，

８１５．５４ ３０５

，

１１４

，

１５３．２６

二

、

本期经营活动产生的基金净值变动数

（

本期利润

）

－ ７９

，

５７２．０６ ７９

，

５７２．０６

三

、

本期基金份额交易产生的基金净值变动数

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－１８

，

０９２

，

５２０．８８ －９

，

７７７

，

４０９．０７ －２７

，

８６９

，

９２９．９５

其中

：

１．

基金申购款

２９

，

０７５

，

６５５．２４ １６

，

１０８

，

５０５．３６ ４５

，

１８４

，

１６０．６０

２．

基金赎回款

－４７

，

１６８

，

１７６．１２ －２５

，

８８５

，

９１４．４３ －７３

，

０５４

，

０９０．５５

四

、

本期向基金份额持有人分配利润产生的基金净值变动

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－ － －

五

、

期末所有者权益

（

基金净值

）

１７９

，

１２１

，

８１６．８４ ９８

，

２０１

，

９７８．５３ ２７７

，

３２３

，

７９５．３７

项目

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

６

月

３０

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一

、

期初所有者权益

（

基金净值

）

２１７

，

２７４

，

０９２．８３ １１９

，

８４４

，

３０１．６１ ３３７

，

１１８

，

３９４．４４

二

、

本期经营活动产生的基金净值变动数

（

本期利润

）

－ －１

，

７６９

，

１６７．８９ －１

，

７６９

，

１６７．８９

三

、

本期基金份额交易产生的基金净值变动数

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－１８

，

４４２

，

４４２．８４ －１０

，

５９８

，

０９８．１８ －２９

，

０４０

，

５４１．０２

其中

：

１．

基金申购款

６４

，

４５０

，

５０５．５６ ３６

，

２８６

，

２０４．０６ １００

，

７３６

，

７０９．６２

２．

基金赎回款

－８２

，

８９２

，

９４８．４０ －４６

，

８８４

，

３０２．２４ －１２９

，

７７７

，

２５０．６４

四

、

本期向基金份额持有人分配利润产生的基金净值变动

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－ － －

五

、

期末所有者权益

（

基金净值

）

１９８

，

８３１

，

６４９．９９ １０７

，

４７７

，

０３５．５４ ３０６

，

３０８

，

６８５．５３

报表附注为财务报表的组成部分。

本报告

６．１

至

６．４

财务报表由下列负责人签署：

＿＿＿＿＿＿

尤象都

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿＿＿

尤象都

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿

董伯儒

＿＿＿＿

基金管理公司负责人 主管会计工作负责人 会计机构负责人

６．４

报表附注

６．４．１

基金基本情况

银河收益投资基金（以下简称“本基金”），系经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证监基金字［

２００３

］

６５

号文《关于同意银河银联系列证券投资基金设立的批复》的核准，由银河基金管理有限公司作为发起人向社会公开发行募集，

基金合同于

２００３

年

８

月

４

日正式生效，首次设立募集规模为

１

，

８０２

，

２４８

，

５６８．２３

份基金份额。本基金为契约型开放式，存续期限不

定。 本基金的基金管理人为银河基金管理有限公司，注册登记机构为银河基金管理有限公司，基金托管人为中国农业银行股

份有限公司。

本基金投资于在国内依法公开发行、具有良好流动性的金融工具，以及法律、法规及中国证监会允许的其他金融工具。 本

基金的投资组合遵循以下规定：（

１

） 投资于股票和债券的比例不低于本基金资产总值的

８０％

；（

２

） 投资于债券的比例在正常

情况下不低于基金资产净值的

５０％

，不高于基金资产净值的

９５％

；（

３

） 投资于股票的比例在正常情况下不超过基金资产净值

的

３０％

；（

４

） 投资组合中现金比例不低于

５％

；（

５

） 持有一家上市公司的股票，不超过本基金资产净值的

１０％

；（

６

） 与基金管理

人管理的其他基金持有一家公司发行的证券总和，不超过该证券的

１０％

；（

７

） 中国证监会规定的其他比例限制。

（下转B86版）

信息披露
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银河银联系列证券投资基金2011年半年度报告摘要

2011年6月30日

基金管理人:银河基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

送出日期:2011年8月27日

银河银联系列证券投资基金为契约型开放式基金，由两只基金构成，包括银河稳健证券投资基金（简称：银河稳健混合）和银河收益证券投资基金（简称：银河收益债券），每只基金彼此独立运作，并通过基金间相互转换构成一个统一的基金体系。

2011年6月30日

� � � �基金管理人:银河基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

送出日期:2011年8月27日

§1�重要提示

１．１

重要提示

基金管理人的董事会、董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性

和完整性承担个别及连带的法律责任。 本半年度报告已经三分之二以上独立董事签字同意，并由董事长签发。

基金托管人中国农业银行股份有限公司（以下简称中国农业银行）根据本基金合同规定，于

２０１１

年

８

月

２４

日复核了本报告

中的财务指标、净值表现、利润分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险， 投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书及其更

新。

本半年度报告摘要摘自半年度报告正文，投资者欲了解详细内容，应阅读半年度报告正文。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金简介

２．１

基金基本情况

基金简称 银河稳健混合

基金主代码

１５１００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００３

年

８

月

４

日

基金管理人 银河基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

报告期末基金份额总额

１

，

４３６

，

１７１

，

３１６．０２

份

２．２

基金产品说明

投资目标

以稳健的投资风格

，

构造资本增值与收益水平适度匹配的投资组合

，

在控制风险的前提下

，

追求基金资产的长期稳定增值

投资策略

采用自上而下和自下而上相结合的投资策略

，

动态配置资产

，

精选个

股进行投资

。

在正常情况下本基金的资产配置比例变化范围是

：

股

票投资的比例范围为基金资产净值的

３５％

至

７５％

；

债券投资的比例

范围为基金资产净值的

２０％

至

４５％

；

现金的比例范围为基金资产净

值的

５％

至

２０％

。

业绩比较基准 上证

Ａ

股指数涨跌幅

×７５％＋

中信国债指数涨跌幅

×２５％

风险收益特征

银河稳健基金属证券投资基金中风险中度品种

（

在股票型基金中属

风险中度偏低

），

力争使长期的平均单位风险收益超越业绩比较基

准

。

２．３

基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称 银河基金管理有限公司 中国农业银行股份有限公司

信息披露负责人

姓名 李昇 李芳菲

联系电话

０２１－３８５６８８８８ ０１０－６６０６００６９

电子邮箱

ｌｉｓｈｅｎｇ＠ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ ｌｉｆａｎｇｆｅｉ＠ａｂｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

客户服务电话

４００－８２０－０８６０ ９５５９９

传真

０２１－３８５６８５０１ ０１０－６３２０１８１６

２．４

信息披露方式

登载基金半年度报告正文的管理人互联网网址

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｇａｌａｘｙａｓｓｅｔ．ｃｏｍ

基金半年度报告备置地点

１

、

上海市世纪大道

１５６８

号中建大厦

１５

楼

２

、

北京市西城区复兴门

内大街

２８

号凯晨世贸中心东座

Ｆ９

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要会计数据和财务指标

金额单位：人民币元

３．１．１

期间数据和指标 报告期

（

２０１１

年

１

月

１

日

－ ２０１１

年

６

月

３０

日

）

本期已实现收益

－３９

，

５３７

，

８５３．９０

本期利润

－１８１

，

４５３

，

３２２．９９

加权平均基金份额本期利润

－０．１１５９

本期基金份额净值增长率

－１０．９４％

３．１．２

期末数据和指标 报告期末

（

２０１１

年

６

月

３０

日

）

期末可供分配基金份额利润

０．２０６０

期末基金资产净值

１

，

３４０

，

１３４

，

２０３．１７

期末基金份额净值

０．９３３１

注：

１

、本期已实现收益是指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

份额净值增

长率

①

份额净值增

长率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去一个月

１．８１％ ０．７５％ ０．４９％ ０．７９％ １．３２％ －０．０４％

过去三个月

－５．７０％ ０．７２％ －４．０８％ ０．７５％ －１．６２％ －０．０３％

过去六个月

－１０．９４％ ０．９２％ －０．７０％ ０．８１％ －１０．２４％ ０．１１％

过去一年

５．９６％ １．０８％ １１．９２％ ０．９２％ －５．９６％ ０．１６％

过去三年

３４．１７％ １．２９％ ６．１５％ １．３９％ ２８．０２％ －０．１０％

自基金合同生效

起至今

３５６．５０％ １．３７％ ７８．０３％ １．３５％ ２７８．４７％ ０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４ 管理人报告

４．１

基金管理人及基金经理情况

４．１．１

基金管理人及其管理基金的经验

银河基金管理有限公司设立于

２００２

年

６

月

１４

日，公司的股东分别为中国银河金融控股有限责任公司（控股股东）、中国石

油天然气集团公司、首都机场集团公司、上海市城市建设投资开发总公司、湖南电广传媒股份有限公司。

目前，除本基金外，银河基金管理有限公司另管理

１

只封闭式基金与

９

只开放式证券投资基金，基本情况如下：

１

、银丰证券投资基金

类型：契约型封闭式

成立日：

２００２

年

８

月

１５

日

投资目标：为平衡型基金，力求有机融合稳健型和进取型两种投资风格，在控制风险的前提下追求基金资产的长期稳定

增值。

２

、银河银泰理财分红证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００４

年

３

月

３０

日

基金投资目标：追求资产的安全性和流动性，为投资者创造长期稳定的投资回报

３

、银河银富货币市场基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００４

年

１２

月

２０

日

基金投资目标：在确保基金资产安全和高流动性的基础上，追求高于业绩比较基准的回报

４

、银河银信添利债券型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００７

年

３

月

１４

日

基金投资目标：在满足本金稳妥与良好流动性的前提下，追求基金资产的长期稳健增值。

５

、银河竞争优势成长股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００８

年

５

月

２６

日

基金投资目标：在有效控制风险、保持良好流动性的前提下，通过主动式管理，追求基金中长期资本增值。

６

、银河行业优选股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００９

年

４

月

２４

日

基金投资目标： 本基金将“自上而下”的资产配置以及动态行业配置策略与“自下而上”的个股优选策略相结合，优选景

气行业或预期景气行业中的优势企业进行投资，在有效控制风险、保持良好流动性的前提下，通过主动式管理，追求基金中长

期资本增值。

７

、银河沪深

３００

价值指数证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２００９

年

１２

月

２８

日

基金投资目标：通过严格的投资程序约束、数学模型优化和跟踪误差控制模型等数量化风险管理手段，追求指数投资相

对于业绩比较基准的跟踪误差的最小化。

８

、银河蓝筹精选股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２０１０

年

７

月

１６

日

基金投资目标：本基金投资于中国经济中具有代表性和竞争力的蓝筹公司，在有效控制风险的前提下，通过积极主动的

投资管理，追求基金资产的长期稳定增值，力争使基金份额持有人分享中国经济持续成长的成果。

９

、银河创新成长股票型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２０１０

年

１２

月

２９

日

基金投资目标：本基金投资于具有良好成长性的创新类上市公司，在有效控制风险的前提下，追求基金资产的长期稳定

增值。

１０

、银河保本混合型证券投资基金

基金运作方式：契约型开放式

基金合同生效日：

２０１１

年

５

月

３１

日

基金投资目标：本基金应用优化的恒定比例投资保险策略，并引入保证人，在保证本金安全的基础上，通过保本资产与风

险资产的动态配置和组合管理，谋求基金资产在保本周期内的稳定增值。

４．１．２

基金经理（或基金经理小组）及基金经理助理简介

姓名 职务

任本基金的基金经理

（

助理

）

期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

钱睿南

银河 稳 健 证

券 投资 基 金

的 基 金 经

理

、

银 河 创

新 成长 股 票

型 证券 投 资

基金 的 基 金

经 理

、

股 票

投资部总监

２００８

年

２

月

２７

日

－ １０

硕士研究生学历

，

曾

先 后 在 中 国 华 融 信

托投资公司

、

中国银

河 证 券 有 限 责 任 公

司工作

。

２００２

年

６

月

加 入 银 河 基 金 管 理

有限公司

，

历任交易

主管

、

银河银泰理财

分 红 证 券 投 资 基 金

基 金 经 理 助 理 等 职

务

，

２００９

年

８

月 起 兼

任股票投资部总监

，

２０１０

年

１２

月

２９

日 起

兼 任 银 河 创 新 成 长

股 票 型 证 券 投 资 基

金的基金经理

。

注：

１

、上表中任职日期为我公司做出决定之日；

２

、证券从业年限按其从事证券相关行业的从业经历累计年限计算。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》及其各项管理办法、《基金合同》和其他有关法律法规

的规定，本着“诚实信用、勤奋律己、创新图强”的原则管理和运用基金资产，在合法合规的前提下谋求基金资产的保值和增

值，努力实现基金持有人的利益，无损害基金持有人利益的行为，基金投资范围、投资比例及投资组合符合有关法规及基金合

同的规定。

随业务的发展和规模的扩大，本基金管理人将继续秉承“诚信稳健、勤奋律己、创新图强”的理念，严格遵守《证券法》、《证

券投资基金法》等法律法规的规定，进一步加强风险管理和完善内部控制体系，为基金持有人谋求长期稳定的回报。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

银河稳健证券投资基金（以下简称“银河稳健混合”）在本报告期内严格遵守《证券投资基金管理公司公平交易制度指导

意见》，投资管理和交易执行相隔离，实行集中交易制度，公平对待所管理的所有基金和投资组合，未出现违反公平交易制度

的情况，亦未受到监管机构的相关调查。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

与银河稳健混合投资风格相似的投资组合为银河银泰理财分红证券投资基金（以下简称“银河银泰混合”）、银丰证券投

资基金（以下简称“银河银丰封闭”）。 本报告期内银河稳健混合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较如下：

阶 段 基 金 净值增长率

２０１１

年上半年

银河银泰混合

－１０．４０％

银河稳健混合

－１０．９４％

银河银丰封闭

－１４．３９％

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期未发现本基金有可能导致不公平交易的异常交易。

４．４

管理人对报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年上半年，

Ａ

股先抑后扬，市场分化严重，低估值的权重板块表现抗跌，但高估的中小市值股票跌幅巨大。

本基金在年初展望中认为

Ａ

股市场在

２０１１

年出现系统性牛市的概率不大，震荡仍是主基调，大的投资机会可能还是来自

于下跌出来的空间。 基于上述判断，上半年本基金在资产配置层面总体保持了较为中性的股票仓位，债券配置比例有所提高。

行业配置层面，前期基于对投资增速较高的判断增加了周期品的配置，后期则加大了食品、医药、纺织服装等消费行业的配置

比重，对银行和房地产配置比例始终很低。 在组合风格方面，创业板配置比例偏重，大盘蓝筹股比例总体偏低，导致基金业绩

与基准偏离较大。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

上半年本基金净值增长率

－１０．９４％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

我们倾向于认为下半年国内经济能够保持较为稳定的状态，保障房以及水利建设的加速能够缓解经济增速下滑的担忧，

尽管通胀可能仍有反复，但投资者的担心会逐步缓解，这些对于市场都是正面因素。 但同时我们也要警惕价格指数下行对于

企业盈利的冲击是否会超预期。 我们不认为货币政策会有明显的放松空间，政策的微调更多会表现在财政政策方面，因此市

场投资机会更多的仍会围绕受益于财政政策、能够出现业绩提升的行业和公司。

供求关系是影响市场的另一重要因素，目前看不到新股停发或者融资放缓节奏的迹象，比价效应总体对二级市场产生压

制作用，大小非减持的迹象也没有缓解，这对于市场产生了持续的压力。 债券市场的加速扩容也值得关注，如果收益率上行，

会进一步增加股市的机会成本。

综合来看，我们判断市场存在反弹的机会，但受制于基本面和股市政策，我们不认为会出现大力度的反弹，区间震荡仍然

是市场最可能的运行态势。 部分消费品行业存在获取超额收益的机会，但多数周期性行业仍然难以出现趋势性机会。 伴随着

中小市值股票估值风险的释放以及数量的快速增加，我们坚信其中存在挖掘成长股的良好投资机会，这也是本基金下半年的

重点工作。

４．６

管理人对报告期内基金估值程序等事项的说明

本基金管理人制订了健全、有效的估值政策和程序，基金会计部按照管理层批准后的估值政策进行估值。

对于在交易所上市的证券，采用交易所发布的行情信息来估值。 对于固定收益品种，采用证券投资基金估值工作小组免费

提供的固定收益品种的估值处理标准。

除了投资总监外，其他基金经理不参与估值政策的决策。 但是对于非活跃投资品种，基金经理可以提供估值建议。

上述参与估值流程各方之间无任何重大利益冲突。

４．７

管理人对报告期内基金利润分配情况的说明

本基金管理人以截至

２０１０

年

１２

月

３１

日的可分配收益为准，于

２０１１

年

１

月

１７

向基金份额持有人实施了利润分配，发放总额

为

３２

，

５２８

，

５８２．４８

元。

根据《证券投资基金法》有关规定及本基金《基金合同》的有关约定，经本基金管理人计算并经基金托管人中国农业银行股

份有限公司确认，利润分配方案符合上述约定。

§５ 托管人报告

５．１

报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

在托管银河稳健证券投资基金的过程中，本基金托管人—中国农业银行股份有限公司严格遵守《证券投资基金法》相关

法律法规的规定以及《银河银联系列证券投资基金基金合同》、《银河银联系列证券投资基金托管协议》的约定，对银河稳健证

券投资基金管理人—银河基金管理有限公司

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日基金的投资运作，进行了认真、独立的会计核算

和必要的投资监督，认真履行了托管人的义务，没有从事任何损害基金份额持有人利益的行为。

５．２

托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本托管人认为，银河基金管理有限公司在银河稳健证券投资基金的投资运作、基金资产净值的计算、基金份额申购赎回

价格的计算、基金费用开支及利润分配等问题上，不存在损害基金份额持有人利益的行为；在报告期内，严格遵守了《证券投

资基金法》等有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照基金合同的规定进行。

５．３

托管人对半年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人认为，银河基金管理有限公司的信息披露事务符合《证券投资基金信息披露管理办法》及其他相关法律法规的

规定，基金管理人所编制和披露的银河稳健证券投资基金半年度报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、财务会计报

告、投资组合报告等信息真实、准确、完整，未发现有损害基金持有人利益的行为。

§６半年度财务会计报告（未经审计）

６．１

资产负债表

会计主体：银河稳健证券投资基金

报告截止日：

２０１１

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

资 产 附注号

本期末

２０１１

年

６

月

３０

日

上年度末

２０１０

年

１２

月

３１

日

资 产

：

银行存款

７．４．７．１ １０４

，

５６０

，

０４０．５０ １５５

，

０６３

，

１５８．３９

结算备付金

３

，

２０４

，

８４１．４５ ７

，

６１１

，

９９５．２４

存出保证金

１

，

８０１

，

１５０．４０ １

，

７３９

，

６３５．５１

交易性金融资产

７．４．７．２ １

，

２８１

，

８２８

，

７５３．７２ １

，

７４９

，

８８１

，

５７４．２５

其中

：

股票投资

８５１

，

８０９

，

２７８．６２ １

，

２５７

，

２０９

，

７６６．６５

基金投资

－ －

债券投资

４３０

，

０１９

，

４７５．１０ ４９２

，

６７１

，

８０７．６０

资产支持证券投资

－ －

衍生金融资产

７．４．７．３ － －

买入返售金融资产

７．４．７．４ － －

应收证券清算款

４２

，

７８５

，

１２２．７４ －

应收利息

７．４．７．５ ５

，

６７０

，

２４９．８１ ９

，

３５８

，

５０１．０６

应收股利

－ －

应收申购款

１

，

０９０

，

０６１．２７ ６６６

，

５８７．７２

递延所得税资产

－ －

其他资产

７．４．７．６ － －

资产总计

１

，

４４０

，

９４０

，

２１９．８９ １

，

９２４

，

３２１

，

４５２．１７

负债和所有者权益 附注号

本期末

２０１１

年

６

月

３０

日

上年度末

２０１０

年

１２

月

３１

日

负 债

：

短期借款

－ －

交易性金融负债

－ －

衍生金融负债

７．４．７．３ － －

卖出回购金融资产款

９５

，

０００

，

０００．００ ８５

，

０００

，

０００．００

应付证券清算款

－ ８

，

２９３

，

１１３．１０

应付赎回款

４４０

，

２４９．３４ １

，

３３７

，

８８３．９６

应付管理人报酬

１

，

６２１

，

４２９．９３ ２

，

３３５

，

２６１．３１

应付托管费

２７０

，

２３８．３４ ３８９

，

２１０．２０

应付销售服务费

－ －

应付交易费用

７．４．７．７ １

，

４８１

，

５４９．９３ ２

，

８０４

，

９７３．８７

应交税费

３８

，

０９５．００ ３８

，

０９５．００

应付利息

７４

，

３２４．４６ ２６

，

５８３．７２

应付利润

－ －

递延所得税负债

－ －

其他负债

７．４．７．８ １

，

８８０

，

１２９．７２ １

，

９６３

，

００４．０２

负债合计

１００

，

８０６

，

０１６．７２ １０２

，

１８８

，

１２５．１８

所有者权益

：

实收基金

７．４．７．９ １

，

０４４

，

２４０

，

０９３．６５ １

，

２３９

，

６８０

，

６２９．２２

未分配利润

７．４．７．１０ ２９５

，

８９４

，

１０９．５２ ５８２

，

４５２

，

６９７．７７

所有者权益合计

１

，

３４０

，

１３４

，

２０３．１７ １

，

８２２

，

１３３

，

３２６．９９

负债和所有者权益总计

１

，

４４０

，

９４０

，

２１９．８９ １

，

９２４

，

３２１

，

４５２．１７

注： 报告截止日

２０１１

年

６

月

３０

日，基金份额净值

０．９３３１

元，基金份额总额

１

，

４３６

，

１７１

，

３１６．０２

份。

６．２

利润表

会计主体：银河稳健证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

１

月

１

日 至

２０１１

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

项 目 附注号

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

６

月

３０

日

一

、

收入

－１６０

，

７０１

，

２８５．７７ －１５４

，

３４７

，

０８７．６８

１．

利息收入

７

，

５０８

，

７７５．８９ ６

，

９６２

，

１４８．０７

其中

：

存款利息收入

７．４．７．１１ ５７０

，

６４２．２４ ６０１

，

１３２．３９

债券利息收入

６

，

９３８

，

１３３．６５ ６

，

３６１

，

０１５．６８

资产支持证券利息收入

－ －

买入返售金融资产收入

－ －

其他利息收入

－ －

２．

投资收益

（

损失以

“

－

”

填列

）

－２７

，

０４３

，

９４４．０７ ５９

，

０６０

，

４１２．９２

其中

：

股票投资收益

７．４．７．１２ －２６

，

１１４

，

６９１．５８ ５４

，

１６７

，

２７９．７５

基金投资收益

－ －

债券投资收益

７．４．７．１３ －４

，

４０８

，

９７５．００ ７３０

，

７６４．８４

资产支持证券投资收益

－ －

衍生工具收益

７．４．７．１４ － －

股利收益

７．４．７．１５ ３

，

４７９

，

７２２．５１ ４

，

１６２

，

３６８．３３

３．

公允价值变动收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

７．４．７．１６ －１４１

，

９１５

，

４６９．０９ －２２０

，

７６５

，

５６７．９３

４．

汇兑收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

－ －

５．

其他收入

（

损失以

“

－

”

号填列

）

７．４．７．１７ ７４９

，

３５１．５０ ３９５

，

９１９．２６

减

：

二

、

费用

２０

，

７５２

，

０３７．２２ １８

，

８６２

，

９７１．０３

１．

管理人报酬

７．４．９．２．１ １１

，

５１７

，

１７２．８６ １０

，

８４９

，

５２２．５３

２．

托管费

７．４．９．２．２ １

，

９１９

，

５２８．８１ １

，

８０８

，

２５３．６８

３．

销售服务费

７．４．９．２．３ － －

４．

交易费用

７．４．７．１９ ６

，

１７７

，

２４４．３６ ５

，

４８３

，

８４５．３５

５．

利息支出

９９８

，

０４５．８１ ６０２

，

１７１．２９

其中

：

卖出回购金融资产支出

９９８

，

０４５．８１ ６０２

，

１７１．２９

６．

其他费用

７．４．７．２０ １４０

，

０４５．３８ １１９

，

１７８．１８

三

、

利润总额

（

亏损总额以

“

－

”

号填列

）

－１８１

，

４５３

，

３２２．９９ －１７３

，

２１０

，

０５８．７１

减

：

所得税费用

－ －

四

、

净利润

（

净亏损以

“

－

”

号填列

）

－１８１

，

４５３

，

３２２．９９ －１７３

，

２１０

，

０５８．７１

６．３

所有者权益（基金净值）变动表

会计主体：银河稳健证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

１

月

１

日 至

２０１１

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

６

月

３０

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一

、

期初所有者权益

（

基金净值

）

１

，

２３９

，

６８０

，

６２９．２２ ５８２

，

４５２

，

６９７．７７ １

，

８２２

，

１３３

，

３２６．９９

二

、

本期经营活动产生的基金净值变动数

（

本期利润

）

－ －１８１

，

４５３

，

３２２．９９ －１８１

，

４５３

，

３２２．９９

三

、

本期基金份额交易产生的基金净值变动数

（

净值

减少以

“

－

”

号填列

）

－１９５

，

４４０

，

５３５．５７ －７２

，

５７６

，

６８２．７８ －２６８

，

０１７

，

２１８．３５

其中

：

１．

基金申购款

９５

，

２３５

，

３５３．７４ ３６

，

０２１

，

５０５．５２ １３１

，

２５６

，

８５９．２６

２．

基金赎回款

－２９０

，

６７５

，

８８９．３１ －１０８

，

５９８

，

１８８．３０ －３９９

，

２７４

，

０７７．６１

四

、

本期向基金份额持有人分配利润产生的基金净值

变动

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－ －３２

，

５２８

，

５８２．４８ －３２

，

５２８

，

５８２．４８

五

、

期末所有者权益

（

基金净值

）

１

，

０４４

，

２４０

，

０９３．６５ ２９５

，

８９４

，

１０９．５２ １

，

３４０

，

１３４

，

２０３．１７

项目

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

６

月

３０

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一

、

期初所有者权益

（

基金净值

）

１

，

０３７

，

２３５

，

９００．８７ ３９７

，

４２１

，

９３７．５１ １

，

４３４

，

６５７

，

８３８．３８

二

、

本期经营活动产生的基金净值变动数

（

本期利润

）

－ －１７３

，

２１０

，

０５８．７１ －１７３

，

２１０

，

０５８．７１

三

、

本期基金份额交易产生的基金净值变动数

（

净值

减少以

“

－

”

号填列

）

１６５

，

０１６

，

７１０．２１ ６６

，

５８４

，

７７６．０６ ２３１

，

６０１

，

４８６．２７

其中

：

１．

基金申购款

３５２

，

７３６

，

７３８．９１ １３４

，

２５６

，

６０５．１６ ４８６

，

９９３

，

３４４．０７

２．

基金赎回款

－１８７

，

７２０

，

０２８．７０ －６７

，

６７１

，

８２９．１０ －２５５

，

３９１

，

８５７．８０

四

、

本期向基金份额持有人分配利润产生的基金净值

变动

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－ －７

，

８８８

，

６１５．７９ －７

，

８８８

，

６１５．７９

五

、

期末所有者权益

（

基金净值

）

１

，

２０２

，

２５２

，

６１１．０８ ２８２

，

９０８

，

０３９．０７ １

，

４８５

，

１６０

，

６５０．１５

报表附注为财务报表的组成部分。

本报告

６．１

至

６．４

财务报表由下列负责人签署：

＿＿＿＿＿＿

尤象都

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿＿＿

尤象都

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿

董伯儒

＿＿＿＿

基金管理公司负责人 主管会计工作负责人 会计机构负责人

６．４

报表附注

６．４．１

基金基本情况

银河银联系列证券投资基金—银河稳健证券投资基金（以下简称“本基金”），系经中国证券监督管理委员会（以下简称

“中国证监会”）证监基金字字［

２００３

］

６５

号文《关于同意银河银联系列证券投资基金设立的批复》的核准，由银河基金管理有限

公司作为发起人向社会公开发行募集，基金合同于

２００３

年

８

月

４

日正式生效，首次设立募集规模为

１

，

１８６

，

６５１

，

６１８．３０

份基金份

额。本基金为契约型开放式，存续期限不定。本基金的基金管理人为银河基金管理有限公司，注册登记机构为银河基金管理有

限公司，基金托管人为中国农业银行股份有限公司。

２００８

年

２

月

２８

日，本基金管理人银河基金管理有限公司对本基金进行了基

金份额拆分。拆分前，本基金的基金份额净值为人民币

１．３７５３

元，根据基金份额拆分公式，计算精确到小数点后第

９

位（第

９

位以

后舍去）为人民币

１．３７５３４０２９０

元。 本基金管理人于拆分日，按照

１

：

１．３７５３４０２９０

的拆分比例对本基金进行拆分。 拆分后，基金

份额净值为人民币

１．００００

元，基金份额面值为人民币

０．７２７１

元。

本基金投资于在国内依法公开发行、具有良好流动性的金融工具，以及法律、法规及中国证监会允许的其他金融工具。 本

基金的投资组合遵循以下规定：（

１

）投资于股票和债券的比例不低于本基金资产总值的

８０％

；（

２

）投资于股票的比例在正常情

况下不低于基金资产净值的

３５％

，不高于基金资产净值的

７５％

；（

３

）投资组合中现金比例不低于

５％

；（

４

）投资于国家债券的比

例，不低于本基金资产总值的

２０％

；（

５

）持有一家上市公司的股票，不超过本基金资产净值的

１０％

；（

６

）与基金管理人管理的其

他基金持有一家公司发行的证券总和，不超过该证券的

１０％

；（

７

）中国证监会规定的其他比例限制。

本基金的业绩比较基准为：上证

Ａ

股指数涨跌幅

×７５％ ＋

中信国债指数涨跌幅

×２５％

。

６．４．２

会计报表的编制基础

本财务报表系按照中国财政部

２００６

年

２

月颁布的《企业会计准则—基本准则》和

３８

项具体会计准则、其后颁布的应用指

南、解释以及其他相关规定（以下合称“企业会计准则”）编制，同时，对于在具体会计核算和信息披露方面，也参考了中国证券

业协会制定的《证券投资基金会计核算业务指引》、中国证监会制定的《关于进一步规范证券投资基金估值业务的指导意见》、

《关于证券投资基金执行

＜

企业会计准则

＞

估值业务及份额净值计价有关事项的通知》、《证券投资基金信息披露管理办法》、

《证券投资基金信息披露内容与格式准则》第

２

号《年度报告的内容与格式》、《证券投资基金信息披露编报规则》第

３

号《会计报

表附注的编制及披露》、《证券投资基金信息披露

ＸＢＲＬ

模板第

３

号

＜

年度报告和半年度报告

＞

》及其他中国证监会颁布的相关规

定。 （下转B86版）

银河稳健证券投资基金

2 0 1 1

报告摘要

半年度

2011年6月30日


