
ＳＴ

河化

（

０００９５３

）

７ １５０ １０５０

广发证券股份有限公司南宁

星湖路证券营业部

广发证券股份有限公司南宁

星湖路证券营业部

佛塑科技

（

０００９７３

）

１４．１２ ９０ １２７０．８

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

西山煤电

（

０００９８３

）

２２．８４ ９４．７２ ２１６３．４

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

西山煤电

（

０００９８３

）

２２．８４ ４８．０９ １０９８．３８

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

天津普林

（

００２１３４

）

８．２８ １２０．７３ ９９９．６４

宏源证券股份有限公司北京

紫竹院路证券营业部

宏源证券股份有限公司北京

紫竹院路证券营业部

天宝股份

（

００２２２０

）

１７．３１ １３０ ２２５０．３

中国银河证券股份有限公司

大连延安路证券营业部

中国银河证券股份有限公司

德清证券营业部

沪电股份

（

００２４６３

）

９．４３ ３００ ２８２９

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

天桥起重

（

００２５２３

）

１４．５ ５２ ７５４

齐鲁证券有限公司滨州渤海

七路证券营业部

海通证券股份有限公司青岛

湛山一路证券营业部

南风股份

（

３００００４

）

２９ ５０ １４５０

上海证券有限责任公司广州

员村二横路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司

拉萨北京中路营业部

探路者

（

３００００５

）

１７．０８ １００ １７０８

平安证券有限责任公司上海

常熟路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司

拉萨北京中路营业部

赛为智能

（

３０００４４

）

１７．５２ １０５ １８３９．６

国泰君安证券股份有限公司

广州黄埔大道证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

吴中区木渎镇证券营业部

豫金刚石

（

３０００６４

）

２０．９ １５０ ３１３５

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

新大新材

（

３０００８０

）

２３．１ ７６ １７５５．６

中信证券股份有限公司南京

高楼门证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

新大新材

（

３０００８０

）

２３．１ ４３．１２ ９９６．１９

国都证券有限责任公司开封

大梁路证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

新大新材

（

３０００８０

）

２３．１ １５ ３４６．５

中信建投证券有限责任公司

常州邮电路证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

新大新材

（

３０００８０

）

２３．１ １５ ３４６．５

宏源证券股份有限公司上海

康定路证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

易联众

（

３０００９６

）

１５．４ １００ １５４０

海通证券股份有限公司上海

合肥路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

易联众

（

３０００９６

）

１５．２７ ９８．８ １５０８．６８

广发证券股份有限公司广州

天河北路大都会广场证券营

业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

易联众

（

３０００９６

）

１５．４ ５０ ７７０

海通证券股份有限公司上海

合肥路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

易联众

（

３０００９６

）

１５．２７ ３２ ４８８．６４

广发证券股份有限公司广州

天河北路大都会广场证券营

业部

海通证券股份有限公司丹阳

丹金路证券营业部

易联众

（

３０００９６

）

１５．２７ ２４ ３６６．４８

广发证券股份有限公司广州

天河北路大都会广场证券营

业部

海通证券股份有限公司丹阳

丹金路证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

２３．４３ １３．２ ３０９．２８

宏源证券股份有限公司深圳

上步中路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什

克孜都维路证券营业部

证券简称 成交价格 成交量 成交金额 买方营业部 卖方营业部

深市

中海达

\

（

３００１７７

）

４６．５８ ８ ３７２．６４

机构专用

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

沪市

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

中国北车

（

６０１２９９

）

５．０３ ８２５９．１６ １６４１．９８

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

山西证券股份有限公司太原

府西街营业部

鄂尔多斯

（

６００２９５

）

１８．５１ ２９２６．０６ １５８．０８

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

宁波港

（

６０１０１８

）

３．１４ １１２５１．５ ３５８３．２８

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

山西证券股份有限公司太原

府西街营业部

鄂尔多斯

（

６００２９５

）

１８．５１ ３６０３．３４ １９４．６７

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

海通证券

（

６００８３７

）

８．７ １４７７６．７８ １６９８．４８

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

东软集团

（

６００７１８

）

１０．１ ４６９．３７ ４６．４７

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司

深圳红荔西路营业部

华夏银行

（

６０００１５

）

１０．２５ ２０５００ ２０００

海通证券股份有限公司长沙

五一大道营业部

海通证券股份有限公司长沙

五一大道营业部

宁波港

（

６０１０１８

）

３．１４ ３９８７．５２ １２６９．９１

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

华电国际

（

６０００２７

）

３．２３ ４０２７．４９ １２４６．９

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

山西证券股份有限公司太原

府西街营业部

中国南车

（

６０１７６６

）

５．５１ ４２０４．０７ ７６２．９９

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

中信证券

（

６０００３０

）

１３．２７ ３６３６．１１ ２７４．０１

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

中国南车

（

６０１７６６

）

５．５１ ３７７３．５８ ６８４．８６

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

交通银行

（

６０１３２８

）

４．７４ ４２６．６ ９０

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

新太科技

（

６００７２８

）

１１．５ ８０２．７ ６９．８

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

大同煤业

（

６０１００１

）

１７．１４ ６４６．６９ ３７．７３

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

山西证券股份有限公司太原

府西街营业部

中国南车

（

６０１７６６

）

５．５１ ４４９０．６５ ８１５

国信证券股份有限公司太原

府西街证券营业部

山西证券股份有限公司太原

府西街营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

２．８０ ０．３１ １．１９ ０．４４ ０．８７

涨跌参半 资金连续流入

五 粮 液

（

１．７６

亿

），

金种子酒

（

０．７３

亿

），

贵

州茅台

（

０．６３

亿

）

通胀受益 分化

２

农林牧渔

２．１０ ０．２２ ０．９３ ０．４２ ０．５３

上涨居多 资金连续流入

登海种业

（

０．６８

亿

），

隆平高科

（

０．４６

亿

），

新

希 望

（

０．３９

亿

）

通胀受益 强弱分明

３

医药生物

０．９０ ０．２９ ０．７３ ０．２７ －０．３９

下跌居多 资金连续流入

四环生物

（

１．２５

亿

），

升华拜克

（

０．８６

亿

），

天

坛生物

（

０．８３

亿

）

抗通胀

抗周期

分化明显

４

餐饮旅游

－０．０５ ０．０３ －０．０７ －０．０１ ０．０１

涨跌参半 资金进出频繁

中青旅

（

０．３３

亿

），

锦江股份

（

０．２２

亿

），

中国国旅

（

０．１１

亿

）

通胀受益 强弱分明

５

轻工制造

－１．２０ ０．２１ －０．１７ －０．２４ －１．００

下跌居多 资金连续流入

界龙实业

（

０．３５

亿

），

美利纸业

（

０．２６

亿

），

陕

西金叶

（

０．１９

亿

）

升值受益 强弱分明

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－１８．３７ －４．７８ －５．２２ －２．１６ －６．２１

全线下跌 资金连续流出

兴业银行

（

－４．２０

亿

），

民生银行

（

－３．６２

亿

），

招商银行

（

－２．６５

亿

）

估值偏低 转弱

２

机械设备

－１６．５３ －０．３４ －３．２９ －２．８２ －１０．０８

下跌居多 资金连续流出

三一重工

（

－１．４２

亿

），

柳 工

（

－１．１１

亿

），

山推股份

（

－１．０９

亿

）

行业景气 分行明显

３

有色金属

－１０．８５ －０．３２ －２．８１ －１．７５ －５．９７

普跌 资金连续流出

包钢稀土

（

－１．８１

亿

），

铜陵有色

（

－１．０６

亿

），

安泰科技

（

－０．５９

亿

）

国际联动 弱势居多

４

建筑建材

－１０．７１ －０．３６ －２．２０ －１．６８ －６．４７

跌多涨少 资金进出频繁

海螺水泥

（

－１．８７

亿

），

天山股份

（

－０．６７

亿

），

冀东水泥

（

－０．５９

亿

）

通胀受益 分化明显

５

房地产

－８．９２ －０．８７ －１．８８ －１．３７ －４．７９

下跌居多 资金连续流出

保利地产

（

－１．１２

亿

），

万 科

Ａ

（

－０．７７

亿

），

万泽股份

（

－０．６４

亿

）

政策压制 强弱分化

� � � � �

�权重板块资金全线净流出

时间：

2011

年

8

月

29

日 星期一 资金流出入单位： 亿元

华创证券：看好具双轮驱动的二线名酒

证券时报记者 唐立

市场普遍认为， 通胀时期无牛

市。 但对于一些具有明显防御特征

的板块来说， 并非了无机会， 例如

白酒行业。 根据统计， 白酒行业与

同黄金等贵金属一样， 在弱势的市

场中持续受到投资者的关注， 而其

个股的股价近期在二级市场中的表

现也显得比较强势。 昨日大盘下跌

1.37%

， 而酿酒行业则逆市上涨

0.88%

， 一线白酒贵州茅台、 五粮

液分别上涨

1.12%

、

1.19%

， 二线

白酒古井贡酒、 洋河股份也分别上

涨

3%

、

0.9%

。

华创证券认为， 从过去五年白

酒行业发展的特点来看， 老名酒的复

兴贯穿始终， 有品牌的企业在竞争中

的优势体现得更加明显。 白酒企业最

核心的竞争壁垒是品牌， 而品牌背后

是历史、 文化和传统， 具备品牌力的

企业将在以后的发展中走得更快、 更

远。 老名酒拥有优势的品牌血统， 在

新一轮的行业发展中率先崛起， 以洋

河、 古井、 汾酒为代表的老名酒企业

引领着行业的发展。

在

2003

年行业达到低点后，

拐点出现， 行业也迎来了持续高速

发展期， 结构提升是主流。 伴随着

经济水平发展和消费升级， 作为政

务和商务消费的中高档酒崛起， 整

体销售收入的增长要快于销量的增

长， 产品结构和价位的提升成为推

动行业增长的最核心因素。

华创证券认为， 白酒行业量价

齐升的态势将不会持续， 酒水行业

走向分化和整合。 在行业整体销量

达到一个新高度的时候， 挤压式增

长和扩容式增长成为企业下一步发

展的主要方式， 而那些具备品牌影

响力、 营销创新能力和执行能力的

企业将会获取更大的话语权， 除一

线和二线名酒外， 行业内具备品牌力

从而获得恢复性增长机会的企业如酒

鬼酒、 衡水老白干等值得看好。

展望后市， 华创证券看好具备

“品牌

+

营销” 双轮驱动力并因此可在

未来行业竞争中获得持续发展能力的

二线名酒。 以洋河、 古井贡酒、 山西

汾酒、 泸州老窖为代表的二线名酒在

行业分化市场集中的趋势下将获得竞

争优势， 其雄厚的品牌基础将在营销

模式的创新和执行力的推动下带动企

业业绩的快速增长。 强者恒强， 优秀

的企业将会具备更大的市场空间和发

展潜力。
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A

股市场有西南证券、 九牧王共两

家上市公司的限售股解禁， 均为沪市公司。

西南证券 （

600369

）： 定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

14.33

元

/

股。 解禁股东

7

家， 持

股占总股本比例均低于

5%

， 属于 “小非”， 首次解

禁， 且所持限售股全部解禁， 合计占流通

A

股比

例为

110.36%

， 占总股本比例为

18.03%

。 市场价

低于增发价， 该股暂无套现压力。

九牧王 （

601566

）： 首发机构配售股， 占流通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例为

4.19%

。 该股

的套现压力较大。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周一两市大盘低开后缩量震荡， 板块资金大多出现净流出。 数据显示， 受益通胀的食品饮料、 农林牧

渔板块， 周一资金逆市继续出现净流入， 个股上涨居多， 显示资金对此青睐有加， 可继续关注。 餐饮旅游板块，

周一受大盘下跌拖累， 资金出现少量流出， 逢低仍可继续关注。 抗周期、 抗通胀的医药生物板块， 周一资金出现

连续流入， 个股分化明显， 宜择强关注。 轻工制造板块， 周一资金出现净流出， 但造纸个股强势明显， 短线择强

关注。

从周一板块资金流出数据看， 银行、 房地产、 有色金属等权重板块， 周一资金继续呈现净流出， 主要是获利

资金回吐所致， 个股分化明显， 只可择强关注。 有色金属板块周一资金净流出， 个股普跌， 暂宜观望。 建筑建材

板块， 周一资金出现连续净流出， 个股弱势居多， 宜观望。

证券经纪：业绩拐点已现

杨艳萍

今日投资对 “当前机构关注

度最高行业” 进行统计发现， 近

一周， 有

25

家机构关注证券经纪

行业， 较上一周增加

16

家， 位居

机构关注度排行榜第一名。

近期证券经纪市场表现比较突

出。 数据显示， 上周证券经纪平

均上涨

7.09％

， 大幅跑赢上证指数

4.02％

、 沪深

300

指数

3.76％

。 东

方证券分析师王鸣飞判断， 尽管

券商股近期涨幅较大， 从交易角

度看短期存在一定压力， 不过仍看

好券商股的中线投资机会。

中信证券分析师潘洪文表示，

从国内宏观政策趋势看， 不必过度

悲观。 一方面

8

月通胀开始回落缓

解了对短期加息的担忧，

7

月份通

胀见顶是大概率； 另一力面前期海

外金融市场大幅动荡为国内政策抉

择提供了一个政策底部， 预计未来

更为紧缩的政策将趋于谨慎。 从流

动性来看， 存在对利保资金、 企业

年金、

RQFll

等新增资金逐步入市

的预期。 因此对国内宏观政策不必

过度悲观， 这对高弹性的券商股而

言是好事情。

三季度上市券商佣金率企稳是

大概率事件。 随着近期越来越多券

商公布半年报， 二季度上市券商佣

金率环比企稳已几成定局。 结合草根

以及上市公司交流， 三季度佣金率持

稳仍将是大概率事件。 如果说佣金率

一个季度的止跌仅仅是巧合的话， 连

续两个季度佣金率的企稳将会在一定

程度上改善市场原先对证券公司经纪

业务的悲观预期， 而且也会从财务层

面上稳定券商的经纪业务收入。

从交易额和换手率来看，

2011

年

8

月份 （截至

25

日） 日均股票交

易额为

1623

亿元， 日均流通换手率

为

0.82%

， 均处于

2009

年以来低位。

潘洪文预计， 随着利好市场预期推动

大盘上涨、 通胀见顶和宏观政策推出

可能趋于谨慎， 交易额和换手率有望

触底反弹。

王鸣飞指出， 创新业务的推出及

完善仍将是券商股重要向上催化剂。

近期证监会发布 《转融通业务监督管

理试行办法

(

草案

)

》 等一系列征求意

见稿， 表明转融通已箭在弦上， 同

时融资融券标的券扩大可能也将于年

内推出。 这些业务的推出和完善在短

期内能够成为券商股重要的事件性驱

动因素， 而从中期角度看， 也确实

能显著提升证券公司融资融券业务收

入。 更为重要的是， 这类新业务的不

断推出将从根本上改变证券公司现有

的盈利结构， 使券商有机会向新的业

务蓝海挺进。

（作者系今日投资分析师）

机构席位减仓明显

程荣庆

周一， 市场单边下跌， 沪指

2600

点被跌破，

银行股全线下跌， 地产股走势低迷， 农业、 食品饮

料、 电子信息等板块个股相对活跃。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为道

博股份、 升华拜克。 道博股份， 低开高走， 尾盘前

封住涨停。 交易公开信息显示， 游资在新时代证券

深圳深南东路证券营业部等券商席位买入居多， 但

封单稀少， 反弹走势， 注意年线压力。 升华拜克，

低开高走， 午盘后加速上升， 一度封住涨停。 交易

公开信息显示， 游资在中银证券南京中央路证券营

业部等席位大幅增仓， 两席机构席位卖出居前， 突

破上扬， 短线还可看高。

沪市跌幅居前的个股为庞大集团。 公司当天公

布

2011

年半年报， 业绩明显下滑。 受此影响， 该

股当天低开低走， 尾盘前一度放量跌停。 交易公开

信息显示， 四席机构席位大肆抛售， 放量大跌， 短

线规避。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为泸

天化、 美利纸业。 泸天化， 高开高走， 两波拉至涨

停， 为周一率先涨停个股。 交易公开信息显示， 国

元证券上海虹桥路证券营业部等券商席位游资买入

居多， 短线还可看高， 连续大涨， 注意见好就收。

美利纸业， 低开后震荡走高， 午盘后放量大涨。 交

易公开信息显示， 两席机构席位有减仓， 游资在国

信证券上海北京东路证券营业部等券商席位增仓明

显， 突破走高， 看好。

深市跌幅居前的个股为万泽股份。 受公司公布

亏损中报影响， 该股低开低走， 盘中一度跌停， 成

为当天地产板块跌幅最大个股。 虽交易公开信息显

示， 游资和机构买入居多， 但弱势明显， 宜观望。

总体来看， 周一市场缩量下探， 个股普跌， 市

场信心再次受到打击。 交易公开信息显示， 机构席

位减仓明显， 市场活跃的仅为游资， 但买入量不

足， 短期市场将继续维持弱势震荡， 操作上注意控

制仓位。 （作者系国盛证券分析师）

短期迎接双节旺季 长期受益消费升级

长短期利好力助酿酒行业逆市上涨

证券时报记者 唐立

昨日， 沪深两市低开低走， 金

融、 钢铁等权重板块表现低迷， 明

显拖累了大盘； 而农业股、 酿酒食

品股等抗通胀主线则表现活跃， 成

为多头艰难抗击 “空军” 的利器。

截至收盘， 上证综指报收

2576.41

点， 跌幅达到

1.37%

； 深证成指报

收

11372.38

点， 下跌

1.69%

。 两

市分别成交

784

亿元、

774

亿元，

较前一交易日稍有减少。

从板块表现来看， 农林牧渔和

酿酒行业分别上涨

1.01%

、

0.88%

，

逆市领涨值得关注。 其中， 受益于

消费升级以及中秋、 国庆双节即将

来临的刺激， 酿酒行业走势强劲，

也被持续看好。 昨日该板块内的

29

只个股中共有

20

只实现上涨，

老白干酒大涨

6.05%

， 金种子酒和

古井贡酒则分别上涨

3.59%

、

3%

，

酒鬼酒、 泸州老窖的涨幅也均超过

2%

。 不过， 酿酒板块的分化走势

也较为明显， 其中白酒股表现稍

好， 啤酒股则表现相对较弱， 如燕

京啤酒下跌

0.52%

， 珠江啤酒则下

跌

2.28%

。

纵观市场表现，

8

月至今， 在

宏观经济高度不确定的预期下， 食

品饮料行业表现出了良好的抗跌

性， 而白酒行业由于具高成长及高

确定性的特点， 表现更是抢眼， 一

些白酒股还创出新高。 随着中秋、

国庆双节的临近， 白酒销售将进入

传统旺季。 业内人士认为， 根据历

史规律， 白酒股下半年的表现一般

优于上半年， 上述双节乃白酒传统

消费的旺季， 短期来看， 白酒股的

行情依然被看好。

实际上， 白酒股被如此看好，

在一定程度上也是受到行业的景气

及其业绩的支撑。 数据显示， 上半

年白酒行业产量达

479.99

万千升，

同比增长幅度达到

27.99%

， 总收

入、 利润总额同比增速分别达到了

38.1%

、

42.1%

， 白酒行业明显处

于景气时期。 另外， 半年报的数据

显示该行业的上市公司业绩普遍高

企， 如贵州茅台、 五粮液、 泸州老

窖等一线白酒净利润增幅均达

50%

左右， 而洋河股份、 古井贡

酒、 金种子酒、 山西汾酒等二线白

酒净利润增幅甚至高于

50%

， 居

于

60%~150%

之间。

国信证券认为， 白酒销售旺季

尚未来临， 后半程的提价及销售超

预期等， 仍有望助推行业创新高。

一线白酒方面， 茅台的业绩标杆，

将进一步奠定整体业绩的确定性；

二线白酒方面， 高成长才刚刚开

始， 仍将是明年首选的投资标的。

今年以来， 通胀水平的不断

上扬导致货币政策持续紧缩， 压制

了

A

股市场的向上波动。 由于市场

较长时间内一直延续弱势， 因此具

有明显防御性特征的酿酒行业普遍

受到投资者的青睐。 若消费者价格

指数 （

CPI

） 在三季度见顶回落，

则宏观经济将很可能触底回升， 由

此也带来货币政策的紧缩力度有所

减轻。 而一旦政策松动，

A

股市场

的上涨空间可能会被再次打开。 基

于以上的假设， 有分析人士认为酿

酒行业很可能会跟随市场同向波动，

但受限于估值弹性小， 领涨市场的概

率并不大。

就估值水平来看， 目前该板块个

股的平均市盈率在

30

倍左右， 可以

说估值比较合理。 从长期来看， 酿酒

行业尤其是白酒行业将受益于消费的

持续升级而获得更多的发展良机。 中

投证券日前组织的白酒行业研讨会认

为， 最近十年， 中国宏观经济高速增

长， 消费结构升级的趋势在不断显

现， 中国白酒的未来十年有理由被继

续看好。

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

龙虎榜

Daily Bulletin

有色金属短期盘整 关注黄金和新兴产业股

蔡宏宇

悲观情绪缓解

基本金属小幅反弹

虽然美国申请失业金人数上升

及二季度国内生产总值 （

GDP

） 向

下修正， 但市场此前已有预期， 而

耐用品订单数和房价指数均好于预

期， 另外市场对

QE3

的预期导致

悲观情绪缓解， 基本金属价格小幅

反弹。 上周

LME

基本金属价格普

涨， 期铜

+2.8％

， 期铝

+1.0％

， 期

铅

+7.9％

， 期锌

+2.5%

， 期锡

+4.4％

，

期钼

-1.5％

。 国内方面， 上海期

铜

+1.5%

， 期铝

+1.1%

， 期铅

+1.4%

。

获利盘回吐及

CME

保证金提

高则导致黄金价格出现回调。 黄金

价格连续两周

5％

以上的周涨幅导

致获利盘回吐， 另外

CME

月内第

二次调高期金的交易保证金， 黄金

价格短期出现技术性盘整。 上周，

COMEX

期金

-3.0％

至

1797

美元

/

盎司， 伦敦现货金价

-3.3％

至

1788

美元

/

盎司。

经济增长放缓

震荡格局将持续

虽然市场的悲观情绪有所缓解

而使得基本金属的价格出现了小幅

反弹， 但目前欧美经济增长放缓、

就业市场疲软以及中国政策偏紧将

导致基本金属价格维持震荡。 黄金

方面， 虽价格短期有所回调， 但中

长期看， 支持金价的结构性因素依

然存在。 小金属方面， 稀土价格继

续回调， 短期调整压力仍在， 其他

小金属价格也有所调整。 受益于供

给持续收紧和下游需求的结构性增

长， 小金属价格在淡季过后有望稳

步回升。

上周， 在境外人民币

RQFII

即将推出及新兴产业 “十二五” 规

划将于

9

月出台等利好消息刺激

下， 有色板块随大盘出现一定反

弹。 鉴于

9

至

10

月欧债集中到期，

欧美经济增速放缓， 中国消费者价

格指数 （

CPI

） 仍处高位， 而央行

将扩大准备金缴存范围， 且上周五

美联储主席伯南克讲话将市场对第

三轮量化宽松 （

QE3

） 的预期推迟

到

9

月的议息会议， 有色板块短期

将继续维持震荡。 虽然近期黄金股

在金价回调影响下出现盘整， 但我

们依然看好黄金股的中长期结构性

机会。

另外， 中国战略新兴产业十二

五规划

9

月份有望出台， 相关小金

属以及新材料类股票有望迎来政策

催化剂。 中期来看， 当通胀见顶回

落， 政策有所放松， 欧债问题逐步

缓解， 以及美国出台新的刺激政策

时， 有色板块有望显著反弹， 其中

基本金属股弹性最大， 建议密切跟

踪经济政策走势， 包括联储

9

月

20

日的议息会议和国内政策微调窗口。

投资建议与风险提示

投资者可继续关注黄金股中的

招金矿业、 中金黄金、 山东黄金、

辰州矿业和紫金矿业。 小金属以及

新材料方面， 随新兴产业规划出

台， 关注受益于高端装备制造的厦

门钨业 （钨产业链高端化， 湖南和

江西等地环保整治推高钨价）； 节

能环保的格林美 （循环经济）， 包

钢稀土 （受益于永磁材料广泛应用）

和西藏矿业 （受益动力锂电池的发

展）； 新材料中的东方钽业 （高端钽

制品与多种新材料共同发展）， 以及

宝钛股份和西部材料 （高端钛材， 受

益于航空业发展和军工装备升级）。

电子电极铝箔方面， 有技术与成本优

势的新疆众和与东阳光铝将受益于行

业的结构性高成长。

基本金属方面， 短期仍有压力，

中期建议关注江西铜业

A/H

（基本面

良好）、 驰宏锌锗 （资产注入和钼资

源扩张） 及中金岭南 （多种资源扩

张） 超跌后的交易性反弹机会。 与此

同时， 投资者需要警惕

CPI

大幅上涨

致使国家出台进一步的调控政策， 从

而导致金属价格出现大幅下跌， 市场

风格发生转换。

（作者系中金公司分析师）


