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17

家上市券商半年报出齐，合计盈利达

134.73

亿元

经纪业务继续下滑 自营同比增长近

4

倍

证券时报记者 吴清桦 李东亮

随着国海证券昨日公布了半年

报，

17

家上市券商上半年财务数

据已悉数亮相， 期内

17

家券商共

实现盈利

134.73

亿元。 其中， 受

佣金持续下滑的影响， 券商经纪业

务依旧处于下降通道之中； 但自营

业绩却表现亮丽，

17

家券商自营

业务共实现收入

60.44

亿元， 较去

年同期大幅上升近

4

倍。

业绩占行业半壁江山

Wind

统计数据显示，

17

家上

市券商上半年共实现营业收入

352

亿元。 其中， 营业收入最高的是中

信证券， 达到

75

亿元； 海通证券

紧随其后， 为

52.5

亿元， 而华泰

证券、 广发证券、 招商证券营业收

入也都超过

30

亿元。

从净利润来看，

17

家上市券

商上半年共实现归属母公司所有者

的净利润

134.73

亿元， 在同期全

行业

109

家券商

260.54

亿元净利

润中， 占比过半。 其中， 中信依然

排名第一， 上半年盈利

29.73

亿

元； 海通盈利

22.35

亿元， 排名第

二； 招商盈利

14.76

亿元， 跻身上

市券商第三名。 此外， 广发、 光大

证券则以

13.43

亿元、

11.3

亿元的

净利润， 分别排名第四和第五位。

经纪业务持续下滑

目前， 手续费及佣金净收入依

然是券商的主要收入来源。 据统

计，

17

家券商上半年手续费及佣

金净收入为

243.8

亿元， 占营业收

入比例为

69%

。 其中， 上半年

17

家券商代理买卖证券业务净收入为

152

亿元。 分公司来看， 中信证券

这一块业务收入为

20.42

亿元， 在

上市券商中排名第一位； 紧随其后

的是华泰证券和广发证券， 代理买

卖证券业务净收入分别达到

20.29

亿元和

18.46

亿元。

与去年同期相比，

17

家券商上

半年代理买卖证券业务收入出现了

明显下滑， 幅度达

22%

。 数据显示，

去年上半年， 这

17

家券商代理买卖

证券业务净收入为

195.7

亿元。

对于经纪业务收入下滑的原

因， 大多数券商都表示， 竞争加

剧， 佣金率的下滑是最大元凶。 比

如， 中信证券就在半年报中指出，

证券公司传统业务仍未摆脱靠天吃

饭和同质化竞争的特性， 业务集中

度进一步分散， 大者不强， 小者不

弱， 竞争已为 “红海”。 另据中国

证券业协会统计， 上半年证券行业

经纪业务竞争日益加剧， 平均佣金

费率下滑超过了

20%

。

自营收入表现突出

与经纪业务收入持续走低的情

况相比较， 自营业务则成为了

17

家

上市券商上半年为数不多的亮点。

据统计，

17

家券商上半年自

营业务共实现收入

60.44

亿元 （统

计口径为投资收益与公允价值变动

收益之和计算）， 较去年同期大幅

上升

3.8

倍， 占营业收入的比重则

达到了

17.17%

， 较去年同期上升

超过

13

个百分点。

分公司来看， 除国海证券和山

西证券自营业务出现亏损外， 其余

15

家券商自营业务全部实现盈利，

其中， 招商证券自营业务收入同比

增长

11.22

倍， 华泰、 中信、 兴业等

9

家券商该项业务收入同比也实现了

翻倍。 值得注意的是， 在自营业务

实现盈利的券商中， 宏源证券和长

江证券的自营业务收入却出现了下

降， 降幅分别为

31.16%

和

30.21%

。

证券时报记者调查显示， 上半年

券商自营取得亮丽业绩， 主要得益于

股权投资收益的兑现和股指期货的套

期保值。 数据显示， 直投业务规模较

大的中信证券和海通证券上半年投资

收益分别高达

26.67

亿元和

13.2

亿元，

同比分别增长

6.5

倍和

1.29

倍。 “股

权投资收益对公司的自营业务影响巨

大。” 中信证券某高管坦言。

招商证券在半年报中则表示，

该公司根据资本市场行情， 较好地

进行波段操作， 并持续利用股指期

货进行了大量的套期保值交易， 有

效对冲了投资组合的下跌风险。 中

信证券上述人士也向证券时报记者

证实了该公司上半年套期保值对自

营业务收入的贡献不容小觑。

券商投行收入微增

IPO

业务比重降低

证券时报记者 邱晨

虽然上半年沪深两市融资总额和

去年同期相比几近持平， 但是

17

家上

市券商上半年的投行业务总体表现却

差强人意。 以半年报合并报表中证券

承销业务净收入为准， 上半年

16

家具

可比口径的上市券商 （方正证券除外）

证券承销业务收入合计达到

47.9

亿元，

较去年同期仅小幅上涨

1.91%

。 同时，

不同券商之间的投行业务收入表现参

差不齐， 而业务结构上也出现明显调

整， 首发 （

IPO

）业务比重在降低。

统计半年报数据， 在

17

家上市

券商中， 招商证券取代中信证券， 成

功坐上投行业务收入头把交椅， 承销

收入达到

7.1

亿元； 中信证券则以

5.8

亿元位居第二。

与去年同期相比， 兴业证券上半

年的证券承销业务增幅最大， 达到

263.06%

。 据

Wind

统计， 兴业证券去

年同期在

IPO

和债券承销方面颗粒无

收， 仅完成

2

个增发和

1

个配股项目，

但是今年上半年却一举完成了

4

个

IPO

项目和

5

个债券项目， 可谓进步神速。

另外， 光大证券和西南证券证券承销

业务上半年也实现了

1

倍以上的增幅，

分别达到

178.72%

和

125.26%

。

另一方面， 东北证券﹑ 山西证

券﹑ 国金证券和中信证券上半年的证

券承销业务收入则出现了较大幅度的

下滑， 同比跌幅分别为

73.07%

﹑

61.94%

﹑

43.12%

和

41.56%

。

从业务占比来看， 上半年

17

家

上市券商投行业务收入占总体收入比

重平均达到了

15.34%

。 其中， 国金

证券投行收入占总体收入比重最高，

达到

32.48%

； 西南证券﹑ 太平洋证

券和招商证券的比重也均超过

20%

，

分 别 达 到

28.54%

﹑

25.53%

和

21.92%

。 另外， 投行业务刚刚起步的

方正证券该项业务收入占比最低， 仅

为

1.92%

； 东北证券和山西证券该项

业务的占比也仅为

3.34%

和

6.19%

。

统计显示， 作为投行主要收入的

新股首发 （

IPO

） 业务上半年承销规

模达

1607

亿元， 较去年同期萎缩了

24.4%

。 不过， 再融资和债券业务则

出现了较大幅度的增长， 增幅分别达

到

16.15%

和

57.81%

。

受此影响， 多家上市券商在投

行业务结构上也出现较大变化，

IPO

业务比重出现下滑。 以招商证券为

例， 该公司去年同期完成的

19

个项

目中，

15

个是

IPO

项目， 债券项目

3

个， 再融资项目

1

个； 但在今年上

半年， 该公司完成的

18

个项目中，

IPO

项目降至

8

个， 再融资项目却增

加至

6

个， 债券和可转债项目合计

达到

4

个。 结合招商证券上半年投

行业务收入与去年同期基本持平来

看， 该公司投行业务收入构成已经

由主攻

IPO

业务转向多渠道发展。

此外， 上半年债券发行市场的扩

大也成就了多家上市券商。 比如宏源

证券和海通证券上半年债券承销项目

就分别达到

13

个和

10

个， 分列行业

第一和第四位； 而在去年同期， 两家

分别仅完成了

3

个项目。

15

家上市券商中期资管创收

5

亿

证券时报记者 曹攀峰

尽管上半年低迷的股市行情

令券商资管难以获取好的投资收

益， 但是凭借着去年增加的资产

管理规模， 券商资管收入仍实现

了较大幅度的增长。

据

Wind

统计，

17

家上市券商

中， 剔除尚未开展资管业务的太

平洋证券和国金证券， 其余

15

家

上市券商资管业务上半年合计创

造营业收入

5.07

亿元， 较去年同

期的

4.3

亿元同比增加了

17.9%

。

其中， 中信证券资管团队创造的

收入最高， 为

1.07

亿元。

尽管上市券商资管营业收入同

比上涨， 但总体上看， 该业务占券

商总营业收入的比重仍显渺小。 据

中国证券业协会此前公布的数据显

示， 今年上半年， 国内

109

家证券

公司实现营业收入

751.02

亿元，

而资管业务净收入仅为

8.98

亿元，

占总收入的比重仅为

1.2%

左右。

以上市券商中资管收入最多的中信

证券为例， 该券商资管业务占总收

入的比重也仅为一成多。

一般情况下， 券商资管业务的

收入来源主要包括管理费和业绩报

酬。 其中， 受上半年糟糕的股市行

情影响， 券商资管产品业绩普遍表

现较差， 进而导致券商很难提取业

绩报酬。 据统计， 上半年在可比的

172

只券商集合理财产品中， 仅有

27

只产品取得正收益。

在业绩报酬难以提取的情况下，

券商资管只能靠提取管理费来获取

收入。 而资产管理规模大的券商， 获

得的收益就较高。 截至目前， 在资管

规模的排行榜上， 中信、 光大、 广发、

招商、 华泰和长江等

6

家上市券商的集

合理财规模均进入业内前十。 其中， 中

信以

166.7

亿的规模称雄业内， 其他

5

家券商受托的规模依次为

96.5

亿、

90.4

亿、

90.1

亿、

65

亿和

61

亿。

除了集合理财外， 券商资管业务

的另一大块， 即定向资产管理业务上

半年也是风生水起。 虽然没有公开数

据可以统计出全行业这一块业务的整

体情况， 但沪上一家券商资管负责人

告诉证券时报记者， 目前定向资管的

规模几乎可与集合理财规模抗衡。 中

信证券也在半年报中披露， 其定向资

管业务的受托规模为

395.26

亿， 占到

其总资产管理规模

552.11

亿的七成多。

招行上半年净利增

41%

至

186

亿

证券时报记者 罗克关

招行今日公布

2011

年度半年

报。 数据显示， 上半年招商银行实

现归属于该行股东净利润

186

亿元，

同比增加

53.97

亿元， 增幅

40.88%

；

实现净利息收入

357.16

亿元， 同比

增加

93.73

亿元， 增幅

35.58%

； 实

现非利息净收入

103.4

亿元， 同比

增加

37.49

亿元， 增幅

56.88%

。

半年报还显示，

2011

年上半

年， 经过年化后归属于招商银行股

东的平均总资产收益率和归属于该

行股东的平均净资产收益率分别为

1.47%

和

26.62%

， 均较

2010

年的

1.15%

和

22.73%

有所提高。

招行方面表示， 经营效益稳步

提升主要原因有三个： 一是货币紧

缩政策和持续加息使得风险资产定

价得到大幅提升， 带动净利息收入

稳步增长； 二是管理规范化与精细

化水平提升， 促使成本收入比合理

下降， 经营效能明显提高； 三是努

力拓展中间业务， 手续费及佣金净

收入快速增长。

净息差方面，

2011

年上半年

招行净利差为

2.89%

， 比

2010

年

同期上升

42

个基点， 增长幅度较

快。 生息资产年化平均收益率为

4.61%

， 较上年同期上升

80

个基

点， 计息负债年化平均成本率为

1.72%

， 较上年同期上升

38

个基

点。 由于紧缩货币政策和持续加息的

影响， 生息资产平均收益率提升较

快， 净利息收入实现较快增长， 本集

团净利息收益率为

2.99%

， 比

2010

年同期上升

43

个基点。

同时， 招行非利息净收入也呈现

快速增长局面。

2011

年

1

月至

6

月，

招行非利息净收入达

103.4

亿元， 同比

增长

56.88%

。 其中， 手续费及佣金净

收入

81.63

亿元， 同比增长

52.69%

。

截至

2011

年

6

月末， 招行不良

贷款余额为

95.06

亿元， 比年初减少

1.8

亿元； 不良贷款率为

0.61%

， 比

年初下降

0.07

个百分点； 不良贷款

拨备覆盖率为

348.41%

， 比年初提高

46

个百分点。

美银将减持建行

H

股

131

亿股

建行称双方合作地位不变

建设银行昨日发布公告， 证实美国银行

已经同意向几家机构投资者转让约

131

亿股

该行

H

股股份， 有关交易预计将于三季度完

成交割。 对此， 建行新闻发言人回应称， 美

国银行出于自身原因减持部分股份， 建设银

行表示理解。

在谈及本次减持交易时， 建行新闻发言人

强调指出， 鉴于建设银行领先同业的盈利能

力、 资产质量和投资价值广获市场认可， 国内

外众多知名机构投资者对美国银行的这次减持

表示出极大兴趣， 在相关各方的密切合作下，

减持以场外交易方式完成， 市场反响平稳。

这位新闻发言人说， 美国银行承诺将长期

作为建设银行的重要股东， 未来双方的战略合

作地位不会改变。 双方已商定， 在第一期七年

合作期结束后， 继续开展新的五年战略合作计

划。 新的战略合作协议将于近日签署， 根据计

划， 双方高层还将于近期在北京举行一次新战

略合作的启动仪式。

据介绍， 自

2005

年以来， 建设银行与美

国银行在零售银行、 人力资源管理、 风险管

理、 信息技术、 信用卡等多个领域开展合作，

有力地促进了双方业务交流和优势互补。

此次股份出售后， 美国银行仍持有建行约

125

亿股 （占比

5%

） 的

H

股股份。 交银国际

分析师冯时煖指出， 过去三个月大型中资行的

股份累计跌

20~30%

， 投资价值开始显现， 预

计下半年中国的通胀压力稍减， 可缓和加息压

力， 改善银行业的经营环境。

(

郑晓波 孙媛

)

保证金存款计提存准

将冻结中信银行

400

亿资金

昨日， 中信银行副行长曹国强表示， 央行

将保证金存款纳入存款准备金的计提范围， 将

导致中信银行资金上收

400

亿元以上， 预计今

年将上收中信银行流动性

300

亿元左右， 这将

拖累中信银行的经营业绩在

1

亿元左右。

在中信银行召开的

2011

年中期业绩发布

会上， 曹国强说， 央行此次出台的扩大保证金

计提范围的政策， 将对商业银行的资金面和效

益产生负面影响。 他指出， 由于目前各家银行

资产结构不同， 该政策对各家银行的影响也不

同， 据测算， 中信银行完全到位收缩资金在

400

亿左右， 预计今年收缩

300

多亿。 “这确

实会对市场资金造成相当的冲击， 对效益产生

一定的影响”。

中报显示， 上半年中信银行集团实现归属

于中信银行股东的净利润

150.24

亿元， 同比

增长

40.61%

。 以

A

股和

H

股总股本数为基

数， 该行拟每

10

股现金分红

0.55

元 （税前）。

央行将商业银行保证金存款纳入到存款准

备金的缴存范围， 据机构测算， 此举将冻结约

8000

亿元至

9000

亿元银行资金， 对于上市银行

盈利的整体影响有限， 不过中小银行由于保证

金存款和表外业务的占比相对较高， 因此受到

的冲击相对较大。 长期来看， 此次调整有助于

银行表外业务规范发展和控制风险。

(

彭志华

)

英国巴克莱银行

获上海黄金交易所自营牌照

昨日， 经中国人民银行批准， 上海黄金交

易所审议， 英国巴克莱银行有限公司上海分行

正式成为上海黄金交易所外资金融类会员。 至

此， 上海黄金交易所的外资金融类会员已经增

至

7

家。 （孙玉）

中国证券市场

投资论坛在银川举行

由南京证券携手财富天下频道主办的 “中

国证券市场

2011

年度投资论坛 （银川站）” 日

前举行。 交行首席经济学家连平、 南京证券研

究所副所长周旭做了主题演讲， 解读后危机时

期的投资新思维。

连平认为，

2011

年中国经济增速放缓可

能延续到第三季度， 四季度经济将企稳回升，

中国经济不会硬着陆。 下半年物价涨幅将缓步

回落， 通胀年底或回落至

4%

左右， 未来通胀

总体可控。 下半年货币政策收紧力度减弱， 调

控频率将降低。 公开市场操作将是下一阶段使

用的主要政策工具， 信贷投放向特定领域放松

的可能性也较大。 （何力光）

阳光

e

车险推闪赔服务

证券时报记者昨日获悉， 阳光财险 “阳

光

e

车险” 正式上线。 该公司同时承诺， 将对

“阳光

e

车险” 客户提供 “闪赔” 服务。 据介

绍， “阳光

e

车险” 客户出险理赔时，

5000

元以下 （非人伤） 案件， 将享受到免单证、

报案

24

小时内赔付的服务， 且不限制修理

厂、 不限制区域。 （徐涛）

北京银行中期盈利

51

亿

� � � �北京银行今日公布的

2011

年半

年报显示， 上半年， 该行实现利润

总额

65.96

亿元， 同比增长

32.44%

；

实现归属于母公司股东的净利润

51

亿元， 同比增长

30.69%

。

数据显示， 北京银行年化资产

利润率

1.32%

， 年化资本率

23.04%

，

分别较

2010

年末提高

0.25

个和

6

个百分点， 显示出较强的盈利能力。

截至

6

月末， 该行资产规模突破

8000

亿元， 达到

8158.02

亿元， 较

年初增长

11.26%

。 与此同时， 该行

不良贷款余额为

21.98

亿元， 较年

初减少

1.23

亿元 ； 不良贷款率

0.59%

， 较年初下降

0.1

个百分点，

资产质量持续优化。 至

6

月末， 该

行资本充足率

12.27%

， 核心资本充

足率

9.68%

， 拨备覆盖率

334.24%

，

风险抵御能力进一步增强。

上半年， 北京银行传统中间业

务和新型中间业务齐头并进， 增长

势头强劲， 收入结构进一步优化。

上半年， 北京银行实现手续费及佣

金净收入

8.94

亿元， 同比增长

88.59%

， 该项收入占营业收入比重

达到

9.17%

， 同比提升

2.74

个百分

点； 实现非息净收入

10.77

亿元，

同比增长

65.45%

。

从业务结构来看， 北京银行零

售银行业务发展速度明显加快， 业务

结构不断优化。 截至

6

月末， 该行个

人贷款余额

564

亿元， 较年初新增

121

亿元， 增幅

27%

， 高于全行平均

贷款增速

15

个百分点。

(

刘征

)

合众人寿总资产达

290

亿

� � � �证券时报记者近日获悉， 目前

合众人寿总资产已达

290

亿元， 预计

今年公司总资产将突破

300

亿元。 另

据统计， 合众人寿目前个险渠道

13

个月续期率达

89%

，

25

个月续期率

达

94%

， 这两项数据均居行业前列。

合众人寿最新发布的产品销售

数据显示， 自年初养老定投开卖以

来， 每小时就有

10

人因其成为合

众客户， 合众养老定投产品现已为

5.33

万名客户送去了养老保障。 该

产品创下合众人寿产品销售新高

点。 截至今年

6

月， 合众养老定投已

出现

8

例超过百万保额的大单。 其

中， 内蒙古鄂尔多斯李女士投保保额

为

576

万元的养老定投， 成为合众人

寿的第一大个险承保保单。

据了解， 合众人寿高内含价值的

业务结构以及超越市场的投资收益，

为养老定投未来收益提供了坚实基

础。 随着利率的步步攀升， 养老定投

生存金累积利率已上升至

4.5%

， 保

证其高于同期中国人民银行一年期存

款利率至少

1%

。 （孙玉）


