
贝恩或大手笔

减持国美股权

近日， 有传言指国美电器第二

大股东贝恩资本近日已计划大手减

持国美股权， 并委任摩根士丹利进

行试盘。 此消息导致国美股价昨日

逆市重挫

4.69%

。

在

2009

年

6

月国美深陷财政

危机时， 贝恩资本出资认购了国美

电器发行的

2016

年到期的可转换

债券

15.9

亿元人民币 （约

18.04

亿

港元）， 并在

2010

年

9

月将所持有

债券全部转股， 持股国美电器

16.307

亿股， 占国美股份

9.98%

，

成为国美第二大股东。

虽然贝恩亚洲董事总经理竺稼

此前曾表示， 国美是其做过的风险

最大的投资， 但是实际上， 贝恩资

本投资国美收获颇丰， 按照国美电

器

8

月

29

日

3.41

港元收盘价计

算， 贝恩资本投资国美电器的股权

目前价值

55.6

亿港元， 减去当时

约

18

亿元的出资， 至今净赚

37.6

亿港元， 加上转股前的债券收益

1.8

亿港元， 投资近两年收益率超

过

2

倍。

此外， 身兼国美非执行董事

的竺稼，

29

日罕见地缺席国美的

分析员电话会议， 只派一名代表

出席。 （徐欢）

新浪已持有

土豆网

9%

股份

据海外媒体报道， 新浪于当地

时间

29

日向美国证券交易委员会

(SEC)

提交的报告显示， 在

8

月

17

日至

8

月

25

日期间， 新浪共向新

近上市的视频网站土豆网投资

6640

万美元， 持股比例达

9.05%

。

文件显示，

8

月

17

日土豆网

在纳斯达克上市当天， 新浪以

29

美元的发行价购入土豆网

107.5

万

份

ADS

， 金额为

3117.5

万美元。

8

月

17

日至

8

月

25

日之间， 新浪再

次 在 公 开 市 场 上 购 入 土 豆 网

149.257

万份

ADS

， 交易金额为

3523.19

万美元。

土豆网相关财务负责人表示，

据新浪文件中所披露， 两次购买都

来源于自由市场， 希望双方未来在

各个领域展开战略合作。

土豆网上市后， 股价连续三个

交易日下跌， 不过， 截至

8

月

29

日， 公司股票实现六连阳， 股价回

升至

25.73

美元。 （浩林）
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意大利成功发债

欧洲央行功不可没

意大利本周将重新尝试从债券市场上筹集

资金。 昨日， 意大利成功发售

77

亿欧元的国

债， 其中基准

10

年期国债收益率从

5.77%

的

高位降至

5.22%

， 欧洲央行的债券购买计划开

始显现效果。

这是欧洲央行实施债券购买计划之后，

意大利首次进行国债拍卖。 有交易员表示， 欧

洲央行仍在大量买入意大利

10

年期国债。 不

过， 有分析人士表示， 意大利此次国债拍卖成

功表明该国仍可依赖市场融资来满足自身借贷

需求。

数据显示， 欧洲央行上周购债规模降至

66.51

亿欧元， 远远低于预期， 显示欧洲央行

在重新进入债券市场后进一步缩减干预规模，

但欧洲央行行长特里谢依然对央行干预债市感

到不安。 （吴家明）

日本政府宣布

提前解除限电令

日本政府

３０

日宣布， 因为夏季用电高峰

已过， 东京电力公司和东北电力公司供电区提

前解除限电令。

日本政府当天决定， 东京电力公司供电区

内震灾和暴雨受灾地区解除限电令日期由原先

规定的

９

月

２２

日提前到

９

月

２

日， 其他地区

提前到

９

月

９

日。 东北电力公司供电区内震灾

和暴雨受灾地区解除限电令日期由原先的

９

月

９

日提前到

９

月

２

日， 其他地区按原计划不变。

（据新华社电）

欧元区

8

月经济景气

指数回落

欧盟执行委员会昨日公布， 欧元区

8

月份

的经济景气指数回落至

98.3

， 低于此前市场预

期的

100.5

，

7

月份该指数则修订为

103

。 另

外， 欧元区

8

月份的消费者信心指数由

7

月份

的

-11.2

跌至

-16.5

。 （唐盛）

印度二季度经济增长

7.7%

加息压力增大

印度中央统计局昨日表示， 印度第二季度

经济增幅为

7.7%

， 超过此前经济学家预期的

７．６％

， 央行加息压力再次增加。 分析人士认

为， 尽管全景经济复苏放缓， 但印度央行的首

要任务仍是控制通胀。

数据显示， 印度农业部门第二季度增幅为

３．９％

， 低于上一季度的

７．５％

， 建筑业增幅则

从上一季度的

８．２％

降至

１．２％

。 印度制造业增

幅为

７．２％

， 好于今年一季度的

５．５％

， 结束了

此前连续

４

个季度下滑的局面。 （杨晨）

英国消费信贷

增长放缓

英国央行最新公布的数据显示，

7

月份国

内消费信贷增长

2

亿英镑， 远低于市场预期的

增长

4

亿英镑， 同时也创出自今年

1

月份以来

单月最小升幅。 另外， 英国

7

月份的新批按揭

贷款

4.9239

万宗， 略高于市场预期的

4.9

万

宗， 并创出自去年

5

月以来的新高。 （唐盛）

英国商业信心指数

创两年半新低

英国著名金融机构莱斯银行最新公布的调

查报告显示， 英国商业信心指数由

7

月份的

19

急降至

8

月份的

-3

， 创出自

2009

年

3

月份

以来的最低。

莱斯银行的经济学家指出， 商界信心急降

主要是忧虑环球经济增长放缓、 美国主权评级

下降和欧债危机蔓延， 预计今年英国第三、 四

季度

GDP

的增长率将分别仅达

0.3%

及

0.1%

。

（吕锦明）

缓解通胀压力

澳门为居民发放现金补助

澳门特区政府特别设立的 “现金补助发放中

心”

３０

日正式开始运作， 协助向澳门居民发放今

年的第二次现金补助， 总额约

１７．８９

亿澳门元。

为缓解通胀对居民生活造成的压力， 澳门

特区行政会日前完成讨论 《

２０１１

年度现金补

助》 行政法规草案， 定于

３０

日开始向澳门特

区居民发放一次性现金补助。 草案规定， 凡于

２０１１

年

６

月

３０

日符合发放条件的特区永久性

居民和非永久性居民， 获发分别为

３０００

澳门

元和

１８００

澳门元的现金补助。 （据新华社电）

做空美债失手 “债券之王”坦承看走眼

证券时报记者 吴家明

美联储主席伯南克近日在全球

央行年会上的讲话在一定程度上提

振市场信心， 全球股市反映积极。

不过， 市场对全球经济二次衰退的

担忧情绪并未消退， 作为避险资产

的美债也一直表现出色， 就连 “债

券之王” 格罗斯也大呼美债卖早了。

做空美债是一个错误

据海外媒体报道， 全球最大债

券基金太平洋资产管理公司首席投

资官格罗斯坦承， 自己做空美国国

债是个错误。

今年以来， 格罗斯在多个场

合表示看空美国国债， 并在

３

月

之前清空了旗下基金所有美国国

债仓位， 还大举加大空头仓位。

然而， 美国国债的实际走势却恰

恰相反。 受欧美债务危机和投资

者对全球经济前景的担忧情绪影

响， 资金大量流入美国国债避险。

尤其是在标普下调美国评级之后，

美国国债价格更是不跌反涨。 进

入

8

月份， 美国

１０

年期国债价格

大涨， 导致国债收益率

６０

年来首

次降至

２％

以下。

格罗斯管理着

１．２

万亿美元基

金， 随着美国国债价格的上涨， 该基

金在过去四周里损失了

0.97%

。 今年

以来， 格罗斯的基金仅上涨

３．２９％

，

表现差于巴克莱银行美国债券指数

４．５５％

的涨幅。

一般来说， 如果经济复苏乏力，

或者金融市场动荡， 资金将购入美国

国债避险， 国债价格将会上升。 基金

数据公司理柏资深研究分析师托内霍

伊表示， 过去几个月中， 格罗斯看空

美国国债的观点对其极其不利。 格

罗斯也表示， 很后悔自己没有更多

投资美国国债。

欧美经济表现依然不佳

欧美经济前景依然不明。 国际货

币基金组织 （

IMF

） 在定于下月对外

公布的 《全球经济展望》 中下调全球

以及欧美经济体的经济增长预期， 并

表示美联储和欧洲央行必须在政策上

做好准备。

据悉，

IMF

将今年美国经济增速

预估从此前的

2.5%

下调至

1.6%

， 同

时将

2012

年美国经济增速预估从此

前的

2.7%

下调至

2%

。 欧元区方面，

IMF

将今年欧元区经济增速预估从之

前的

1%

下调至

0.8%

。

此外， 标普昨日发布报告称， 欧

洲经济二次衰退的风险依然相当大，

欧洲央行将推迟至明年第一季度才会

再度加息。

因各国政府大力削减开支以缩小

财政赤字， 加上主权债务问题持续，

欧元区经济前景正在恶化。 欧盟委员

会昨日公布的数据显示， 欧元区

8

月

经济信心指数从

7

月的

103

降至

98.3

， 风险情绪遭受打压。

在昨日欧洲交易时段， 欧洲股市

高开低走， 希腊股市盘中跌幅超过

3%

， 国际油价低位震荡。 而由于避险

情绪攀升， 昨日金价盘中上涨

2%

。

“欧元之父”蒙代尔倡议———

美元欧元人民币组成“大货币区”

证券时报记者 吕锦明

有 “欧元之父” 之称的诺贝尔

经济学奖得主蒙代尔日前公开表

示， 鉴于以往所有的金融危机都是

因浮动汇率造成的， 所以全球应该

建立一个全新的货币体系， 以保持

汇率的稳固。

蒙代尔近日在接受德国媒体采

访时指出，

1997

年的亚洲金融危

机和

2008

年的金融海啸等都是因

浮动的货币汇率造成的。 例如， 在

2008

年爆发的金融海啸中， 美元

兑欧元汇率在一周之内就飙升了

30%

， 而黄金价格则暴跌

30%

， 原

油价格重挫

70%

， 他认为汇率的

大幅波动在最短时间内造成了极大

的通缩。

蒙代尔建议， 目前全球应当

成立一个全新的世界货币体系，

由美元、 欧元和人民币共同组成

一个大货币区， 以保持汇率的稳

定。 蒙代尔指出， 如果这三种货

币之间有固定的兑换率， 就会让

全球各国都受益， 并促进世界经济

保持稳固。

他强调说， “一个固定的兑换汇

率制度可能让世界经济保持在

50%

的稳定性， 因此现在需要建立一个全

球性的金融货币体系。”

作为欧元的创始人， 蒙代尔认为

欧元还未走到崩溃的时候， 目前的债

务危机主要源于个别欧洲国家的巨额

外债和财政赤字， 关键问题不在于欧

元。 他同时表示， 欧洲的货币联盟需

要一个政治联盟作为前提， 因此欧洲

需要一个类似于 “财政部长” 的机

构， 同时欧盟委员会主席应具有实

权， 例如能够在欧盟实行统一的税收

制度等。

现年

79

岁的蒙代尔出生于加拿

大， 现任美国哥伦比亚大学教授， 他

在

50

年前创立的 “最优货币区” 理

论， 描述了几个国家或地区放弃各自

货币自主权并建立共同货币的好处，

这一理论直接影响了欧元的诞生， 他

因此被誉为 “欧元之父”， 于

1999

年

被授予诺贝尔经济学奖。

嘉汉林业反击加拿大安大略省证券委

称其朝令夕改导致公司股价暴跌

证券时报记者 浩林

深陷 “欺诈门” 的加拿大多伦

多上市企业嘉汉林业最近麻烦不断。

在公司董事长兼首席执行官陈德源

宣布辞职之后， 嘉汉林业昨日回击

加拿大安大略省证券委员会， 称其

朝令夕改的做法导致公司股价暴跌。

加拿大安大略省证券委员会上

周五发布的公告显示， 嘉汉林业涉

嫌通过其附属公司进行非正常交

易， 违反了安省证券法， 损害了公

众利益。 公司某些官员和董事还夸

大公司的收入和木材储备量。 证券

委员会同时宣布临时交易禁令于当

日生效， 为期

１５

天， 并要求嘉汉

林业首席执行官陈德源和其他几位

高管辞职。

公告一出， 嘉汉林业在粉单市

场交易的股价立即暴跌

70%

。 随

后， 安大略省证券委员会匆匆发布

更正公告， 删除 “要求嘉汉林业首

席执行官陈德源和其他几位高管辞

职” 的命令。

嘉汉林业表示， 根据加拿大相

关法律， 只有在经过严格的听证程

序并且确信相关高管确实有违反法

律和损害公众利益的行为时， 安大

略省证券委员会才有权作出要求相

关高管离职的命令， 否则证券委员

会这种粗暴干涉上市公司行政事务

的行为本身也是严重违法的行为。

有分析人士表示， 任免一家上

市公司的高管是影响公司的重大决

定， 两份相互矛盾的公告竟然出自

一家拥有成熟机制的证券监管机

构， 让投资者对该证券监管机构的

信誉产生疑问。 此外， 一些做空机

构针对中国概念股的各种不实指控更

应引起监管机构的高度关注。

另据海外媒体报道， 在穆迪和标

普再度调低对嘉汉林业的评级之后，

一些海外债券投资者预期嘉汉林业总

额达

13

亿美元的债务可能出现违约。

绿森集团

遭香港证监会勒令停牌

遭香港证监会下令停牌的绿森

集团日前发布公告称， 陈德源已辞

任公司主席及非执行董事职务， 由

公司总裁

William Judson Martin

接

任。 不久前， 陈德源已辞去绿森集

团母公司嘉汉林业董事长兼首席执

行官等职务。

此前， 浑水研究公司指控嘉汉

林业做假账及夸大资产， 牵连香港

上市子公司绿森集团过去三个月来

跌幅近

70%

， 嘉汉林业至今股票也

已重挫

67%

。

绿森集团股票已于

29

日上午

9

点起暂停买卖， 停牌前股价报

0.89

港元。 公司公告称， 停牌是由于董

事会现正筹备香港证监会所需资料，

股份恢复买卖须经香港证监会及港

交所同意。 （徐欢）

关于

2011

年三明市国有资产投资经营公司

企业债券上市交易的公告

三明市国有资产投资经营公司发行的

2011

年三明市国有资产投资经营

公司企业债券将于

2011

年

9

月

1

日起在本所交易市场竞价系统和固定收益

证券综合电子平台上市交易。 该债券证券简称为 “

11

三明债”， 证券代码为

“

122788

”。 上市后上述债券可进行质押式回购， 质押券申报和转回代码为

“

104788

”。

上海证券交易所

二〇一一年八月三十一日

关于重庆机电股份有限公司

2011

年公司债券上市交易的公告

重庆机电股份有限公司发行的重庆机电股份有限公司

2011

年公司债

券将于

2011

年

9

月

1

日起在本所交易市场竞价系统和固定收益证券综合

电子平台上市交易， 该债券证券简称为 “

11

重机债 ” ， 证券代码为

“

122091

”。 上市后上述债券可进行质押式回购， 质押券申报和转回代码为

“

104091

”。

上海证券交易所

二〇一一年八月三十日

港交所行政总裁李小加：

“双币双股”交易机制可望

10

月敲定

证券时报记者 孙媛

港交所行政总裁李小加昨日在

港表示， 为鼓励人民币离岸市场发

展， 港交所正积极研究包括 “双币

双股” 在内的人民币股票以及协助

人民币股票的人证港币交易通

（

ＴＳＦ

） 机制， 预计两项措施细节

将在今年

10

月份落实完成。

港交所将在本周五与上市公司

商会会面， 介绍人民币股票的上市

办法， 李小加称 “不评论目前市场

上对于 ‘双币双股’ 的反应”。 不过

他表示， 待产品获得市场认可后，

企业对有关上市办法的兴趣就会自

然提升。 有消息指出， 部分企业对

于采用 “双币双股” 的交易模式打退

堂鼓， 李小加对此回应说， “因为目前

具体安排仍未出台， 港交所没有正式接

受申请， 根本不存出退出问题， 交易所

会尊重企业的选择。”

“人民币国际化才刚起步， 香港

境外人士愿意持有人民币， 但能使用

的渠道少， 都是存回银行， 人民币距

离真正国际化很远。” 李小加说。 他表

示， 目前人民币在香港离岸市场上，

表面上是流出去， 但实际上大部分存

款都经由清算行存放于内地的人民银

行， 并没有真正走出去， 而只是完成

了第一次的循环。

中银香港副董事长兼总裁和广北

昨日在同一场合承认， 目前离岸市场

人民币表面上是流出去， 但实际上仍

然停留于银行的清算系统内。 “在讨

论回流机制时， 目前已经可以通过贸

易项下人民币自由支付， 这是有条件

的回流； 不过人民币真正的国际化，

仍需要将回流拓展至资本项下。” 和

广北称。

李小加指出， 要使人民币停留于

海外市场并广泛使用， 才能体现真正

的国际化， 推出人民币股票或衍生产

品都将有助鼓励资金停留海外， 估计

每

１

元交易， 将需要

３０

元其他相关业

务的支持， 这将会形成人民币真正在

海外流通， 部分资金将永远停留在海

外， 而回流内地的资金将不限于存放

于清算行， 而是直接流入实体经济。

对于有人提出的人民币取代港元

建议， 李小加对此并不认同， “港元

代表着香港国际金融中心的一种信心

及稳定， 暂时不能轻易被其他货币取

代。” 和广北则表示， “这是极为敏

感的话题， 暂时不发表意见。”

据香港财经事务及库务局局长陈

家强介绍， 截至今年

６

月底， 离岸人

民币市场在贸易结算及债券市场总额

方面， 均超越去年全年水平， 分别达

到

８０００

多亿元及接近

５００

亿元的规

模。 陈家强表示， 香港特区政府将会

继续担当监管角色， 与内地有关部门

做好沟通， 积极讨论有关人民币回流

的机制， 包括人民币外商直接投资

（

ＦＤＩ

） 等办法。

港交所行政总裁李小加

IC/

供图


