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风险莫忘：

创业板

18

家公司业绩上市即变脸

证券时报记者 范彪

近两年来， 创业板和中小板扩

容速度很快。 其中的确产生了一些

技术领先、 竞争力强的企业， 但也

不乏上市当年就业绩变脸的高风险

公司。 自

2009

年

10

月

30

日第一

批创业板公司上市， 至今已近两

年， 创业板公司的退市问题一直备

受关注。 虽然从统计数据来看， 短

期内似乎还没有公司面临暂停上市

等风险， 但随着相关政策出台， 潮

水退去， 裸泳者终将浮出水面， 其

中的风险值得投资者高度重视。

客户产品单一风险大

据证券时报记者统计， 今年上

半年有

61

家创业板公司中期业绩

同比下滑， 其中有

18

家为

2011

年

新上市公司。 中小板方面， 有

258

家

2011

年上市的公司披露了半年

报， 其中有

14

家公司业绩同比下

滑。 不过， 与创业板

257

家公司的

总量和中小板超过

600

家公司的总

量对比， 可以发现， 这些业绩下滑

的公司占比并不大。

值得注意的是， 创业板有两家

公司半年报出现了亏损， 即国联水

产和恒信移动， 这两家公司分别于

2010

年

7

月和

2010

年

5

月上市。

中小板今年上市的公司没有出现业

绩亏损的企业。

国联水产表示， 受主营业务结

构及市场结构尚未调整到位、 对虾

原料价格飞涨等因素的影响， 公司

业绩低于预期。 恒信移动的亏损则

有一定的代表性。 该公司表示， 受

移动运营商政策的影响， 公司的个

人移动信息终端产品集成销售与服

务、 个人移动信息业务销售与服务

在报告期内均出现销售的收入和毛利

下降， 对整体业绩影响较大。

在创业板和中小板企业里， 部分

公司客户较为单一， 依赖于一两家规

模巨大的企业， 受制于客户方的采购

量， 业绩波动较大。 投资者比较熟悉

的神州泰岳就依赖于移动公司的飞信

业务， 而浩宁达从事的电工仪器仪表

业务， 受电网采购影响非常大， 公司

营业收入波动明显。

对投资者而言， 创业板及中小板

公司由于产品单一， 其产品质量也值

得关注。 国内最大的尼美舒利制剂生

产商康芝药业， 由于其拳头产品 “瑞

芝清” 年初陷入 “安全门”， 最终被

国家药监局禁服于

12

岁以下儿童，

康芝药业随即业绩遭腰斩。 该公司今

年上半年实现归属于上市公司股东的

净利润

2213

万元， 同比下降幅度高

达

59%

。

业绩与诚信并重

自上市伊始， 创业板公司的退市

问题就一直备受关注。 近期， 深交所

在现有 《创业板上市规则》 规定的退

市标准基础上， 新增了两个退市标

准。 一是连续受到交易所公开谴责

的， 即创业板公司在最近

36

个月内

累计受到交易所公开谴责三次的， 将

终止该公司股票上市； 二是股票成交

价格连续低于面值的。 因此， 投资者

在关注创业板公司时， 应加倍注意相

应的投资风险， 除了关注业绩方面的

问题外， 还应关注公司的诚信。

就业绩而言， 从记者的统计数据

来看， 似乎短期内还没有公司面临暂

停上市的风险。 这不仅仅是因为创业

板目前业绩亏损的公司数量少， 更重

要的是， 由于不少公司前期募集到了

大量的资金， 即使看到业绩有亏损的

风险， 也可以通过对外收购等手段来

保证短期的业绩。 不过， 钱花完之

后， 这些公司持续的盈利能力如何，

终将接受市场的考验。

从公开资料来看， 目前仅有两家

创业板公司遭到深交所通报批评， 即

豫金刚石和南风股份。 这两家公司的

违规， 都跟高管买卖股票有关。 比如，

南风股份董事邓健伟构成了短线交易。

2010

年

11

月

2

日和

3

日， 邓健伟卖

出公司股票后，

3

日又买入公司股票

4

万股。 豫金刚石副总经理杨晋中也是

因为在买卖新股时出现违规。

分析人士认为， 目前创业板公司

出现的违规个案尚不严重， 但如果未

来有公司出现业绩造假、 产品质量等

方面的问题时， 就应引起高度重视。

机械纺织食品领跑中小板创业板

六成五公司前三季业绩预增

证券时报记者 刘思辰

半年报披露已经收官， 三季

度业绩预告迎来高峰期。 从目前

中小板与创业板披露的信息来看，

业绩延续上半年增长态势的公司

仍占大多数， 不过增幅较大的公

司不多。 分行业来看， 目前机械

设备、 纺织服装、 食品饮料、 信

息技术等行业已发布业绩预告的

公司较多， 前三季度业绩也十分

亮眼， 但电子、 石化、 金属非金

属等行业公司业绩一般。 整体看

来， 中小板和创业板前三季业绩

亏损的公司较少。

390

家公司业绩预增

据证券时报数据部统计， 截至

8

月

30

日， 共有

593

家中小板及

创业板公司发布了前三季度业绩预

告。 在实现盈利的公司中， 明确表

示净利润预增的公司有

390

家， 占

比六成五， 其中

33

家公司增幅确

定超过

100%

。 预降的有

75

家，

预计亏损的有

19

家。 其他为扭亏

为盈或暂不能确定增降趋势。

在这

593

家公司中， 业绩增

幅排名第一的是美欣达。 由于在

报告期内确认了土地使用权收储

收益， 美欣达预计前三季度净利

润增长

3400%~4000%

。 紧随其后

的是精功科技， 因太阳能光伏装

备市场销售大增， 精功科技预计

前三季度净利润增长

1431.56%~

1477.97%

。 排名第三的是云南盐

化， 虽然第三季度属于食盐销售

淡季， 但受第一季度 “抢盐” 风

波持续影响， 公司预计前三季度

食盐销量同比增加， 净利润增长

485%~515%

。 由于产销规模持续

增长扮靓前三季业绩， 中环股份

也预计净利润增长

470%~520%

。

还有民和股份、 冠福家用、 益生

股份等公司， 业绩增幅均较大。

不过， 如果除去股权转让等一次

性投资收益部分， 冠福家用的业

绩则不是很理想。 该公司 “一伍

一拾” 项目经营业绩未达预期，

亏损

1500

万元； “五天分销” 体

系效益不佳， 第三季度处于销售

淡季， 预计亏损

500

万元。

同时， 也有一些公司第三季

度出现业绩变脸、 大幅下滑或巨

额亏损。

最值得关注的是比亚迪， 该公

司回归

A

股刚好两个月。 在中期

净利大幅下滑的情况下， 比亚迪预

计前三季度净利润下降

85%~95%

。

比亚迪表示， 公司汽车销量、 汽车

业务的销售收入、 毛利率均与去年

同期相比有所下降， 尽管公司手

机部件及组装业务单一最大客户

的部分订单在三季度有所恢复， 但

该业务销售收入与去年同期相比仍

有所下降。 此外， 受太阳能市场低

迷的影响， 公司太阳能业务盈利能

力仍未达预期。

由于电子书市场竞争加剧，

公司电子书产品收入和毛利减少，

二季度亏损逾亿元的汉王科技，

预计前三季度亏损

2.4

亿元

~2.5

亿元。 而受累

7

、

8

月份粘胶短纤

销售价格仍处于较低水平， 澳洋

科技预计前三季度亏损

2.9

亿元

~

3.1

亿元。

*ST

大地、

*ST

钛白、 西

部材料等公司也均预期前三季度业

绩由盈转亏。

另外， 截至昨日仅有

4

家创业板

公司发布三季度业绩预告， 除金刚玻

璃未有明确预测外， 其余

3

家两增一

降， 整体业绩趋势不明朗。 值得一提

的是， 业绩预降的量子高科是去年

12

月份上市的 “次新股”， 预计净利

润下降幅度为

35%~45%

。 该公司主

营业务为生产低聚糖系列产品。 据

悉， 糖价大幅上涨并持续走高， 是公

司净利润下降的主因， 第三季度业绩

的预降幅度相比第一、 第二季度其实

已有所收窄。

机械设备表现优异

机械设备行业上市公司无疑是今

年前三季度的业绩明星。

截至昨日， 中小板和创业板共有

132

家机械设备行业公司披露了前三

季度业绩预告， 其中仅西仪股份

1

家

预亏， 预亏与预降的公司一共只有

13

家。 其余

119

家公司均为预增和

预平， 预增达

93

家， 占比七成。 不

过由于今年该行业不少公司采取了

“零首付” 的激进销售策略， 使得行

业的现金流状况不容乐观， 不少公司

现金流量净额大幅下降， 应收账款也

大幅增长。 在这些应收账款中， 可能

有部分将成为坏账。 对于以信用销售

为主的工程机械行业来说， 上半年紧

缩的宏观环境已经对行业造成了不小

的影响， 因此， 券商分析师普遍认

为， 货币政策的收紧事关未来工程机

械板块前景。

同样业绩靓丽的还有纺织服装行

业。 截至昨日， 共有

28

家纺织服装

类中小板上市公司公布了前三季度业

绩预告， 其中

23

家预增， 占比近八

成， 仅

1

家

ST

公司亏损。 中小板创

业板食品饮料公司同样业绩不俗，

26

家已披露业绩预告的公司中， 预增的

有

20

家， 占比七成七。 仅高金食品

1

家预亏， 该公司预计净利润亏损

3700

万元

~4700

万元， 并将生猪资

源紧张作为亏损的主因。

由于所属企业数量众多， 信息技

术行业可谓中小板创业板的 “特色行

业”， 在已披露业绩预告的

56

家公司

中，

39

家预增， 占比近七成； 在

4

家亏损公司中， 新嘉联有望在第三季

度实现盈利。 该公司表示， 与下游客

户的价格谈判能部分覆盖稀土磁性原

材料价格上升带来的损失， 但该原材

料价格目前仍在高位波动。

不过， 虽然整体而言上述行业公

司预增占比较多， 但预增幅度并不

大。 预增超过

100%

的公司， 在石化

行业比较集中。

82

家石化行业公司

中， 预增公司为

52

家， 其中

11

家公

司预增幅度在

100%

以上， 占所有预

增

100%

以上公司数量的三成三， 云

南盐化为该行业增幅之首。 其次是中

泰化学， 由于主营产品量增价涨， 预

计净利润增幅在

200%

以上。

另一方面， 电子、 金属非金属行

业上市公司前三季度业绩预告显得差

强人意。

53

家中小板创业板电子行业

上市公司中， 仅有

28

家预增， 占比

刚过五成。

63

家中小板创业板金属非

金属行业上市公司中， 仅有

31

家预

增， 占比还不到五成。 而造纸印刷、

医药生物、 房地产等行业公司由于数

目较少， 趋势并不明显， 总体而言预

增的公司家数较多。

�股价涨幅最大

常铝股份半年暴涨

96%

常铝股份

(002160)

一举夺得今年上半年

股价涨幅之最。 半年报显示， 常铝股份今年上

半年实现营业收入

11.32

亿元 ， 同比增长

10.17%

； 实现归属上市公司净利润

2949.15

万

元， 同比增长

20.22%

； 每股收益

0.087

元。

由于常铝股份在报告期内实施了

2010

年

度利润分配方案， 即每

10

股送红股

3

股并用

资本公积每

10

股转增

7

股。 因此前复权后，

公司去年

12

月

31

日的收盘价是

8.05

元，

6

月

30

日的收盘价是

15.81

元， 涨幅接近一倍， 达

到

96.4%

。 其中分配方案实施前后， 股价最高

一度达到

19.8

元。

6

月

28

日， 常铝股份发布定向增发方案，

为扩大公司在北方市场的知名度， 提高市场

占有率， 常铝股份拟通过非公开发行股票募

集资金

15

亿元， 投建包头年产

25

万吨铝板

带箔项目。

由于通胀因素存在， 人民币持续升值、 欧

洲债务危机致使世界经济恢复仍有不确定性，

从而对公司产品出口、 成本控制产生一定影

响。 常铝股份称， 预计今年

1~9

月， 归属上市

公司净利润将同比增长

10%～40%

。

(

张莹莹

)

股价跌幅最大

康芝药业半年暴跌

52%

康芝药业 （

300086

） 由于拳头产品瑞芝清

年初陷入 “安全门”， 并最终被国家药监局禁

用于

12

岁以下儿童口服， 公司今年上半年净

利润大幅缩水， 股价也随之被腰斩。

4

月份康芝药业实施了高送转及分红方

案， 但仍难抵挡股价下跌趋势， 上半年暴跌

51.93%

。 复权后， 去年

12

月

31

日收盘价

39.82

元，

6

月

30

日收盘价跌至

19.11

元， 几

乎拦腰截断。

由于瑞芝清最大的市场在儿童用药市场，

且瑞芝清占康芝药业公司主营业务的七成， 药

监局禁令对康芝药业打击巨大。 今年一季度，

公司净利润就大幅下滑

55%

。 中期业绩进一

步下滑。 半年报显示， 公司上半年实现营业总

收入

1.35

亿元， 同比增加

10.42%

； 实现归属

于上市公司股东的净利润

2213

万元， 同比下

降

59%

。

康芝药业称， 将来不排除国家食品药品监

督管理局进一步调整尼美舒利使用范围的可

能， 一旦调整， 将对公司的生产经营再次造成

影响。 公司在半年报中表示， “

2011

年将是

公司面临最大挑战的一年”。 下半年公司仍将

围绕着儿童用药领域进行 “深耕”， 加大加快

并购的力度和进度； 丰富儿童药的产品线， 同

时延伸打造上下游产业链。

(

张莹莹

)

乌龙年报

半年报补丁五花八门

上市公司 “乌龙年报” 也成了业内的一大

看点。 随着半年报披露接近尾声， 五花八门的

中报更正也汹涌而至。 据统计， 截至

8

月

27

日，

63

家半年报 “打补丁” 的公司总共有

141

个错误， 平均每家两个。 中小板、 创业板也为

乌龙年报添砖加瓦不少。

方圆支承 （

002147

） 可谓乌龙年报中最不

靠谱者。

8

月

22

日发布半年报的方圆支承，

23

日即作出更正。 称由于工作人员疏忽， 之

前上传的是

2010

年的半年报。 玩起穿越的方

圆支承， 直把去年当今年。

洲明科技 （

300232

） 提前 “获奖”。 公司

半年报中 “成功申请” 专利优秀奖

30

万元、

“成功获得” 重大科技专项

500

万元， 最后只

是 “提交了奖励申请”。 阴差阳错也只因为

“工作人员疏忽及各部门人员之间信息传达不

准确”。

龙星化工 （

002442

） 出错不止一次。 该公

司

8

月

10

日公布了半年报，

8

月

11

日和

12

日就打了两次 “补丁”。 第一次由于上传文件

替换错误， 净利润预期的增幅填错； 第二次由

于文件格式转换， 造成公司资产负债表、 利润

表、 现金流量表的数据不完整。
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)
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