
零售行业上市公司营业收入前 10 强
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消费者信心回暖

72

家零售公司半年业绩增三成

证券时报记者 张珈

伴随着消费者信心指数回暖，

零售板块上半年业绩强于大市。 据

Wind

数据统计显示，

72

家零售行

业上市公司今年上半年合计实现营

业收入

2580

亿元， 实现净利润

101

亿元， 均较去年同期增长

28%

。 其中， 有

67

家公司实现盈

利， 占比

93%

； 近八成公司业绩

实现同比增长。 苏宁电器、 友谊股

份、 大商股份继续雄踞营业收入前

三强名单， 合计实现收入占上述

72

家公司总收入的三成。

截至今年

6

月， 中国消费者

信心指数达

108.1

， 创下年内最

高， 消费者预期指数也创下自

2008

年金融危机以来的新高， 达

111.4

。 华泰联合研究员耿焜认为，

由于包括个税改革在内的各项利

好消费的政策将逐步实施， 消费

者逐步对消费及总体经济前景恢

复信心， 预计下半年消费者信心

指数回暖走势趋稳。

在此背景下， 零售行业上市公司

收益保持了快速增长。 但相比之下，

网络零售更胜一筹。 中国电子商务研

究中心披露的数据显示， 今年上半

年， 网络零售市场交易规模达

3492

亿元， 同比大增

75%

。 其中， 第二季

度中国网购市场交易规模达

1792

亿

元， 同比增长

77%

， 环比增长

11%

。

该中心预计，

2011

年我国网络零售

市场交易规模将达到

7634

亿元。

面对网络零售的大举进攻， 原

本专注于实体店经营的苏宁电器、

天虹商场、 王府井、 广百股份等上

市公司纷纷发展线上零售业务。 经

历了前两年的试水期后， 部分零售

公司的线上业务已初显成效。 其中，

苏宁易购今年一季度实现销售收入

11.08

亿元， 二季度销售收入达

14.61

亿元， 呈逐季增长态势。

来自网络零售的客户分流也令

传统零售业巨头们倍感压力， 相关

上市公司提升销售额的内在动力十

分迫切， 纷纷加紧扩张势力范围， 借

新开门店来增加销售规模。 记者注意

到， 近日武汉中百、 欧亚集团等上市

公司相继披露了新的扩张计划。

值得注意的是， 开店成本及人力

成本的上涨使得零售板块面临着来自

三项费用的压力。 其中， 王府井上半

年销售费用及管理费用分别为

7.15

亿元和

2.46

亿元， 分别同比增长

28%

和

16%

， 销售费用率同比提升

0.28

个百分点至

8.56%

。 苏宁电器由

于连锁网络规模进一步扩大， 新开店

成本上升及薪酬调整， 上半年管理费

用率、 销售费用率也同比出现上升。

中秋、 国庆双节临近， 零售行业

将迎来传统消费旺季， 上市公司三季

度业绩总体向好。 从统计数据来看，

已有

23

家零售公司披露今年前三季

业绩预告，

7

家预增，

6

家续盈，

9

家略盈， 仅有爱施德

1

家预计前三季

略减。 其中， 民生投资、 中兴商业、

海宁皮城等

9

家公司预计前三季业绩

增长幅度在

50%

以上。
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大连石化

公司总经理被免职

记者

8

月

31

日从中石油大连石化公司获

悉， 中国石油天然气集团公司

30

日在大连石

化公司召开干部大会， 宣布免去蒋凡大连石化

公司总经理职务， 调大庆炼化公司总经理冷胜

军任大连石化公司总经理。

中石油集团公司同时决定， 成立集团公司

事故调查组， 由集团公司副总经理廖永远任组

长， 抽调技术和管理专家进驻大连石化， 在国

家安监总局指导下， 配合大连市事故调查组，

从技术和管理层面做更深层次的事故分析， 尽

快查清事故原因， 严肃追究事故责任， 完善防

范措施； 在集团公司范围内开展扎实深入的安

全生产大检查、 安全隐患大排查和 “三基” 工

作全面督查。

大连石化今年来连续发生安全事故。

8

月

29

日， 中石油大连石化公司发生柴油罐起火

事故， 经

3

个多小时扑救后火情被扑灭， 未造

成人员伤亡。 （据新华社电）

中国国航

将获控股股东注资

10

亿

中国国航 （

601111

） 公告称， 近日财政部

向公司控股股东中国航空集团公司下达

2011

年中央国有资本经营预算

10

亿元， 由中航集

团公司向公司注资， 用于公司增持香港国泰航

空有限公司股份。 鉴于公司增持国泰航空股份

的项目已经实施， 公司将在收到上述资金后置

换先期投入的资金。

2009

年底， 中国国航通过境外子公司国

航海外控股增持国泰航空有限公司合计

4.92

亿股股份。 增持完成后， 中国国航在国泰航空

的持股数合计增至

11.79

亿股， 持股比例合计

增至约

29.99%

。

在中国国航增持国泰航空的同时， 国泰航

空也增持了中国国航。 今年

4

月， 香港国泰航

空有限公司斥资近

4000

万元增持中国国航，

此次增持已是国泰航空今年二度增持， 持股量

增至

18.77%

。

分析人士认为， 中国国航在行业内排名第

一，

2010

年荣膺全球最赚钱航空公司， 公司

实力较强， 未来发展空间巨大。 国泰航空正是

看好其股票的未来估值潜力， 以及上市公司长

远发展的优势， 为此与国航一直保持战略合作

关系， 双方相互持有少数股份。 国泰航空再次

增持， 表明其依旧看好国航未来的发展。

今年上半年， 由于集团各项成本费用同比

增加及航油成本增加， 中国国航实现净利约

40

亿元， 同比下降

13%

。 （范彪）

格力电器

公开增发有效期延长一年

格力电器 （

000651

） 今日公告称， 鉴于公

司股东大会审议通过的 《关于公司公开增发

A

股股票方案的议案》 有效期将于

2011

年

9

月

19

日到期， 为保证此次增发方案及相关工作

的延续性， 公司董事会提请股东大会审议将公

司公开增发

A

股股票方案决议的有效期延长

一年， 此次授权自股东大会通过之日并在

2011

年

9

月

19

日起

12

个月内有效。 除延长

有效期外， 关于增发

A

股发行的原方案的其

他内容不变。

据格力电器此前公告， 证监会

8

月

19

日

审核通过了公司公开增发

A

股申请。 格力电

器拟公开增发不超过

2.5

亿股， 募资不超

32.6

亿元， 主要投资于总部商用空调技改扩产项

目等

5

个项目。 格力电器

8

月

31

日收盘价为

20.93

元。 （张莹莹）

齐翔腾达

因股权收购引发诉讼

齐翔腾达 （

002408

）

8

月

30

日接到天津

市第二中级人民法院传票， 原告夏军伟近日向

法院提起诉讼， 诉讼请求判令齐翔腾达履行股

权转让合同， 支付股权转让款

1840

万元， 案

件将于

10

月

11

日开庭审理。

齐翔腾达

2010

年

12

月

28

日与夏军伟签

订了股权转让协议， 拟以

1840

万元受让其持

有的天津有山化工有限公司

40%

股权。 按照

协议的有关规定， 齐翔腾达应当自工商部门办

理完毕全部股权转让的变更登记手续之日起

7

个工作日内， 将股权转让价款付至出让方指定

的银行账户。 齐翔腾达表示， 因有山化工安

全、 环保等相关手续存在重大瑕疵， 故有关股

权转让事宜的工商登记尚未完成， 未达到公司

支付股权转让价款的条件， 故公司未向原告支

付股权转让价款。 （向南）

A

股市场连续举牌

QFII

潜在猎物浮现

证券时报记者 建业

随着合格境外机构投资者

（

QFII

） 爱德蒙得洛希尔银行宣布

举牌中青旅和柳化股份，

QFII

举牌

A

股上市公司再次成为投资者热议

的话题。

QFII

是否将兴趣由

B

股

转至

A

股虽然尚待观察， 但公开资

料显示， 目前确实有数家

A

股公司

具备被

QFII

举牌的 “潜力”。

据同花顺数据统计， 截至今年

上半年末， 共有

173

家上市公司的

前十大流通股东中出现了

QFII

的

身影。 其中，

QFII

持股较多的上

市公司包括探路者、 永清环保、

恒宝股份和欧亚集团等。

资料显示， 截至

6

月

30

日，

QFII

哥伦比亚大学持有探路者约

1139.16

万 股 ， 占 总 股 本 的

4.25%

， 已比较接近

5%

的举牌红

线。 哥伦比亚大学从

2010

年第

三季度开始进入探路者十大流通

股东， 持股数量一路上升， 直至

今年一季度末， 持有约

569.58

万

股 ， 后 因 分 红 送 转 而 持 有

1139.16

万股。

除了一家

QFII

独秀的局面

外， 包括恒宝股份、 欧亚集团等

上市公司十大流通股东名单中均

出现多家

QFII

。 其中， 摩根士丹

利国际和淡马锡富登阿尔法基金

分别持有欧亚集团

2.42%

、

2.38%

的股权。

仔细研究

QFII

持仓较重的

A

股可以发现，

QFII

相对比较青睐

业务内容或模式符合西方文化价

值观念的上市公司。 例如， 提倡旅

行和户外活动的探路者、 拥有节能

减排概念的永清环保。 另外， 注重

现金分红也是获得

QFII

青睐的条件

之一， 如欧亚集团最近

10

年来每年

都提出了现金分红方案。

不过， 在

2005

年出现了第一宗

QFII

举牌

A

股上市公司的案例后，

由于

QFII

扩容等原因，

2005

年至

2007

年间出现了少数几次举牌

A

股

公司的案例。 此后， 由于种种原因，

QFII

在

A

股市场上的操作趋于温和。

因此，

QFII

举牌

A

股上市公司虽然

会给相关个股带来一定的助涨效应，

但对于投资者的影响并不大。

相反， 倒是

B

股公司相对更容

易受到

QFII

青睐。 从

2009

年下半年

开始，

QFII

在

B

股市场中不断举牌

上市公司， 其中包括张裕

B

、 深赤湾

B

、 小天鹅

B

、 大冷

B

、 华新

B

股、

老凤祥

B

和友谊

B

股等。

这是继

2007

年前后

B

股公司被

多次举牌后

QFII

投资

B

股的第二轮

高潮。 当时有分析认为，

A

、

B

股价

差扩大和

B

股市场改革是导致此轮

投资高潮的重要原因。

如今， 爱德蒙得洛希尔银行举牌

中青旅、 柳化股份在沉寂许久的

A

股市场中再次激起了对

QFII

的关注。

不过此前让人印象深刻的

QFII

举牌

南宁糖业违规等事件仍然说明，

QFII

大规模投资

A

股市场还有很多问题

需要解决。 因此， 在人民币加速升值

和海外市场不稳定的背景下，

QFII

举牌重点是否可能由

B

股转移到

A

股

仍有待观察。

中恒集团解除步长医药总代理权

证券时报记者 马宇飞

停牌多日的中恒集团（

600252

）

今日公告称， 公司控股子公司广

西梧州制药

(

集团

)

股份有限公司

与山东步长医药销售有限公司于

2010

年

11

月

5

日签订了 《产品总

经销协议书》， 现因步长医药无法

完成总经销协议约定的销售任务，

经双方协商， 同意解除 《产品总

经销协议书》。 中恒集团股票于今

日复牌交易。

根据原定的总经销协议， 梧

州制药

2011

年含税销售收入须完

成

23

亿元，

2012

年须完成

30

亿

元， 以后

3

年每年递增； 为此， 步

长医药向梧州制药支付销售保证金

3

亿元。

中恒集团在今日的公告中表

示， 步长医药在履行协议近

10

个

月的时间里， 未能完成约定的销售

任务， 未能实现约定的销售增幅；

而且， 其销售额的

95%

以上仍由

梧州制药原有的销售队伍和网络来

完成。

公告指出， 步长医药取得总代

理后， 在多个省份的注射用血栓通

产品招标挂网工作均遭到失败； 同

时其原销售的注射用丹红产品与中

恒集团的血栓通产品属同类产品，

在销售过程中自我竞争， 相互排

斥。 此外， 步长医药与梧州制药

原代理商之间矛盾不断激化， 以

及未能按约定投入必要的学术推

广费用， 最终导致未能完成约定销

售任务。

中恒集团称， 由于上述矛盾的

出现与激化， 如不中止与步长医药

的合作， 会造成营销市场的混乱，

令今明两年的销售任务无法完成，

无法实现公司既定的业绩。 鉴于

此， 决定依法解除 《产品总经销协

议书》， 取消步长医药经销梧州制

药产品的经销权。

尽管根据原总经销协议， 若

步长医药在工作年度内不能完成

协议规定的销售基数， 梧州制药

有权按约定、 按比例扣押

3

亿元

保证金， 但中恒集团并未打算追

溯相关违约责任。

按照双方最新的约定， 步长

医药将原收取各经销商的

5000

万

元保证金转给梧州制药， 并再提

供

5000

万元作为履行的保证金，

该两项金额从

3

亿元保证金中扣

付， 其余保证金退还给步长医药。

对此， 中恒集团称， 由于目前

原代理协议尚未满一年， 难以认定

步长医药违约， 若双方继续争执于违

约责任的最终认定上， 必然无法有效

推进相关营销工作的交接。

中恒集团表示， 在收回代理权

后， 公司将从加强销售管理促进现有

渠道的销量提升、 加强基层医疗单位

开发、 加大学术投入， 以及加强招标

管理工作等多方面入手， 保证完成今

年计划的利润指标。

卫士通获支付牌照 三大运营商落榜

证券时报记者 向南

昨日下午， 央行在其网站公布

了第二批获得第三方支付牌照的企

业名单， 又有

13

家企业获得牌照。

卫士通 （

002268

） 通过控股子

公司成都摩宝网络科技有限公司取

得了支付牌照， 而前期冲刺支付牌

照的三大运营商集体落榜， 百度等

互联网巨头也不在其中。 截至目

前， 央行共向

40

家公司颁发了

《支付业务许可证》。

根据中国人民银行

2010

年发

布的 《非金融机构支付服务管理

办法》， 自

2011

年

9

月

1

日起，

未取得 《支付业务许可证》 的，

不得继续从事支付业务。 因此昨

日也是获得支付业务牌照的最后

一日。 此次上海银联、 杭州银通

数码、 联动优势、 成都摩宝、 捷

付睿通获得的是互联网支付和移

动电话支付业务许可。 证联融通

电子有限公司获得了单独的互联网

支付业务许可。 上海得仕等

7

家公

司获得的是部分省市的预付卡发行

与受理业务许可。

为获得移动支付牌照， 中国移动

8

月初， 中国电信、 中国联通

8

月中

旬通过注册成立的子公司向央行递交

了支付牌照申请。 中国联通、 中国电

信和中国移动支付业务子公司注册资

本分别为

2.5

亿元、

3

亿元和

5

亿元。

此次百度等互联网公司也没有获得第

三方支付牌照。 上海银联是上述

13

家获得支付牌照公司中影响力较大的

一个， 该公司为中国银联旗下银联商

务全资控股的子公司， 主要从事以互

联网等新兴渠道为基础的网上支付等

业务。

本次有

140

多家支付企业提交申

请第二批牌照， 但央行只公布了

13

家公司获得支付牌照， 竞争可谓激

烈。 卫士通是其中的幸运儿， 该公司

今日公告， 成都摩宝取得的许可业务

类型为互联网支付、 移动电话支付，

许可业务覆盖全国， 许可证有效期至

2016

年

8

月

28

日。

卫士通表示， 本次取得 《支付业

务许可证》， 使成都摩宝在行业内较

早拥有了业务资质， 同时也表明公司

移动支付业务在机构、 资金、 技术、

人员、 风控、 安全等方面已具备了较

好的经营能力， 对公司移动支付业务

的顺利发展具有重要意义， 但不会对

公司当期业绩产生直接影响。

上市公司半年报之行业价值分析

中恒集团近期股价走势 张常春
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