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推盘量明显上升 房地产股后市可期

证券时报记者 唐立

数据显示， 本周

14

个城市成

交套数环比增

1%

， 同比降

24.8%

；

2011

年累计成交套数同比增

2%

，

累计成交面积同比降

11%

。 此外，

7

个城市新房整体库存环比增

1.1%

， 不断小幅创新高； 去化周期

降至

39

周， 持续处于高位。 本周

新增房源去化率小幅上升， 从

66%

微升至

70%

。 数据表明房地产销售

市场的推盘量出现了明显上升。

与此同时， 推地量也出现了大

幅上升， 但成交量却并未见起色。

24

个重点城市本周共推出住宅用地

建筑面积

991.8

万平方米， 环比增

54.8%

， 同比增

67%

； 不过， 共成

交的住宅用地建筑面积

98.3

万平方

米， 环比降

84.2%

， 同比降

80.1%

。

从政策面上看， 住房和城乡建

设部开始逐步推进热点城市居民购

房信息互联互通， 名单涵盖

40

余个

房地产热点城市。 东方证券房地产

行业高级分析师杨国华认为， 此政

策有利于从全局上抑制投资投机需

求， 对行业中期需求结构将产生显

著影响。 但城市间购房信息的联通

是个庞大的系统工作， 真正建立尚

需要一定的建设周期。 因此， 短期

来看此政策对市场需求影响不大。

从基本面上看， 台州出台限购

令， 限购力度符合预期。 从已经实

行限购的一二线城市来看， 今年成

交面积同比降幅约

11%

， 降幅不

大。 杨国华认为， 如果限购城市数

量和力度不会明显超预期， 预计其

对整体需求影响相对有限， 重点一二

线城市

8

月后两周推盘量已有明显上

升趋势， 成交 “红九月” 可待。

在具体的操作策略方面， 杨国华认

为， 已出台限购的

40

多个主要城市仍是

目前龙头地产公司重点布局区域， 政策

对这些城市市场影响已趋稳定。 随着这

些城市推盘量增大及价格的适当调整，

成交量将有望上升。 金九银十的地产股

行情仍有机会出现， 建议配置龙头股万

科、 保利地产、 首开股份、 金融街、 华

发股份、 中南建设、 荣盛发展等。
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A

股市场有荣安地产、 利欧股份、

*ST

宝诚共三家上市公司的限售股解禁。

荣安地产 （

000517

）： 股改限售股。 解禁股东

12

家， 即张永圻、 洛阳北方企业集团有限公司、

翁培松、 万沪蓉、 张国富、 上海野桥印刷厂、 山西

省长治电缆厂、 抚州减震器股份有限公司、 洪伟、

上海杨呈经贸有限公司、 洪贵生、 邵德怀， 持股占

总股本比例均低于

1%

， 属于 “小非”， 首次解禁，

且所持限售股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

1.15%

， 占总股本比例为

0.17%

。 市场价低于增发

价， 该股暂无套现压力。

利欧股份 （

002131

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 即中国水务投资有限公司， 持股占总

股本比例为

6.20%

， 为第三大股东， 为国有股股

东， 首次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股比

例为

11.35%

。 该股的套现压力一般。

*ST

宝诚 （

600892

）： 股改限售股。 解禁股东

3

家， 即乔璐雯、 张永圻、 邵德怀， 持股占总股本

比例分别为

1.56%

、

0.31%

、

0.01%

， 均为非高管自

然人， 均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合计占流

通

A

股比例为

2.40%

， 占总股本比例为

1.87%

。 该

股的套现压力很小。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周三两市大盘窄幅震荡， 板块资金以净流出居多。 数据显示， 权重的银行板块， 周三资金是继续净流

入， 个股普涨， 为周三止跌起到了积极的推动作用。 受益通胀的家用电器、 食品饮料和餐饮旅游板块， 周三资金

出现净流入， 个股分化明显， 机构资金买入， 散户资金抛出， 注意择强关注。 交通运输板块， 周三资金出现净流

出， 但机构和散户资金流出量较小， 机构资金有少量流入， 宜择强关注。

从周三板块资金流出数据看， 化工、 房地产、 机械设备等权重板块， 周三资金继续呈现净流出， 个股跌多涨

少， 是拖累大盘的主要力量， 只可择强关注。 具备新兴产业概念的信息服务、 电子元器件板块， 周三资金出现净

流出， 个股下跌居多， 注意择强关注。

大众消费品：

成本压力有望逐步缓解

洪婷 逯海燕 蒋小东

上周食品饮料走势弱于大

盘， 后续获得超额收益仍是大概

率事件， 但幅度可能会缩小。 上

周大盘呈现反弹走势， 周涨幅为

3.07%

。 食品饮料行业略有上涨

（上半周调整较多， 下半周有所

反弹）， 周涨幅为

0.5%

。 食品饮

料基于较快的业绩增速带来的防

御性， 连续几个月跑赢大盘。 上

周跑输， 也是正常的调整。

对于后市， 我们认为， 食品

饮料获得超额收益仍是大概率事

件， 主要是四季度消费旺季以及

提价预期。 但是超额收益的幅度

可能会缩小， 毕竟食品饮料自

2009

年

7

月的低点开始， 已经

走出两年多的牛市， 相对大盘的

估值不在低位。

大众消费品二季度毛利率环

比有所提升， 预计下半年成本压

力有望逐步缓解。 我们根据大众

消费品的中报， 从毛利率的角度

做简要分析认为， 今年一季度，

原材料价格上涨较多， 大部分公

司毛利率同比都有所下降。 二季

度同比看， 各公司毛利率涨跌不

一。 二季度环比看， 尽管原材料仍

处于高位， 但通过提价或者产品结

构改善， 毛利率环比一季度基本都

有所回升 （承德露露二季度收入占

比很少， 不具代表性）。

我们预计， 随着通胀逐步见顶，

以及二季度的提价效应等， 下半年

大众消费品公司成本压力将有所缓

解。 大众消费品销售增速提升， 加

上成本压力减轻， 预计明年的业绩

弹性将较高。

在行业的后期走势中， 投资者

可关注五粮液、 泸州老窖、 古井贡

酒、 双汇发展、 安琪酵母等个股的

投资机会。

我们维持此前对白酒的观点，

继续推荐五粮液、 泸州老窖和古井

贡酒， 主要是从估值和业绩增速的

角度考虑。 非酒类公司， 我们推荐

双汇发展、 安琪酵母， 主要基于成

本压力有望逐步缓解及明年较高的

业绩弹性。

不过， 在风险警惕方面， 投资

者应注意经济增速下降导致行业

产销量增速低于预期的可能以及

由于食品安全问题所引起的负面

影响等。

（作者系华泰联合证券分析师）

游资大举沽空前期强势股

程荣庆

周三大盘窄幅震荡， 个股分化明显， 银行股普

涨， 中小板和创业板活跃度继续降低， 两市成交明

显萎缩。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为万

向德农、 丰华股份和时代万恒。 万向德农， 高开高

走， 前市即被拉至涨停。 交易公开信息显示， 买入

居首的是一机构席位， 当天买入额高达

6500

多万

元， 游资席位也有大资金介入， 板块领涨， 短线看

高。 丰华股份， 上海本地股板块唯一涨停个股， 交

易公开信息显示， 游资在中投证券南京中央路证券

营业部等券商席位买入居多， 强势明显， 看高。 时

代万恒， 尾盘前突然发力， 放量大涨。 交易公开信

息显示， 东方证券杭州体育场路证券营业部等券商

席位买入居多， 游资增仓明显， 还可看高。

沪市跌幅居前的个股为正和股份。 正和股份，

低开低走， 两市唯一跌停的非

ST

个股。 交易公开

信息显示， 游资在中信建投上海市徐家汇路证券营

业部等券商席位大肆抛售， 下跌趋势继续延续， 短

线规避。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为特

发信息。 公司具备非公开发行股票题材， 当天高开

高走， 放量大涨。 交易公开信息显示， 光大证券深

圳海德三道证券营业部等券商席位买入居多， 短线

还有高点， 反弹走势， 见好就收。

总体来看， 周三大盘缩量止跌， 但成交却明

显萎缩， 显示目前市场参与意愿淡薄。 交易公开

信息显示， 前期强势股遭游资大肆抛售， 短线注

意规避。

（作者系国盛证券分析师）

数据显示，A股上半年净利润同比增速达25%，其中品牌消费盈利优良

业绩增速企稳 稳定消费强势不改

穆启国

半年报披露业已结束。

2011

年上半年

A

股净利润同比增速为

25%

（剔除银行石化）， 实现平稳

增长。 从利润增速的贡献因素来

看， 收入增速贡献持平， 毛利率

增长贡献增加， 而其他费用等项

的贡献略有减少。 当前总资产周

转率和销售净利润继续抬升净资

产收益率 （

ROE

）

, A

股

ROE

的

驱动因素进入了 “去杠杆 ” 和

“增效率” 的时代。

存货方面， 其同比增速

32%

与一季度持平， 高于收入增速，

此轮存货增长更多来源于原材料

的增加并非 “滞销”， 体现了企业

对原材料价格上行即通胀的担忧。

上半年可比上市公司现金同比增

长

17%

， 仍较为稳健， 出现资金

紧张的可能性较小。 从结构看，

沪深

300

毛利率对净利润增长的

贡献仍在回升， 而中小板和创业

板毛利率对业绩增速的贡献略有

下滑。 权重板块更多实现了量价

齐升， 中小板更多是以量补价，

可见宏观持续紧缩对中小公司盈

利能力的冲击要大于国有大中型

企业。

上游：强势盈利 后劲不足

根据半年报数据， 采掘净利润

同比增长

20.2%

， 煤炭开采行业盈

利的增长主要靠收入增加推动， 各

类指标优秀， 但后劲略显不足； 有

色金属利润同比增长

77.4%

， 上半

年的价格高位保证了盈利全面回

升， 但后续表现还要看大宗商品价

格走势； 金融利润同比增长

34%

。

银行得益于净息差稳步回升， 以及

中间业务繁荣等因素业绩优良， 而

券商保险由于佣金和投资收入下滑

表现不尽如人意。 实际上， 上游要

素资源板块的盈利在上半年继续被

强化， 但是资源价格难以大幅上

涨， 在成本不断提升的背景下， 预

计下半年增速难以再超预期。

中游：盈利分化

材料较优制造类受挤压

数据显示 ， 建材利润同比

增长

116.2%

， 受益于上半年

限电和厂家限产保价等因素刺

激 ， 建材行业量价齐升 ， 盈利

强劲增长。 化工利润同比增长

88.6%

， 收入推动业绩大幅提

升。 钢铁利润同比下滑

13.3%

，

毛利下行依然影响盈利 ， 子行

业 中 特 钢 表 现 较 好 同 比 增 长

48%

。 机械设备利润同比增长

32.9%

， 虽实现平稳增长但增速

高位回落， 其中工程机械较优。

家用电器利润同比增长

46.7%

，

但毛利有所下滑。

数据表明， 尽管水泥、 化工中

游材料类表现较好， 但中游制造业

利润被压缩， 在经济格局难以发生

改变的前提下更多通过以量补价等

方式提升业绩。

下游：稳定消费持续高增长

可选消费略显疲态

下游行业方面， 房地产行业

利润同比增长

11.4%

， 在调控政

策压制下盈利低位增长， 但上半

年业绩增速停止下滑； 交运设备

利润同比增长

12.7%

， 毛利率下

滑带动板块盈利增速持续下行；

医药生物利润同比增长

21.7%

，

盈利增速回升， 但仍低于预期。

交通运输板块业绩整体下滑

35%

，

但港口、 铁路、 物流等子行业仍

实现增长。 食品饮料利润同比增

长

40.6%

， 其中拥有品牌优势和提价

能力的酒类、 乳品盈利强劲； 零售

贸易同比增产

38%

， 其中百货分化

大， 超市整体较好； 纺织服装同比

增长

55%

， 其中家纺和品牌服装增

速较快。

总体来看， 食品饮料行业处于景

气度高位， 增速较快。 大部分子行业

仍处于快速增长期， 比如白酒、 葡萄

酒、 屠宰及肉类加工等。 少数子行业

从快速增长期过渡到平稳增长期， 比

如啤酒、 乳制品等。

总之， 下游稳定消费总体保持了

高速增长， 其中具备强势市场垄断势

力的品牌消费盈利情况保持优良。

（作者系华泰联合证券分析师）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

龙虎榜

Daily Bulletin

软件板块凸显抗周期性 配置行情延续

侯利 胡又文

上 周 沪 深

300

指 数 上 涨

3.33%

， 中小板指数上涨

2.95%

，

创业板指数上涨

5.28%

。 其中， 计

算机软件板块上涨

2.79%

， 计算机

硬件板块上涨

3.57%

。 根据统计数

据， 软件板块整体业绩较去年同期

的增速提升明显， 板块的走势也凸

显出抗周期的特征， 后市的配置性

行情有望延续。

工信部公布的数据显示， 今年

以来， 我国软件产业呈现持续快速

发展态势， 每月实现软件业务收入

达千亿元以上， 月均增速保持在

30%

左右， 信息技术服务增势突

出， 产业集聚态势明显。 尤为可喜

的是， 软件业收入的增速不断加

快， 正呈现加速发展的态势。

2010

年

1

至

7

月， 我国软件业务收入同

比增长

29%

， 增速比上年同期提

高

6.8

个百分点。

我们认为， 软件业蓬勃发展的

态势与中国的信息化建设速度是非

常吻合的。 软件产业的发展是伴随

信息化的进程而逐步发展起来的，

软件行业在整个信息产业中是发展

时间较短的子行业， 但信息化的深

化主要是通过软件与信息技术服务

产业来实现的。 我国正处于信息化

建设不断深入的阶段， 因此软件业

的发展速度将显著高于宏观经济增

速， 也高于信息产业中其他行业。

未来， 随着中国经济转型进程

的加快， 软件业将承担起更大的历

史使命 。 正如

Netscape

创始人

Marc Andreessen

日前在华尔街日

报上发表的 《软件正在吞噬整个世

界》 文章中所提到的， 我们正处在

激动人心和广泛的科技及经济转型

中， 软件公司将会担当经济的大半

部分角色。

尽管无论从政策趋势还是技术

趋势来看， 软件行业中长期均有确

定而广阔的发展前景， 但具体到微

观公司层面， 并非所有的公司都能

够抓住机会取得快速发展。 比如，

长城信息

2011

年半年度报告显示，

公司上半年实现营业总收入

3.7

亿

元， 同比减少

10.82%

； 归属于上

市公司股东的净利润

1690.23

万

元， 同比减少

23.43%

。 而联信永

益上半年则实现营业总收入

2.5

亿

元， 同比减少

0.17%

， 归属于上市

公司股东的净利润

-2684.15

万元，

同比减少

297.92%

。

由于软件产业具有网络规模效

应， 赢家通吃的特征， 在新技术带

来的产业变革中， 能够取得行业主

导地位并实现快速增长的公司应该

只占少数。 尤其是， 随着云计算等

新模式的发展， 以及各种智能化数

字终端发展带来的消费型软件产品

和信息服务需求的发展， 软件公司

将出现明显的分化。

事实上， 从近年来我国软件业

的发展格局演变中， 我们已经可以

清楚地看出这一端倪。

2011

年

1

至

7

月， 软件技术服务占软件产业总

收入的比重达到

23%

， 创历史新

高，

2009

、

2010

年同期该数字分别

为

21.8%

和

22.3%

。 在收入绝对值

和占比不断上升的同时， 软件技术

服务所涵盖的范围也在不断扩大，

从早期的技术维护到如今的技术咨

询、 数据处理和运营服务等。 我们

认为， 从长期技术趋势来看， 随着云

计算的发展和运用， 必将加速信息产

业和信息基础设施的服务化进程， 催

生大量新型互联网信息服务， 带动软

件产业格局的整体变革， 软件服务化

和消费化的趋势将催生出一批盈利模

式稳定、 成长潜力巨大的公司。

循着这一投资线索， 我们筛选出

技术服务的模式为轮胎翻新与裂解的

软控股份、 健康管理服务的东软集

团、

IT

基础设施服务的天玑科技、

ERP

实施的汉得信息、 互联网内容安

全搜索的美亚柏科等

5

家公司作为长

期推荐的标的， 其共同的特点是：

1

、

盈利模式以技术服务为主， 或正在向

服务转型；

2

、 行业空间大， 且集中

度在提升；

3

、 公司的行业地位领先；

4

、 下游客户市场化程度较高。

（作者系安信证券分析师）

攀钢钒钛

（

０００６２９

）

９．２ ５０ ４６０

中国国际金融有限公司重庆

洪湖西路证券营业部

中国国际金融有限公司厦门莲

岳路证券营业部

联信永益

（

００２３７３

）

１６．３３ ２０ ３２６．６

东方证券股份有限公司上海

张杨路证券营业部

招商证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

２１．２４ １６．６ ３５２．５８

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

沪电股份

（

００２４６３

）

９．５１ ３００ ２８５３

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田路

证券营业部

探路者

（

３００００５

）

１６．６４ １２０ １９９６．８

平安证券有限责任公司上海

常熟路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司拉

萨北京中路营业部

台基股份

（

３０００４６

）

１７．９１ １２５ ２２３８．７５

华泰联合证券有限责任公司

福州六一中路证券营业部

金元证券股份有限公司深圳深

南大道证券营业部

南都电源

（

３０００６８

）

１６．３５ １５６．４８ ２５５８．４５

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

海通证券股份有限公司丹阳丹

金路证券营业部

海默科技

（

３０００８４

）

１２．６９ １００ １２６９

宏源证券股份有限公司上海

妙境路证券营业部

光大证券股份有限公司上海淮

海中路证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

２３．０３ ５０ １１５１．５

中信证券股份有限公司上海

长寿路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老

河口东启街证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

２３．０３ ５０ １１５１．５

中信证券股份有限公司上海

长寿路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老

河口东启街证券营业部

亿通科技

（

３００２１１

）

２５ ３１ ７７５

机构专用

申银万国证券股份有限公司南

通青年中路证券营业部

深市

证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

亿通科技

（

３００２１１

）

２５ １６ ４００

机构专用

申银万国证券股份有限公司上

海瞿溪路证券营业部

沪市

证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

中国太保

（

６０１６０１

）

２０．２ １８９０．８５ ９３．６１

广发证券股份有限公司北

京建外大街证券营业部

信达证券股份有限公司深圳福

星路证券营业部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．６１ ２９７０．４５ ３４５

五矿证券有限公司深圳金

田路证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田路

证券营业部

中国太保

（

６０１６０１

）

２０．２ ４０４０ ２００

长城证券有限责任公司南

昌福州路证券营业部

信达证券股份有限公司深圳福

星路证券营业部

*ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

５．１ ２６０．１ ５１

财通证券有限责任公司杭

州湖墅南路证券营业部

方正证券股份有限公司杭州平

海路证券营业部

山鹰纸业

（

６００５６７

）

４．４ ４８４ １１０

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

申银万国证券股份有限公司经

纪总部

星湖科技

（

６００８６６

）

８．７ ６９６ ８０

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

申银万国证券股份有限公司经

纪总部

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

１１．３５ ９０８ ８０

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

申银万国证券股份有限公司经

纪总部

国栋建设

（

６００３２１

）

６ ９６０ １６０

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

申银万国证券股份有限公司经

纪总部

郴电国际

（

６００９６９

）

１７ １７００ １００

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

申银万国证券股份有限公司经

纪总部

广安爱众

（

６００９７９

）

７．７ １４９３．８ １９４

国联证券股份有限公司无

锡县前东街证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司广州水荫路证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

０．８８ －０．１７ ０．７４ ０．１６ ０．１５

普涨 资金连续流入

浦发银行

（

０．６７

亿

） ，

民生银行

（

０．５８

亿

），

兴业银行

（

０．４８

亿

）

估值偏低 强弱分明

２

家用电器

０．５０ ０．６７ ０．１０ －０．０３ －０．２５

跌多涨少 资金连续流入

老板电器

（

０．５３

亿

） ，

美的电器

（

０．５１

亿

），

格力电器

（

０．３９

亿

）

通胀受益 强弱分明

３

食品饮料

０．１１ １．０８ ０．３４ －０．１７ －１．１４

下跌居多 资金连续流入

五 粮 液

（

２．８５

亿

），

水井坊

（

０．５７

亿

），

贵州茅台

（

０．２４

亿

）

通胀受益 分化明显

４

餐饮旅游

０．０７ ０．０４ ０．００ ０．１０ －０．０７

上涨居多 资金连续流入

锦江股份

（

０．１８

亿

） ，

云南旅游

（

０．１１

亿

），

三特索道

（

０．１０

亿

）

通胀受益 强弱分明

５

交通运输

－０．９３ ０．４１ －０．３４ －０．１５ －０．８６

跌多涨少 资金连续流出

上海机场

（

０．３２

亿

），

唐山港

（

０．２２

亿

），

锦江投资

（

０．１０

亿

）

行业景气 强弱分明

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

－１２．９６ －０．７０ －３．０８ －１．９８ －７．２０

跌多涨少 资金连续流出

澄星股份

（

－０．８７

亿

），

兴发集团

（

－０．８５

亿

），

佰利联

（

－０．８４

亿

）

通胀受益 强弱分明

２

房地产

－６．９８ ０．２２ －１．７２ －１．２７ －４．２０

下跌居多 资金连续流出

中国宝安

（

－０．７４

亿

），

天业股份

（

－０．７２

亿

），

华侨城

Ａ

（

－０．４６

亿

）

政策压制 分化明显

３

机械设备

－６．３９ ０．１８ －１．６９ －１．１７ －３．７０

跌多涨少 资金连续流出

中集集团

（

－０．９４

亿

），

航天科技

（

－０．３８

亿

），

金风科技

（

－０．２７

亿

）

行业景气 弱势居多

４

信息服务

－６．０７ －０．７１ －１．７８ －０．８３ －２．７６

下跌居多 资金连续流出

电广传媒

（

－１．６５

亿

），

光线传媒

（

－０．４９

亿

），

捷顺科技

（

－０．３６

亿

）

政策支持 分化明显

５

电子元器件

－５．３９ －０．４０ －１．１２ －０．７９ －３．０８

跌多涨少 资金连续流出

中科三环

（

－０．５３

亿

），

京东方

Ａ

（

－０．３５

亿

），

恒宝股份

（

－０．３２

亿

）

政策支持 强弱分化


