
交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成 交 金 额

(

万元

)

成 交 量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（

元

）

成 交 金 额

(

万元

)

成 交 量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－９－２

友谊股份

（

６００８２７

）

１７ ５９５ ３５

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－９－２

南 玻

Ａ １５ １５００ １００

中 国 国 际 金 融 有

限 公 司 重 庆 洪 湖

西路证券营业部

中国国际金融有

限公司厦门莲岳

路证券营业部

２０１１－９－２

农业银行

（

６０１２８８

）

２．６９ １９９８．６ ７４２．９７

长 江 证 券 股 份

有 限 公 司 大 庆

东 风 路 证 券 营

业部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－９－２

联信永益

１６．０６ ３２１．２ ２０

东 方 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 张 杨

路证券营业部

招商证券股份有

限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－９－２

光大证券

（

６０１７８８

）

１０．６２ ４７７９ ４５０

东 莞 证 券 有 限

责 任 公 司 东 莞

莞 太 路 证 券 营

业部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－９－２

大北农

３１．９２ ３７９．８５ １１．９

海 通 证 券 股 份 有

限 公 司 长 沙 五 一

大道证券营业部

海通证券股份有

限公司牡丹江牡

丹街证券营业部

２０１１－９－２

星湖科技

（

６００８６６

）

８．５ ５９５ ７０

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－９－２

沪电股份

８．９ ６２３ ７０

东 吴 证 券 股 份 有

限 公 司 苏 州 竹 辉

路证券营业部

东吴证券股份有

限公司昆山前进

中路证券营业部

２０１１－９－２

兖州煤业

（

６００１８８

）

２８．５ ４２７．５ １５

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－９－２

三五互联

１０．２１ １０２１ １００

中 信 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 漕 溪

北路证券营业部

招商证券股份有

限公司深圳益田

路江苏大厦证券

营业部

２０１１－９－２

平煤股份

（

６０１６６６

）

１２ ３６０ ３０

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－９－２

海默科技

１２．５３ ２２５５．４ １８０

宏 源 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 妙 境

路证券营业部

光大证券股份有

限公司上海淮海

中路证券营业部

２０１１－９－２

ＸＤ

中国平

（

６０１３１８

）

３８ １７１０ ４５

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－９－２

长盈精密

３１．０７ ３１０７ １００

五 矿 证 券 有 限 公

司 深 圳 金 田 路 证

券营业部

宏源证券股份有

限公司深圳福华

一路证券营业部

２０１１－９－１

农业银行

（

６０１２８８

）

２．６９ １９９８．６ ７４２．９７

华 西 证 券 有 限

责 任 公 司 杭 州

学 院 路 证 券 营

业部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－９－２

正海磁材

３１．２１ ２４９６．８ ８０

东 方 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 飞 虹

路证券营业部

光大证券股份有

限公司南昌广场

南路证券营业部

２０１１－９－１

农业银行

（

６０１２８８

）

２．６９ １９９８．６ ７４２．９７

华 西 证 券 有 限

责 任 公 司 杭 州

学 院 路 证 券 营

业部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－９－１

嘉凯城

５．６ ５０４０ ９００

东 海 证 券 有 限 责

任 公 司 常 州 博 爱

路证券营业部

万联证券有限责

任公司上海富贵

东路证券营业部

２０１１－９－１

农业银行

（

６０１２８８

）

２．６９ １９９８．６ ７４２．９７

方 正 证 券 股 份

有 限 公 司 北 京

和 平 里 东 街 证

券营业部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－９－１ ＳＴ

河化

７ ７００ １００

广 发 证 券 股 份 有

限 公 司 南 宁 星 湖

路证券营业部

广发证券股份有

限公司南宁星湖

路证券营业部

２０１１－９－１

陆家

Ｂ

股

（

９００９３２

）

１．１ ４２２０．７ ６００

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 国 际

部

中国国际金融有

限公司国际部

２０１１－９－１

三泰电子

１６．３１ ３４２．５１ ２１

平 安 证 券 有 限 责

任 公 司 上 海 常 熟

路证券营业部

中航证券有限公

司景德镇新村西

路证券营业部

２０１１－９－１

锦港

Ｂ

股

（

９００９５２

）

０．５ ４１５６．７５ １３００

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 国 际

部

中国国际金融有

限公司国际部

２０１１－９－１

联信永益

１６．３６ ３２７．２ ２０

东 方 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 张 杨

路证券营业部

招商证券股份有

限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－９－１

丹化科技

（

６００８４４

）

１８．３５ ９１７５ ５００

中 信 证 券 股 份

有 限 公 司 总 部

（

非营业场所

）

中信证券股份有

限公司总部

（

非

营业场所

）

２０１１－９－１

爱仕达

１２．３ ３１９８ ２６０

德 邦 证 券 有 限 责

任 公 司 上 海 浦 东

南路营业部

德邦证券有限责

任公司上海浦东

南路营业部

２０１１－９－１

农业银行

（

６０１２８８

）

２．６９ ３９９７．１９ １４８５．９５

海 通 证 券 股 份

有 限 公 司 杭 州

解 放 路 证 券 营

业部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－９－１

爱仕达

１２．３ ２３３７ １９０

机构专用

德邦证券有限责

任公司上海浦东

南路营业部

２０１１－８－３１

郴电国际

（

６００９６９

）

１７ １７００ １００

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

申银万国证券股

份有限公司经纪

总部

２０１１－９－１

国星光电

２１．１４ ４０３．７７ １９．１

中 国 建 银 投 资 证

券 有 限 责 任 公 司

广 州 水 荫 路 证 券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－８－３１

ＳＴ

园城

（

６００７６６

）

１１．３５ ９０８ ８０

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

申银万国证券股

份有限公司经纪

总部

２０１１－９－１

国星光电

２１．１４ ３００．１９ １４．２

中 国 建 银 投 资 证

券 有 限 责 任 公 司

广 州 水 荫 路 证 券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－８－３１

星湖科技

（

６００８６６

）

８．７ ６９６ ８０

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

申银万国证券股

份有限公司经纪

总部

２０１１－９－１

招商局

Ｂ １２．２２ １８３３ １５０

中 国 国 际 金 融 有

限 公 司 北 京 建 国

门 外 大 街 证 券 营

业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－８－３１

山鹰纸业

（

６００５６７

）

４．４ ４８４ １１０

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

申银万国证券股

份有限公司经纪

总部

２０１１－９－１

江 铃

Ｂ １５．３８ ２０５．０２ １３．３３

中 国 国 际 金 融 有

限 公 司 北 京 建 国

门 外 大 街 证 券 营

业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－８－３１

广安爱众

（

６００９７９

）

７．７ １４９３．８ １９４

国 联 证 券 股 份

有 限 公 司 无 锡

县 前 东 街 证 券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

广州水荫路证券

营业部

２０１１－９－１

苏威孚

Ｂ ２１．２２ ２７７．１３ １３．０６

中 国 国 际 金 融 有

限 公 司 北 京 建 国

门 外 大 街 证 券 营

业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

２０１１－８－３１

中国太保

（

６０１６０１

）

２０．２ １８９０．８５ ９３．６１

广 发 证 券 股 份

有 限 公 司 北 京

建 外 大 街 证 券

营业部

信达证券股份有

限公司深圳福星

路证券营业部

２０１１－９－１

探路者

１７．０６ ９３８．３ ５５

西 藏 同 信 证 券 有

限 责 任 公 司 成 都

东 大 街 证 券 营 业

部

平安证券有限责

任公司上海常熟

路证券营业部

２０１１－８－３１

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．６１ ２９７０．４５ ３４５

五 矿 证 券 有 限

公 司 深 圳 金 田

路证券营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

２０１１－９－１

海默科技

１２．５ １２５０ １００

宏 源 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 妙 境

路证券营业部

光大证券股份有

限公司上海淮海

中路证券营业部

２０１１－８－３１

中国太保

（

６０１６０１

）

２０．２ ４０４０ ２００

长 城 证 券 有 限

责 任 公 司 南 昌

福 州 路 证 券 营

业部

信达证券股份有

限公司深圳福星

路证券营业部

２０１１－９－１

高新兴

２３．４２ ８４３．１２ ３６

招 商 证 券 股 份 有

限 公 司 北 京 北 三

环 东 路 证 券 营 业

部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－８－３１

*ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

５．１ ２６０．１ ５１

财 通 证 券 有 限

责 任 公 司 杭 州

湖 墅 南 路 证 券

营业部

方正证券股份有

限公司杭州平海

路证券营业部

２０１１－８－３１

攀钢钒钛

９．２ ４６０ ５０

中 国 国 际 金 融 有

限 公 司 重 庆 洪 湖

西路证券营业部

中国国际金融有

限公司厦门莲岳

路证券营业部

２０１１－８－３１

国栋建设

（

６００３２１

）

６ ９６０ １６０

中 国 国 际 金 融

有 限 公 司 北 京

建 国 门 外 大 街

证券营业部

申银万国证券股

份有限公司经纪

总部

２０１１－８－３１

联信永益

１６．３３ ３２６．６ ２０

东 方 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 张 杨

路证券营业部

招商证券股份有

限公司北京金融

街证券营业部

２０１１－８－３０

象屿股份

（

６０００５７

）

７．１６ １２８１．４７ １７８．９８

兴 业 证 券 股 份

有 限 公 司 厦 门

兴 隆 路 证 券 营

业部

中国银河证券股

份有限公司厦门

虎园路证券营业

部

２０１１－８－３１

国星光电

２１．２４ ３５２．５８ １６．６

中 国 建 银 投 资 证

券 有 限 责 任 公 司

广 州 水 荫 路 证 券

营业部

中国建银投资证

券有限责任公司

宿迁黄河南路证

券营业部

２０１１－８－３０

广安爱众

（

６００９７９

）

８．２ １３９４ １７０

国 联 证 券 股 份

有 限 公 司 无 锡

县 前 东 街 证 券

营业部

方正证券股份有

限公司北京和平

里东街证券营业

部

２０１１－８－３１

沪电股份

９．５１ ２８５３ ３００

五 矿 证 券 有 限 公

司 深 圳 金 田 路 证

券营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

２０１１－８－３０

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．６１ ３４４４ ４００

广 发 证 券 股 份

有 限 公 司 北 京

建 外 大 街 证 券

营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

２０１１－８－３１

探路者

１６．６４ １９９６．８ １２０

平 安 证 券 有 限 责

任 公 司 上 海 常 熟

路证券营业部

西藏同信证券有

限责任公司拉萨

北京中路营业部

２０１１－８－３０

象屿股份

（

６０００５７

）

７．１６ ５８２２．５７ ８１３．２１

广 发 华 福 证 券

有 限 责 任 公 司

广发华福总部

中国银河证券股

份有限公司厦门

虎园路证券营业

部

２０１１－８－３１

台基股份

１７．９１ ２２３８．７５ １２５

华 泰 联 合 证 券 有

限 责 任 公 司 福 州

六 一 中 路 证 券 营

业部

金元证券股份有

限公司深圳深南

大道证券营业部

２０１１－８－３０

正泰电器

（

６０１８７７

）

１５．９８ １１８２５．２ ７４０

海 通 证 券 股 份

有 限 公 司 上 海

江 宁 路 证 券 营

业部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－８－３１

南都电源

１６．３５ ２５５８．４５ １５６．４８

海 通 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 江 宁

路证券营业部

海通证券股份有

限公司丹阳丹金

路证券营业部

２０１１－８－３０

华夏银行

（

６０００１５

）

１０．１７ ３０５１０ ３０００

海 通 证 券 股 份

有 限 公 司 长 沙

五 一 大 道 营 业

部

海通证券股份有

限公司长沙五一

大道营业部

２０１１－８－３１

海默科技

１２．６９ １２６９ １００

宏 源 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 妙 境

路证券营业部

光大证券股份有

限公司上海淮海

中路证券营业部

２０１１－８－３０

海油工程

（

６００５８３

）

５．１５ ３６０．５ ７０

海 通 证 券 股 份

有 限 公 司 上 海

江 宁 路 证 券 营

业部

齐鲁证券有限公

司南京太平南路

证券营业部

２０１１－８－３１

新开源

２３．０３ １１５１．５ ５０

中 信 证 券 股 份 有

限 公 司 上 海 长 寿

路证券营业部

中信建投证券有

限责任公司老河

口东启街证券营

业部

沪市 深市

本周大宗交易摘要

A

股市场进入最后筑底阶段

孙江波

本周半年报公布完毕， 央行调整存

准基数消息得到证实，

A

股市场处于弱

势震荡之中。 上证指数连收小阴线， 并

于周五创出今年的成交量新低。 我们认

为， 经过近期的反复调整和大周期的长

时间回落， 目前市场已开始进入最后的

筑底阶段。

增速下降是下跌主因

上市公司

2011

年半年报披露本周

结束。 统计显示， 沪深两市共有

2244

家上市公司披露半年报， 这些公司共实

现营业收入

10.13

万亿元， 同比增长

25.78%

； 实现归属于上市公司股东的

净 利 润

9943.30

亿 元 ， 同 比 增 长

22.31%

； 每股收益达

0.28

元。

在这些上市公司中，

1369

家公司

上半年业绩实现同比增长，

85

家公司

扭亏。 净利润同比增幅超过

100%

的公

司共有

257

家。 分行业看， 纺织服装、

有色金属、 轻工制造等行业上半年净利

润同比增幅超过

50%

， 业绩表现抢眼。

产品价格上涨、 销售顺畅等因素是这些

行业业绩大幅增长的主因。

但从统计数据来看， 去年上半年上

市公司营业收入与净利润增长幅度均在

45%

左右， 且去年全年营业收入与净利

润增长幅度均在三成以上。 相比之下，

今年上半年上市公司整体业绩增长幅度

收窄， 增速放缓。 股市炒的是预期， 今

年二三季度的市场调整也正是对业绩增

速下滑的提前反应。

由于今年下半年调控政策暂时不会

出现明显转向， 可以预期年报的业绩增

速也将是放缓的， 因此， 市场后期还有

小幅调整的可能。

A

股处于估值底部

以本周四两市收盘数据计算， 沪市

整体市盈率

15.1

倍， 深市平均

29.2

倍，

其中主板

23.5

倍， 沪深

300

指数为

13.2

倍。 与

2005

年上证指数

998

点时

的

15.2

倍、

2008

年上证指数

1664

点时

的

14.1

倍相比， 目前

A

股市场已处于

历史估值的底部区域。 个股方面， 包括

中国人寿在内的部分金融蓝筹股创出历

史新低； 部分钢铁股跌破净资产；

2

元、

3

元的低价股再次重返股市。 这些

大盘在底部区域时的常见信号。

我们认为， 目前市场已处于自

2005

年上证指数

998

点以来的最低估值水

平， 即使不是最低底部， 也已经是一个

具有中长线吸引力的位置。 可以说

2500

点下都是可买入的低估值底部区域。 如

果市场还有调整， 由于市场估值已经很

低， 继续下跌的空间也十分有限。

未来调控压力可能减弱

近期， 央行下发通知， 将商业银行

的信用证保证金存款、 保函保证金存款

以及银行承兑汇票保证金存款等三类保

证金存款纳入存款准备金的缴存范围。 其

中， 工、 农、 中、 建、 交、 邮储银行， 从

9

月

5

日上缴首批保证金存款准备金； 而

其他银行从

9

月

15

日上缴， 并再分别于

10

月，

11

月分批上缴完毕。 粗略估算，

三类保证金纳入存款准备金缴存范围， 预

计约冻结银行资金

9000

亿元， 相当于三

次上调银行业存款准备金率。

我们预计， 今年已不会再出提高准备

金的政策， 而年内加息的可能也大幅减

小。 这也意味着今年将不会有大的调控政

策出台， 从而有利于今年剩下时间的行情

发展。

成交低迷预示调整近尾声

目前从大的周期来看， 本轮下跌是从

2009

年

8

月

4

日的

3478

点开始的， 到现

在运行时间已经长达

25

个月， 已接近调

整时间的极限。 虽然点位上看， 从

3478

点到

2556

点的调整幅度不大， 但也处于

1664

到

3478

波段涨幅的

50%

支撑位。 如

市场继续向下调整， 可预见的支撑位及调

整极限在

2300

点附近。 整体来看，

A

股

市场从时间和空间上， 都已进入最后的筑

底阶段。

本周五， 沪市

560

亿元的成交金额再

次创出今年的地量， 全周

3360

亿元的成

交总额同样是今年的周地量。 成交的极度

低迷， 说明投资者参与热情已降至低点，

这也是大盘最后筑底的典型技术特征。

我们认为， 无论大盘后市是否继续调

整或者以何种方式调整， 上证指数

2500

点及以下都是底部区域。

（作者系中航证券分析师）
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一、 对于

9

月份的

A

股市场走势，

您有何预期？

三、 近期外围形势复杂多变， 您认为

其对

A

股走势将有何影响？

二、 目前您的仓位情况如何？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 近期蓝筹股时有护盘动作， 您认

为

9

月份大盘蓝筹股能否扭转目前的颓

势？

五、 今年

9

月份您最看好哪个板块的

投资机会？

9

月行情谨慎看待 大消费品种受青睐

调查显示，目前近五成投资者持仓比例在

70%

以上

谢祖平

虽然沪深两市股指在

8

月

25

日双

双收出放量长阳， 但并未有效激发市场

的做多热情。 相反近日股指又在震荡中

逐级回落， 上证指数从阶段高点

2616

点回落近百点， 股指再度回调至

2500

点附近。 同时日成交金额也在逐步萎

缩， 本周

5

个交易日沪市日成交金额分

别为

784

亿元、

795

亿元、

622

亿元、

598

亿元和

559

亿元， 日成交金额创出

近一年来的新低。 而且

9

月份首个交易

日， 沪深股指均呈现出调整的走势。 那

么， 短期市场的回落是否会影响投资的

做多信心呢？

本周与大智慧举行联合调查， 分别

从 “对于

9

月份的

A

股市场走势， 您

有何预期？”、 “目前您的仓位情况如

何？”、 “近期外围形势复杂多变， 您认

为其对

A

股走势将有何影响？”、 “近

期蓝筹股时有护盘动作， 您认为

9

月份

大盘蓝筹股能否扭转目前的颓势？” 和

“今年

9

月份您最看好哪个板块的投资

机会？”

5

个方面展开， 调查合计收到

1023

张有效投票。

9

月看涨看跌旗鼓相当

统计

2001

年至

2010

年最近

10

年

上证指数

9

月份以及

9

月首个交易日的

表现， 可以发现， 上涨和下跌的月份数

各占一半。 其中

2004

年、

2006

年、

2007

年、

2009

年和

2010

年

5

个年份的

9

月份股指出现不同程度上涨， 而

9

月

首个交易日上涨和下跌的天数同样各占

一半。 其中

2002

年、

2003

年、

2005

年、

2007

年和

2009

年的

9

月份首个交

易日股指上涨。 从

9

月份首个交易日走

势与

9

月份的表现来看， 两者之间无明

显的关联性。 此外， 无论是

9

月份首个

交易日涨跌幅， 还是整个

9

月份股指的

涨跌幅均不大， 最近

10

年间，

9

月份

股指走势相对稳定。

关于 “对于

9

月份的

A

股市场走

势， 您有何预期？” 的调查结果显示，

选择 “震荡上行”、 “震荡下跌”、 “区

间整理” 和 “说不清” 的投票数分别为

372

票、

387

票、

238

票和

26

票， 所占

投票比例分别为

36.36%

、

37.83%

、

23.26%

和

2.54%

。 从该项调查结果上

看， 投资者对于今年

9

月份的走势存在

着分歧， 看涨与看跌的比例相当接近。

同时， 关于 “目前您的仓位情况如

何？” 的调查结果显示， 选择 “

70%

以

上”、 “

50%

至

70%

”、 “

30%

至

50%

”

和 “

30%

以下” 的投票数分别为

481

票、

120

票、

183

票和

239

票， 所占投

票 比 例 分 别 为

47.02%

、

11.73%

、

17.89%

和

23.36%

。 调查结果显示， 持

仓比例在

70%

之上的投资者达到近五

成， 持仓比例在三成以下的投资者也有

近四分之一。

外围市场不是

A

股走弱主因

从近期股指的运行看， 国内存款准

备金率基数调整， 以及

8

月份采购经理

人指数 （

PMI

） 相比

7

月份回升

0.2

个

百分点等国内因素对股指具有较大影

响。 同时， 也不可否认在标普下调美国

主权债评级后， 外围市场也在间接的影

响着

A

股市场走势。 那么外围形势的

变化究竟是利多

A

股还是利空

A

股呢？

关于 “近期外围形势复杂多变， 您

认为其对

A

股走势将有何影响？” 的调

查结果显示， 选择 “有较大负面影响”、

“有一定正面影响”、 “影响不大” 和

“说不清” 的投票数分别为

294

票、

225

票、

408

票和

96

票， 所占投票比例分别

为

28.74%

、

21.99%

、

39.88%

和

9.38%

。

从该项调查结果上看， 约三成的投

资者认为外围形势对

A

股构成较大负

面影响， 相比之下约两成二的投资者认

为外围形势对

A

股有一定的正面作用。

通过调查结果不难看出， 多数投资者不

认为多变的外围形势是影响

A

股近期

走弱的主要因素。

事实上， 从

A

股历年来的运行来

看， 外围市场的表现对

A

股有一定影

响， 但决定

A

股运行方向的两大主要

原因仍在于政策和资金。

蓝筹板块集体走强有待时日

近期股指重心处于震荡回落过程中，

以银行为代表蓝筹股不时出现护盘的动

作。 尤其是

8

月

25

日， 金融、 地产以及

煤炭等集体活跃， 推升股指收出长阳。

而随后几个交易日银行股继续担当护盘

的角色， 延缓了股指调整的步伐。

不过关于 “近期蓝筹股时有护盘动

作， 您认为

9

月份大盘蓝筹股能否扭转目

前的颓势 ？ ” 的调查结果显示， 选择

“能”、 “不能” 和 “说不清” 的投票数分

别为

300

票、

611

票和

112

票， 所占投票

比例分别为

29.33%

、

59.73%

和

10.95%

。

约六成的投资者认为大盘蓝筹股并不

能扭转目前的颓势， 投资者对于蓝筹股持

续走强的预期并不强。

而大智慧超赢数据也显示， 在

8

月

25

日蓝筹股出现资金大幅流入之后的

6

个交易日中， 资金基本上以流出为主。 房

地产、 有色金属板块资金流出较为明显，

显示部分资金在短线拉抬后再度选择了逢

高套现。

最后， 关于 “今年

9

月份您最看好哪

个板块的投资机会？” 的调查结果显示，

选择 “有色金属”、 “煤炭石油”、 “农业

股”、 “大消费股”、 “金融地产”、 “新

能源”、 “重组” 和 “其他” 的投票数分

别为

44

票、

156

票、

99

票、

200

票、

105

票、

107

票、

177

票和

135

票， 所占投票

比例分别为

4.30%

、

15.25%

、

9.68%

、

19.55%

、

10.26%

、

10.46%

、

17.30%

和

13.20%

。 投资者看好的板块主要集中在

大消费股、 新能源股和煤炭石油股方面，

三者合计得票比例超过五成。

逢低关注具有估值优势个股

上证指数周

K

线在

6

连阴后上周收

阳， 但是市场的交易意愿并未因此激活。

从日

K

线图上， 自

8

月

9

日上证指数创

出

2437

点的调整新低之后， 股指震荡低

点有所上移。 同时反弹的高点也小幅回

落， 技术形态上形成收敛三角形， 目前处

于三角形整理的末端。

从市场估值角度来看， 虽然上证指数

整体市盈率在

15

倍左右， 但是创业板整

体市盈率在

45

倍以上， 创业板高估值仍

将是今后一阶段市场的不安定因素。 或者

我们可以认为， 正是由于创业板估值居高

不下， 而制约了上证指数的反弹空间。

针对目前的市场状况， 我们建议， 在

市场方向尚未明确的情况下， 投资者仍宜

控制仓位， 适度把握机会通过

T+0

摊低

持股成本。 而对于低仓位的投资者则建议

等待市场方向选择后再考虑后续操作。 若

从中长线投资的角度， 可逢低关注具有估

值优势的蓝筹类个股。

（作者系大智慧分析师）

大宗交易频溢价 疑为账户在倒仓

秦洪

本周大宗交易出现异动的特

征。 本周一， 不少中小盘股出现

了大幅溢价的大宗交易， 如佛塑

科技， 在本周一的二级市场收盘

价格为

13.12

元， 但大宗交易成

交价格却高达到

14.12

元， 溢价

幅度达到

7.62%

。 这一现象还在

华电国际、 中信证券、 宁波港等

诸多个股身上得到体现。 此类个

股买入方席位均为国信证券太原

府西街营业部席位， 卖出方席位

则以国信证券太原府西街营业部

以及山西证券太原府西街营业部

席位为主。 而且， 大宗交易成交

数量并不是特别庞大。 也就是说，

在二级市场也可以轻松买到， 没

有必要通过大宗交易溢价买入。

对此， 分析人士认为， 这可

能是两个因素。 一是同一管理人

旗下的不同账户， 需要调节这些

账户之间的收益率， 比如说

A

账户以高价向

B

账户转让某股，

这样可以调升

A

账户的收益率，

进而对

A

账户的持有人有一个

较好的交待。 这在集合委托理财

旗下的不同账户、 同一基金管理

公司旗下不同基金账户之间可能

会出现。 二是新成立的基金、 信

托账户需要迅速建仓而扫货。 但

后一种可能性并不大， 账户之间

的倒仓的概率更高一些。 这在本

周三的郴电国际、 星湖科技等个

股的大宗交易信息也有所体现。

另外， 本周大宗交易还有一

个显著的特征， 那就是个股的折

价率不高， 不仅仅是因为前文提

及的大量溢价现象的存在， 还因

为一大批小盘股的折价率也较

低。 如新大新材、 易联众、 探路

者、 中利科技等品种。 之所以如

此， 是因为当前小盘股的股价走

势较为活跃， 大宗交易专业接盘

者认为， 以较低的折价率也可以

在二级市场轻松获利。

重点个股点评

探路者 （

300005

）： 公司聚

焦户外市场， 做大做强探路者主

品牌， 明确品牌定位为 “积极创

新， 为勇敢进取的人提供专业品

质”， 加大投入强化品牌精神传

播， 强化创新和技术领先， 强化

产品的专业属性， 并注重时尚性

与专业品质充分结合。 与此同

时， 重视电子商务市场发展并加

强投入。 目前公司已设立了电子

商务分公司， 在与京东网、 好乐

买、 卓越亚马逊等合作基础上，

探路者品牌的电子商务业务已在

开展， 基于与线下加盟商分享共

赢的电子商务方案也正在实施

中， 未来将设立线上户外子品

牌， 探索新利润增长点。 由此可

见， 公司有望继续保持高于行业

的增速前行。 因此， 该股目前估

值并不高企， 可逢低适量低吸。

华夏银行 （

600015

）： 对华

夏银行来说， 近期市场的分歧似

乎并不大。 一是因为公司刚刚向

大股东高价定向增发， 资本充足

率高企， 意味着在未来一段较长

时间内不会再有大规模的再融资

信息， 这有利于减少公司的估值

压力。 二是因为公司估值优势明

显， 目前市净率只有

1.24

倍，

市盈率只有

10

倍不到， 说明短

线下移空间有限。 三是因为公司

的成长性较为突出， 业绩弹性较

强。 因此， 随着公司管理效率的

提升， 未来的业绩增长空间较为

乐观， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

政策预期落空 股指缩量阴跌

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场进一步延续本周的

弱势格局， 两市股指双双低开， 略有冲

高后， 便再度下行。 至收盘时， 深成指

和上证指数跌幅都超过

1%

。 创业板、

中小板指数也都呈现同步下跌。 两市合

计成交

1051.5

亿元， 维持地量水平。

盘面方面， 两市热点十分散乱， 各

行业指数全面下跌。 个股方面， 也是跌

多涨少， 其中上涨个股

410

只， 下跌个

股

1937

只。 涨停和的非

ST

股有

4

只，

跌停的非

ST

股有

1

只。 其中， 跌幅居

前的

3

只个股分别为华芳纺织、 朗源股

份和凤竹纺织。 此外， 种业、 农业等近期

的热门板块也纷纷位居跌幅前列。 而前期

屡有护盘动作的权重股板块也全面走弱，

对大盘构成拖累。

证券时报资金流向数据显示， 本周

五两市共流出资金

112.18

亿元， 其中小

盘股资金流出最多， 达到了

56.41

亿元。

由于小盘股一直是近期反弹的主力军，

资金的集中撤离一方面是获利回吐要求，

另一方面反映出投资者对后市信心明显

减弱。

整体来看， 本周一

A

股市场未能延

续上周的反弹走势， 双双跳空低开并进一

步走低， 从而发出明确的调整信号。 此后

4

个交易日， 股指一直维持弱市。

5

个交

易日中， 有

4

个交易日以阴线报收。 周

K

线收出略带上影的中阴线， 阴线实体将上

周的周阳线全部吞噬， 技术上为明显的偏

空信号。

本周四是

9

月份的第一个交易日， 虽

然当日有经济数据回升的利好， 但

A

股并

未实现开门红。 其中一个重要原因在于，

温家宝总理作出了关于 “宏观调控取向不

能变” 的表态， 使得投资者对政策放松的

预期落空。 此外， 近期资金面也有趋紧的

迹象。 从近期市场走势来看， 两市成交量

持续萎缩， 盘面热点持续性不强， 这些都

令投资者信心受挫。

大宗交易

Block Trade

万鹏

/
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