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制表

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．４２ １２６３ １５０

五矿证券有限公司深

圳金田路证券营业部

五矿证券有限公司深

圳金田路证券营业部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．４２ ２９４７ ３５０

厦门证券有限公司上

海陆家滨路证券营业

部

五矿证券有限公司深

圳金田路证券营业部

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

－１５．１０ －０．７３ －３．９６ －２．３１ －８．１１

跌多涨少 资金连续流出

澄星股份 （

－１．２８

亿）， 湖北宜化

（

－０．９１

亿）， 盐湖股份 （

－０．６９

亿）

通胀受益 强弱分明

２

建筑建材

－１５．００ －１．０６ －３．６０ －２．１４ －８．２０

水泥个股暴跌 资金连续流出

海螺水泥 （

－３．９５

亿）， 冀东水泥

（

－１．３１

亿）， 天山股份 （

－０．６４

亿）

行业景气 分化明显

３

采掘

－１４．８０ －１．６０ －３．６８ －１．９８ －７．５５

普跌 资金连续流出

阳泉煤业 （

－１．８９

亿）， 神火股份

（

－１．２７

亿）， 潞安环能 （

－１．０９

亿）

行业景气 强弱分明

４

机械设备

－１４．２６ －０．３７ －３．０３ －２．１９ －８．６６

下跌居多 资金连续流出

中联重科 （

－１．０９

亿）， 精功科技

（

－０．７５

亿）， 中集集团 （

－０．７３

亿）

行业景气 分化明显

５

医药生物

－８．６５ －０．７３ －２．２２ －１．１５ －４．５５

普跌 资金连续流出

中恒集团 （

－０．９３

亿）， 升华拜克

（

－０．６６

亿）， 上海医药 （

－０．４１

亿）

抗通胀

抗周期

弱势居多

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

沪电股份

（

００２４６３

）

８．７５ ６５．３７ ５７２．０３

东吴证券股份有限公

司苏州竹辉路证券营

业部

东吴证券股份有限公

司昆山前进中路证券

营业部

海默科技

（

３０００８４

）

１２．２１ １７４．７６ ２１３３．８２

宏源证券股份有限公

司上海妙境路证券营

业部

光大证券股份有限公

司上海淮海中路证券

营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

保险

－１．２７ －０．３０ －０．２１ －０．１４ －０．６２

全线下跌 资金连续流入

中国人寿 （

－０．１９

亿）， 中国太保

（

－０．３２

亿）， 中国平安 （

－０．７５

亿）

估值偏低 弱势明显

２

餐饮旅游

－１．２８ －０．０５ －０．２８ －０．２１ －０．７４

普跌 资金连续流入

世纪游轮 （

０．００

亿），

ＳＴ

零七

（

０．００

亿）， 九龙山 （

０．００

亿）

通胀受益 分化明显

３

家用电器

－１．６８ ０．３７ －０．４８ －０．３３ －１．２５

普跌 资金连续流入

九阳股份 （

０．３０

亿）， 数源科技

（

０．０８

亿）， 青岛海尔 （

０．０２

亿）

通胀受益 分化明显

４

信息设备

－２．８８ －０．１７ －０．７４ －０．４３ －１．５４

下跌居多 资金连续流入

长城信息 （

０．０５

亿）， 星网锐捷

（

０．０５

亿）， 实达集团 （

０．０４

亿）

政策支持 强弱分明

５

轻工制造

－２．９８ －０．０１ －０．８６ －０．４４ －１．６７

造纸个股强势 资金连续流入

盛通股份 （

０．１７

亿）， 美利纸业

（

０．１２

亿）， 梅 花 伞 （

０．０６

亿）

升值预期 强弱分明

机构游资争相减仓水泥股

程荣庆

周一大盘低开低走， 板块指数全线飘绿， 沪指

2500

点再度被跌破， 金融地产等权重股整体走弱，

水泥板块全线暴跌。

沪市， 涨幅居前的个股为永生投资和曙光股

份。 永生投资， 先抑后扬， 宽幅震荡， 是医药生物

板块唯一涨停个股， 游资在招商证券杭州文三路证

券营业部等券商席位买多卖少， 还有高点， 但要注

意见好就收。 曙光股份， 高开高走， 为两市率先涨

停个股， 买入居前的均为游资席位， 两席机构席位

卖出居前且抛售明显， 当天放出今年以来最大单日

成交， 注意见好就收。

沪市跌幅居前的个股为华芳纺织、 升华拜克和

风帆股份。 华芳纺织， 大幅跳空低开后不久封住跌

停， 交易公开信息显示， 渤海证券上海彰武路证券

营业部游资有超过

1.23

亿元的巨额抛售， 买入的

游资席位买入明显偏少， 短线将继续下跌， 规避。

升华拜克， 低开低走， 午盘前跌停， 游资在东方证

券上海宛平南路证券营业部等券商席位大举减仓，

短线下跌趋势依然保持， 规避。 风帆股份， 低开低

走， 午盘后跌停， 交易公开信息显示， 机构席位一

买四卖且有巨额抛售， 短线规避。

深市， 涨幅居前的个股为美利纸业和英特集

团。 美利纸业， 人民币升值受益个股， 低开后震荡

走高， 尾盘前一度封住涨停， 湘财证券佛山祖庙路

证券营业部等券商席位买入居多， 短线继续看高，

注意见好就收。 英特集团， 在半年线均线得到支撑

后放量大涨， 游资在国信证券杭州体育场路证券营

业部等券商席位买入居多， 逆市走高， 还有潜力。

深市跌幅居前的个股为冀东水泥。 水泥板块跌

停个股之一， 呈现加速赶底态势， 机构席位五卖四

买且卖出量巨大， 卖出居前的机构席位均为清一色

纯卖出， 抛售明显， 短线看淡， 规避。

总体来看， 周一大盘大幅走低， 个股普跌，

后市有考验前期

2437

点低点的要求， 交易公开信

息显示， 机构席位抛售明显， 游资表现也非常谨

慎， 市场弱势格局将继续保持， 操作上不要盲目

去抄底。 （作者系国盛证券分析师）

板块资金全线净流出

时间：

2011

年

9

月

5

日 星期一 资金流出入单位： 亿元
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9

月

6

日，

A

股市场有两家公司限售股解禁。

ST

张家界 （

000430

）： 股改限售股。 解禁股

东

1

家， 即中国农业银行股份有限公司张家界分

行， 持股占总股本

0.06%

， 为国有股股东， 为首次

解禁， 且持股全部解禁， 解禁股数占流通

A

股

0.12%

。 该股套现压力很小。

中信证券 （

600030

）： 股权激励一般股份， 占

流通

A

股

0.67％

， 占总股本

0.66%

。 该股套现压力

很小。 （作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

� � � �点评： 周一两市大盘低开低走， 板块资金全线净流出。 数据显示，

相对来说， 保险板块， 由于近期资金净流入， 周一资金净流出量不大，

但板块整体偏弱， 宜观望。 受益通胀的餐饮旅游、 家用电器板块， 周一

资金出现净流出， 但机构和散户资金流出量不大， 可择强关注。 受政策

支持的信息设备板块， 周一资金净流出， 个股分化明显， 注意择强关

注。 轻工制造板块， 周一资金净流出， 但受益人民币升值的造纸个股资

金现净流入， 个股分化明显， 宜择强关注。 从周一板块资金流出数据

看， 化工、 采掘和机械设备等权重板块， 周一资金继续呈现净流出， 个

股普跌， 是拖累大盘的主要力量， 只可择强关注。 建筑建材板块， 周一

资金现净流出， 主要是水泥个股暴跌， 短线宜规避。 医药生物板块， 周

一资金继续净流出， 个股普跌， 注意择强关注。

深市

沪市

龙虎榜

Daily Bulletin

中国建银证券南京中央路营业部，昨上榜6次，参与涨停股4只、跌停股2只

一手抢一手抛 建银南京昨全面出击

证券时报记者 谭恕

昨日两市大跌， 成交萎缩。 上

证指数收盘报

2478.74

点， 大跌

49.54

点， 跌幅

1.96%

， 深证成指

跌幅更甚， 达

2.43%

。 板块涨幅全

盘皆墨， 仅

4

只个股涨幅达

10%

。

但在市场一片悲凄中， 记者在深沪

交易所的公开交易信息中发现， 一

支 “敢死队” 挺进了四只涨停股，

而在跌停股中同样砸盘凶悍。 这支

“敢死队” 就是位于南京中央路的

中国建银投资证券有限责任公司营

业部。

在昨日盘中出现涨幅达

10%

的

4

只个股中， 中国建银证券南京

中央路证券营业部参与了其中的

3

只， 分别是永生投资 （

600613

）、

曙光股份 （

600303

）、 美利纸业

( 000815)

， 另有

ST

涨停股一只，

为

ST

天一

(000908)

。 与此同时，

中国建银证券南京中央路证券营业

部现身跌停股华芳纺织 （

600273

）

和升华拜克 （

600226

） 公开信息

中， 手法同样老辣。

沪深两市的公开交易信息显

示， 中国建银证券南京中央路证

券营业部在涨停股中的表现可谓

“闪电” 抢入。 中国建银证券南

京中央路证券营业部是昨日曙光

股份和

ST

天一的第一买家， 买

入金额分别高达

1449

万多元和

534

万多元， 无卖出。 而在

ST

天

一的昨日总成交金额

4613

万元

中， 该营业部买入金额占比超

11%

。 同时， 这并不影响中国建

银证券南京中央路证券营业部成

为昨日永生投资的第二买家， 买

入金额高达

1094.94

万元。 此外，

中国建银证券南京中央路证券营

业部在涨停的美利纸业交易中，

也贡献了不少交易量， 在一手买

入

683.76

万 元 的 同 时 、 卖 出

274.97

万元， 身处该股当日买入

金额第二位、 卖出第五位， 这一

操作同时透露出， 该营业部已在

早前买入美利纸业。

沪深两市的公开交易信息同

时显示， 中国建银证券南京中央

路证券营业部在跌停股中的表现

可谓凶悍。 数据显示， 中国建银

证券南京中央路证券营业部昨日

以卖出席位第五的身份卖出升华

拜克达

627.32

万元。 历史数据显

示， 在

8

月

29

日， 该营业部曾有

买入升华拜克

3767.92

万元的记

录， 当日显示无卖出。 若以简单

的这个数据计， 该营业部或未出

尽该股。

尽管市场整体呈现调整， 成

交也并不活跃， 但这似乎并不影

响 “敢死队” 冲击涨跌停板的雅

兴。 数据显示， 中国建银证券南

京中央路证券营业部同样抢入了

昨日的跌停股华芳纺织， 该营业部以

买入第四的身份买入了

287.4

万元华

芳纺织。 历史数据显示， 该营业部也

曾于

8

月

19

日净买入华芳纺织

1488

万元。 可见， 该资金对华芳纺织关注

已久。

一手抢入跌停股、 追击涨停股，

一手砸盘出货， 这样的 “敢死队” 在

市场调整的近期并不多见。 随着两市

股票的估值不断低落， 游资的这种行

为是否已经说明， 部分资金已开始复

苏？ 统计也发现， 中国建银证券南京

中央路证券营业部狙击资金的近期表

现相对活跃， 其参与对象绝对股价往

往并不高， 至于这些股票后市的表

现， 记者将密切跟进。

剔除银行类公司的业绩，非银行类公司二季度业绩增幅仅9%

中期业绩看机会 大消费是重点

符海问

沪深股市上市公司

2011

年半

年报业绩披露完毕， 整体业绩平均

增幅达到

22.4%

。 相对于今年以来

股市的持续下跌， 我们该如何解读

上市公司的这份成绩单， 它能否解

释

A

股公司的股价表现， 从中又

能看出多少未来的市场机会呢？

非银行类公司

二季度增幅仅 9%

� � � �对半年报业绩深入解读， 我们

可以得出这样几个宏观性的结论：

第一， 银行股对上市公司整体

业绩贡献巨大， 一定程度上掩盖了

实体经济下滑对上市公司业绩的影

响。 粗略计算可以得出，

16

家银

行股实现

4600

多亿元净利润， 占

上市公司近

47%

， 而银行股业绩

半年同比增长达到

34%

。 如果扣

除银行股， 非银行类上市公司上半

年业绩仅增长

15%

， 远低于去年

同期增速。

第二， 从同比数据看， 去年上

市公司一季度和上半年增速高达

61%

和

45%

， 今年这两项数据分别

大幅降至

25.3%

和

22.4%

。 非银行

类公司前两季度业绩增幅只有

19%

和

9%

。 上市公司业绩增速下

滑力度之大， 数据反映得非常充

分。 这就不难理解今年股市为什么

一路下跌了。 当然， 去年同期上市

公司业绩快速增长， 股市同样表现

欠佳， 主要原因是去年高增长是基

于前年基数较低。

第三， 如果进一步分析上市公

司已经发布的三季报业绩预告， 不

难发现预增的行业越来越少， 业绩

增速进一步下滑， 甚至有可能出现

同比和环比都下降的情况， 投资者

需要警惕潜在的业绩风险。 这一判

断可以从经济先行指标

PMI

二季

度的表现看到端倪。

第四， 扣除银行股业绩后， 主

板、 中小板、 创业板的净利润增幅

分别为

15%

、

18%

和

23.4%

， 表明

中小企业和新兴经济为主的创业板

的业绩虽达不到投资者期望的高增

长， 仍表现出相对的高增速， 中业

绩高增长的公司将值得期待。

关注煤炭股和大消费

通过对

A

股上市公司主要行

业的半年业绩分析， 以下行业的表

现在上半年表现较佳的基础上， 下

半年值得期待的不仅是业绩， 还有

股价的表现。

银行股业绩高速增长得益于息

差扩大和中间业务收入快速增长，

以及部分银行控制成本费用和降低

拨备支出。 这样的业绩增长仍然不

能支持股价上涨和估值回升， 很重

要的原因在于投资者对存款利率市

场化、 经济下滑后贷款资产质量下

降的担心， 以及不断提高的存款准

备金率和资本充足率要求对银行外

延增长的制约。 经济放缓最终会不

会影响到银行业的业绩增长是市场

很关注的问题。

作为资源股， 煤炭股淡季不

淡， 二季度利润增速环比一季度增

加， 主要是因为二季度煤价的上

涨， 上半年业绩增长稍逊于银行，

达到

31.5%

，

2011

年动态市盈率

只有

14.6

倍， 处于行业历史估值

波动区间的较低水平。 未来煤炭行

业较大的看点在于行业整合和较多

公司存在的资源注入预期， 负面因

素是经济放缓减少煤炭需求。 我们

认为， 业绩稳定增长、 低估值和整

合预期， 决定了煤炭股是中线值得

关注的板块。

大消费领域： 商业零售行业

净利润增收

28.4%

， 仅略高于市场

平均水平， 呈现不温不火的特点，

竞争日趋激烈、 租金和人力成本

上升制约了行业盈利能力的提升，

这一趋势仍将延续。 食品饮料行

业主营收入增长

25.4%

， 但净利润

增幅高达

46%

， 价格上涨是主要

原因。 下半年白酒等部分细分行

业仍存在提价空间， 业绩增长前

景继续看好。

医药行业上半年收入增长

23.91%

， 净利润增长

22.16%

， 均逊

于上市公司平均水平， 一方面是去年

高速增长的高基数限制， 一方面也反

映行业增速放缓， 与上半年医药股的

走势总体调整是一致的。 不过细分行

业表现和不同公司业绩增速差异较

大， 比如原料药受若干重要公司业绩

滑坡影响， 平均净利润负增长。 形成

对比的是， 医疗服务行业收入和净利

润增长均达到

60%

， 爱尔眼科、 通策

医疗作为仅有的几家医院服务类公司

发展前景值得期待。

（作者系五矿证券分析师）

水泥股砸盘 强势股变空军

证券时报记者 谭恕

昨日， 上证指数收盘报

2478.74

点 ， 大跌

49.54

点， 跌幅

1.96%

， 深证成指跌幅更甚， 达

2.43%

。 在全盘皆墨的板块涨幅中， 前期的强势股

变脸凶悍， 水泥板块以

6.05%

跌幅成为盘中的空方

主力。

在昨日大跌中， 水泥板块跌幅

6.05%

， 板块

22

只个股无一上涨， 其中有三只跌停， 分别是海螺水

泥、 冀东水泥和华新水泥。 前期， 这三只个股在板

块中的不同上涨阶段均居于领涨位置。

水泥股行情自

2008

年

10

月左右启动起来， 至

今已经近

3

年时间， 水泥股整体涨幅超预期。 从

22

只板块个股的涨幅来看， 平均股价涨幅达

3

倍。

海螺水泥股价从

2008

年

10

月左右的

4.4

元附近上

涨到今年最高时近

29

元， 股价翻近

7

倍之多， 成

为水泥股中当之无愧的龙头股。 青松建化股价从

2008

年

10

月左右的

4

元附近上涨到今年最高时近

26

元， 股价翻近

7

倍。 冀东水泥股价从

2008

年

10

月左右的

4.8

元附近上涨到今年最高时达

30.35

元，

股价翻

6

倍多。 水泥板块的整体上涨伴随着水泥行

业景气度提升而展开， 其间水泥价格因供需紧张同

样扶摇直上， 实现了建国以来的最大涨幅。

从板块整体运行阶段来看， 经历了一波独立牛

市走势的水泥股， 前三个月已跟随大盘进行了震荡

调整， 昨日的大跌， 意味着已经进入了新的调整阶

段。 技术形态上， 昨日跌停的三只个股， 两只已下

破年线， 另一只逼近年线。 专业人士认为， 技术形

态已透露出中期调整的强烈信号， 短期走势将不太

乐观。

海外需求大降、购进价格指数走高、去库存继续，未来一季经济不容乐观

8

月

PMI

数据刺痛

A

股软肋

证券时报记者 言心

8 月中国制造业采购经理指数

（PMI） 数据一经公布， 引来市场

关注。 数据显示， 8 月份 PMI 环

比上升 0.2 个百分点至 50.9， 为近

5 个月以来首次回升。 理论上说，

8月 PMI50.9%数值， 显示中国经济

活动企稳回暖。 但解构其 5 大分类

指标后， 可以看出中国未来一季经

济复苏并不乐观。 专业人士认为，

这直指中国 A 股的“业绩穴”， 分

类指标的状况表明， A 股上市公司

的业绩底仍在探寻中。

长江证券邓二勇认为， 目前市

场的焦点再次回归经济增长。 作为

反映经济情况好坏的先行指标， 通

常汇总后的 PMI 高于 50%时， 表

示整个制造业经济在增长。 此前的

4、 5、 6、 7 月份， 中国制造业采

购经理 指数 PMI 分别 是 52.9、

52.0、 50.9、 50.7， 数据呈逐月下

降趋势， 8 月的 50.9 是 5 个月来的

首次回升， 但仍处自 2009 年 3 月

以来的 29 个月的第二低位。

德邦证券张海东对 PMI数据的

评价是， 扣除季节性因素后的 PMI，

实际上比 7 月略微下滑， 弱于市场

预期。 民生证券的郝大明分析， 8

月 PMI较前一月回升， 主因是资金

紧张， 有订单， 购进价格上升， 却

因资金紧张难以完成， 积压订单和

原材料库存订单增加所致。

由于制造业 PMI指数计算公式

是： PMI= 订单×30%+ 生产×25%

+ 雇员×20%+ 配送×15%+ 存货×

10%， 因此订单数据、 生产数量、

雇员、 配送状况以及企业存货数据

指标， 更成为跟踪观察中国经济复

苏的重要细节。 事实上， 8 月的这

些主要分类项目数据， 已勾勒出中

国企业未来一季成本存在上涨压力，

终端需求依然疲软的真实画面。

从分项数据观察， 制约 PMI回

升幅度的主要是出口订单下滑。 银

河证券首席经济学家潘向东说， 这

表明海外需求不济， 影响到经济复

苏。 如表所示， 权重占比 0.30的新

订单数为 51.1， 与 7月的 51.1持平。

新订单中出口订单大降 2.1 个百分

点至 48.3， 为 2009年 4月以来首次

进入收缩区间。 兴业证券的王涵表

示， 海外需求下降， 需求内温外冷

不平衡， 显示工业生产的回升或是

缓慢的， 甚至不排除后期如果外需

回落过快而出现反复， 终端需求疲

软无法实质性刺激企业生产。

由于需求并未实质性回暖， 企

业利润就转移到关注成本控制和存

货周转的购进价格指数和去库存进

程。 8 月的购进价格指数是 57.2，

比 7 月的 56.3 上涨明显， 意味着

原材料价格上涨压力或成未来一季

工业企业成本再涨的隐忧。 原材料

价格上涨， 成本提高， 势必挤压企

业利润空间。 兴业证券的王涵提

醒， 购进价格拐头向上， 显示输入

型通胀压力的滞后效应并未消失。

若海外经济体仍继续放松货币， 需

警惕国际大宗商品价格反弹的风

险。 平安证券何庆明也认同这一看

法， 他表示， 购进价格指数重现小

幅反弹， 尤其是黑色金属、 化学原

材料和石油加工炼焦等上游行业购

进价格涨幅较明显， 表明原材料价

格压力将持续。

从真实库存来说， 5、 6、 7�月

份都下降缓慢， 仅以最长的半年去

库存时间来看， 目前堆积较高的库

存都有可能在短期经历加速去化的

过程。 长江证券邓二勇表示， 风险

将随时间推移越来越高。 分行业

看， 工业中下游多处于去库存的不

同阶段。 具体而言， 8 月饮料、 服

装、 通用设备制造、 有色金属冶炼

压延和通信设备计算机表现较好，

订单、 生产环比快速增加的同时产

成品库存并未增加或减少， 显示相

关行业进入销售旺季后， 8 月的生

产和去库存状况有改进。 而 7 月订

单需求回升的化纤制造及橡胶塑料

制品、 造纸印刷及文教体育用品、 专

用设备制造、 石油加工及炼焦、 黑色

金属冶炼及压延加工及电气机械及器

材的 8 月新订单再度反复， 显示行业

业绩有待观察。 8 月份需求环比仍然

下降， 但降速明显放缓的行业有木材

加工及家具制造业、 交通运输设备制

造业和金属制品业。 而产成品库存依

旧保持较快增速的行业只有纺织业和

木材加工及家具制造， 原因在于海外

需求下降明显。

东方证券邵宇认为， 中国 A 股上

市公司的估值底逐步明朗， 但业绩底

仍在探寻中。 针对 8 月 PMI 透露出

来的不乐观的企业业绩前景， 德邦证

券张海东也认为， 大盘将随 PMI 低

于预期再次倾向空方。 由于政策和资

金面趋紧， 加之海外走势逐渐转弱，

A 股投资者的恐慌情绪会逐渐上升，

从而形成一股向下压力， 建议投资者

继续等待经济形势明朗的信号。

中国物流协会制造业

PMI

数据总览


