
一位港漂人的通胀之困

证券时报记者 徐欢

在香港读书、 工作已超过

7

年的

朋友小罗， 最近刚刚拿到香港永久

居民身份， 这本是一件值得高兴的

事情， 然而， 小罗却一点也高兴不

起来。 近一年来， 香港的生活水平水

涨船高， 令 “港漂” 已久的小罗难觅

安宁。

从内地进口的食品涨价了， 猪肉

比年初贵了

30%

以上， 姜、 蒜价格

也翻了一番， 街上的快餐店基本都

涨价了

10%～20%

， 上班来回的交通

费也涨了

5%

， 从日韩进口的化妆品

以及服装也有了不小的涨幅……每

次和记者交谈， 小罗的抱怨都会增加

几分。

眼看着物价不断飙升， 手中的

港币却在不断贬值， 小罗心里尽是

着急。 “每个月的生活费都在上涨，

粗略算来， 现在每个月的生活费比

一年前差不多上涨了

30%

。” 小罗

说， “每次回到深圳花人民币都让

我很心疼。”

回想当初到香港时， 人民币兑港

币在

1:0.8

的水平， “那时， 在香港

挣的钱， 如果拿回深圳消费， 相当于

打了个八折。 而且， 因为很多商户坚

持按

1:1

的比价接收港币， 在内地以

港币消费也颇受商户欢迎， 有时还真

能感受到某种优越感。 但是， 现在情

况已经完全不同了。” 今昔对比， 小

罗很是感叹。

随着人民币兑美元日益升值，

令与美元挂钩的港币 “很受伤”。 目

前， 港币兑人民币已经累计贬值了

约

25%

。 随着港币的不断贬值， 港

币在内地的地位也大不如前。 由于

商家预期港币会有持续贬值的趋势，

现在内地商家甚至都拒绝接收港币

了。 反而是在香港街头， 越来越多

的商户开始打出 “欢迎使用人民币”

的标语。

“现在与内地的朋友比较薪水，

我都得打个八折再计算。 漂在香港，

已经不像从前那么有吸引力了。” 小

罗说。

谈到未来， 这位 “港漂” 的香港

人忧心重重。 “不知道港币贬值还会

持续多久。 本以为在香港挣到的钱会

更值钱， 可以尽早实现在内地置业投

资的梦想， 现在看来， 这个想法似乎

不太现实了。” 小罗说。

现在， 为了对抗通胀， 让手上的

货币保值增值， 小罗每月领到薪水之

后， 除了基本花销之外， 都会将手中

的港币转换为人民币， 然后回到深圳

存入内地银行。 不仅存款， 他还投资

了人民币产品。 “目前港元的息率太

低， 在香港存钱根本没有吸引力。 虽

然内地人民币存款利率不高， 但仍高

过香港， 而且， 考虑到人民币升值，

在内地存款至少能实现资产保值的目

标。” 小罗说。

他说， 身边的很多朋友都在购

买人民币相关的理财产品， “上次

财政部来香港发国债的时候， 我也

参与认购了。 另外， 我担心港元持

续贬值趋势， 还在内地委托家人帮

忙买了几份人民币保单。 本来在港

股投资的钱， 也已经将其中的

2/3

转

回内地委托家人投资

A

股了。”

“反正， 为了让未来生活更有保

障， 不能光把港币捏在手里不动。”

小罗说。
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通胀炙烤港人 港人质疑联汇

证券时报记者 徐欢

随着香港通胀率日益攀升， 生

活压力逐日加大， 香港各界对港币

贬值的怨言也越来越多。 近段时间

以来， 香港各界对联系汇率制度的

质疑之声不绝于耳， 成为当前港人

热议的一个焦点话题。

联汇为通胀之源？

香港统计处数据显示， 香港

7

月综合消费物价指数 （

CPI

） 同比

上涨

7.9%

， 而

6

月份这一数据为

5.6%

。 对此， 一些市场评论员将

其归因为香港联系汇率之祸， 并认

为香港的联系汇率制度将导致香港

持续面临消费品价格和资产价格同

时上涨的压力。

香港有约

70%

的食品和日用

品供应来自内地， 日益下降的港币

购买力、 内地通胀持续升温等因

素交织在一起， 大大推高了香港

物价。 过去一年来， 港币对人民

币汇率约下降了

7%

。 此外， 随着

美元持续贬值， 挂钩美元的港币

对日元、 新加坡元等其他东南亚主

要货币也在持续贬值， 来自这些地

区的进口产品价格也大为提高。

为了提振市民信心， 香港财政

司司长曾俊华近日批驳了市场关于

联汇制度是香港通胀的根源这一说

法。 曾俊华此前还表示， 美元不会

长期贬值。

但是， 近期美国公布的就业数

据显示， 美国失业人数依然高企，

这给经济复苏前景蒙上了浓厚的阴

影。 市场人士普遍预计， 如果美国

经济持续走弱， 美联储推出

QE3

的概率极大， 而大量印钞的代价将

是美元持续走弱， 这必然带来港元

的进一步贬值。

资深市场人士黄溢华警告说，

如美国推出第三轮量化宽松货币

政策 （

QE3

）， 人民币兑美元可能

升穿

6∶1

这一水平， 届时， 东南亚

各国货币也一并齐涨， 唯独港币

在联系汇率制度下将持续弱势，

这或将导致长期囤积在香港的

6000

亿港元热钱全数撤离， 将导

致港股大跌， 银行同业拆息也将

被大幅抽高， 从而导致香港楼市

出现大幅波动。

香港自上世纪

80

年代初开始

实行与美元挂钩的联系汇率， 这一

制度使得香港在过去

30

多年来得

以依靠富强的美国， 抵挡了不少市

场风雨， 也成为香港未在亚洲金融

危机中倒下的一个重要支撑因素。

但是， 随着

2008

年金融危机爆发

以来美国经济开始转弱， 美联储为

刺激经济推行了两轮量化宽松货币

政策， 导致美元兑人民币持续贬

值， 和美元挂钩的港币对人民币汇

率也随之直线下滑。

联汇制度何去何从？

尽管港币贬值的趋势短期来看

难以扭转， 曾俊华及香港金管局总

裁陈德霖仍多次公开表态称， 不会

改变香港的联汇制度。 曾俊华还强

调， 联汇制度是保持香港金融体系

稳定的必然选择。 对此， 一些专家

表示认同。 有经济学家指出， 在人

民币能自由兑换之前， 只有当香港

的通胀问题失去控制 （如

CPI

超过

10%

） 时， 香港政府才可能考虑放

弃联系汇率， 让港币升值， 从而抑

制通胀。

独立经济学家、 香港中文大学

副教授关焯照也表示， 目前全球经

济尚未企稳， 香港目前还应该保持

联汇制度。 他认为， 如果现在取消

联汇制度， 将导致港元大幅升值，

将对香港出口产生很大的影响并刺

激资产价格暴涨。

不过， 关焯照也认为， 从中长

期来看， 香港政府必须检讨联汇制

度， 以避免经济出现双底衰退和通

胀持续高企的情形， 从而给香港经

济带来不利影响。 他的这一观点得

到不少专家认同。 随着香港和内地

的经贸往来日益密切， 经香港进行

的人民币贸易结算占比日益上升，

有专家指出， 如果未来人民币实现

资本项目下的自由兑换， 港币与人

民币挂钩将成为必然趋势。

更有学者进一步指出， 目前，

香港经济已与内地密不可分， 但

是， 目前香港货币汇率政策又必须

与美元联动， 在中美两国利率政策

不断博弈的背景下， 港币的角色极

为尴尬， 如果香港继续实行现行的

与美元挂钩的汇率政策， 或将导致

香港通胀持续加剧以及资金持续外

流， 是否将对联汇制度进行调整，

已经是必须要回答的问题。

著名的民间揭秘组织美国维基

解密网站披露的文件显示， 早在人

民币对美元汇率于

2006

年

4

月升

至

8.02∶1

水平之时， 香港政府即开

始讨论联汇制度的去向。

维基解密还引述文件指出， 汇

丰银行内部认为， 随着香港作为中

国金融中介人的角色重要性愈来

愈高， 联汇制度将会被检讨。 维

基解密披露的文件指出， 香港为

了维持本身稳定及运作良好的金

融中心地位， 即使是脱离联汇制

度， 也需要最少花费几年时间去

讨论， 而在这段时间， 如何抵消

投机力量的影响将会是香港金管局

面临的最大难题。

上周深圳一手房价

跌逾一成

证券时报记者 杨晨

上周， 深圳一、 二手房均价双双出现下

滑， 深圳楼市观望气氛未因 “金九银十” 的到

来而改变。

深圳市规划国土委公布的数据显示， 上周

深圳一手房市场共成交

584

套， 环比上升

19.7%

； 成交面积

4.66

万平米 ， 环比上升

21.37%

； 成交均价为

17912

元

/

平方米， 环比

下降

12.9%

。 二手房市场共成交

425

套， 环比

上升

136.1%

； 成交面积

3.53

万平方米， 环比

上升

134.9%

； 成交均价为

19422

元

/

平方米，

环比下跌

0.6%

。

世联地产分析师指出， 今年以来， 深圳楼

市成交量长期在低位徘徊， 越来越多的开发商

选择 “顺势而为”， 大型房企和中小房企的销

售业绩差距进一步拉大。 来自多家研究机构的

数据显示， 今年上半年， 房企市场集中度明显

提升， 前

10

大房企占全国销售金额比重已达

13.5%

， 前

20

大房企销售金额占比已达

18%

。

今年年初， 万科金色领域 （一期） 率先以低价

入市， 开盘迅速售罄。 近日， 位于深圳宝安福

永的万科金色领域花园 （二期） 继续热销， 上

周共成交

141

套， 排名全市第一， 成交均价

15496

元

/

平方米。 上半年的成交数据显示，

龙头房企的去库存化率在

60%

左右， 普遍高

于市场平均水平。

继万科之后， 中海、 招商等房企纷纷调整

销售策略， “限价” 成为深圳楼市的主要噱

头。 进入下半年， 深圳房地产市场成交量一直

在低位徘徊， 中小房企也开始争相出货。 近

日， 位于罗湖区太安路的粤海新村开盘， 推出

的

78

平方米

2

房和

91

平方米

3

房含精装修仅

1.8

万元

/

平方米左右。 记者了解到， 该栋楼房

属于老房翻新， 开发商买过来包装后再推出。

尽管如此， 低廉的价格仍吸引了不少购房者。

国泰君安的研究报告认为， 下半年开发商

推盘量会明显上升，

10

月份将成为全年的供

应高峰， 房企销售压力将加大。 深圳搜房网数

据监控中心截至

8

月

23

日的数据显示，

9

月

份深圳市预计有

21

个住宅项目开盘， 合计可

提供

5000

套、

65

万平方米左右的货量， 较上

月预计开盘数增加

29.4%

。
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亿创环球及其董事

无牌经营被判罪

证券时报记者 唐盛

香港东区裁判法院

6

日宣判， 香港亿创

环球资产管理有限公司 （简称 “亿创环球”）

及其董事陈俊伟， 在未领牌照的情况下刊登

相关广告， 声称自己经营资产管理业务， 并

声称由陈俊伟管理的基金曾于

2009

年

11

月

至

2010

年

2

月期间录得

45%

的升幅； 事实

上， 该基金并不存在， 而亿创环球及陈俊伟

并未领有香港证监会发出的牌照， 判罚亿创

环球及陈俊伟合共

2

万港元， 并须缴付调查

费

4

万港元。

香港证监会提醒投资者留意证监会网站相

关信息， 谨防无牌经营资产管理。

随着通胀持续高企， 港币持续贬值， 近段时间以来， 香港各界对联系汇率制度的质疑之声不绝于耳， 联汇制度成为

当前港人热议的一个焦点话题。
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